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سرمقاله
 پارادوکس قیمت ها در 

 بازار دارایی ها و قیمت ارز
در ح��ال حاض��ر ارزش ب��ازار 
س��هام ب��ه بی��ش از 60.000 
ه��زار میلیارد ریال رس��یده و 
این بازار طی کمتر از دو س��ال 
رش��د عجیب��ی را تجربه کرده 

است که با نماگرهای اقتصادی و حتی نقدینگی 
سازگار نیست. هجوم افراد مختلف به بازار سهام 
جهت انتفاع و بهره بردن از سود ۵ درصد روزانه، 
انرژی لازم جهت حرکت این بازار را فراهم کرده 
اس��ت. اگرچه رش��د یکباره و سریع قیمت ها در 
بازار اتومبیل و املاک نیز قابل مشاهده است، اما 
برخی از اقتصاددانان با اظهار نگرانی نس��بت به 
رشد سریع بازار سهام در شرایط کاهش قیمت و 
مقدار فروش نفت، رکود کسب و کارها در نتیجه 
انتشار ویروس کرونا و تورم و بیکاری، با تاکید بر 
وجود عدم تعادل در بازار سهام، نسبت به عواقب 

ریزش قیمت ها در بازار سهام هشدار می دهند.
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ارفع« زیرذره بین «
 الزام عرضه حداقل 25 درصد سهام به صورت شناور

 صنعت سیمان روبه سقوط می رود
 »باما« در مسیر افزایش سرمایه 900 درصدی

 چکیده تحلیل بنیادی »غبهار«
 شفاف سازی »ساروم« و »سرود«

 یک غول معدنی در آستانه عرضه
 ارتقای ارزش شنفت از 600 به 1۴000 میلیارد تومان

 »شگویا« در وضعیت مطلوب صادرات
 تحلیل شرکت فولاد امیرکبیر کاشان

 20 درصد ارتقای ارزش سهام »وبیمه«
 بانک تجارت به سوددهی رسید

 256 هزار میلیارد منابع سپرده ای »وبصادر«
 رشد 1۴2 درصدی پرتفوی بیمه تجارت نو

صفحه 5

 بورس باید همچنان 
پر رونق باشد
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تاکید مدیرعامل مشاور سرمایه گذاری ابن سینا مدبر:

بازار سهام پیشران سایر بازارها شد

بورس لوکوموتیو
صفحه 2

سهام عدالت 13 میلیون تومان شد
ولی نادی قمی

صفحات 3، 6، 7، 9، 10، 11

 هفته نامه بورس را از مهمانداران 

 ماهان، کاسپین، تابان، کیش ایر 

و ایران ایر تور بخواهید

صفحه 3

تابوی افشا
 صورت های مالی سازمان بورس 

چه زمانی منتشر می شود

راه اندازی صندوق 
توسعه تأمین مالی

صفحه ۴

 اقتصاددان شهیر ایران، قلبش ازحرکت ایستاد 

ناعدالتی در سهام عدالت؟
در مصاحبه با زنده یاد جمش��ید پژویان 
اقتص��ادددان ش��هیر کش��ورمان که به 
تازگی زندگی خاکی را بدرود گفته است، 
به بررس��ی موضوعاتی نظی��ر اینکه آیا 
پس از گذشت حداقل یک دهه از زمان 
آزادسازی س��هام عدالت، اثرات افزایش 
فاصل��ه طبقات��ی این ط��رح در جامعه 

نمایان خواهد شد یا خیر پرداختیم. 

یادداشت
 الزام رونق عرضه های جدید

اگر روند سرمایه گذاری در چند 
سال گذش��ته را بررسی کنیم، 
به  بازارس��رمایه  در می یابی��م 
عنوان بازاری که اطلاع رس��انی 
دقیق و ش��فاف تری داشته در 

این م��دت از دیگر بازارها پیش��ی گرفته، بدین 
ترتیب در جذب س��رمایه های مردمی نسبت به 
بازارهای رقیب موفق تر عمل کرده اس��ت. البته 
دولت ها نیز همیشه از بورس حمایت می کردند؛ 
در این مس��یر حمایت های اندک دولت با عرضه 

اسناد خزانه آغاز شد...
صفحه 9

حسن رضایی پور

مدیر سرمایه گذاری پتروشیمی جم خبر داد: 

 تسعیر مانده تراز
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اخبار هفته
عرضه 100 شرکت صنعتی و معدنی

هر هفته یک شرکت تولیدی در بورس عرضه اولیه 
یا انتش��ار اوراق خواهد داشت و هدف گذاری برای 
ورود ۱۰۰ ش��رکت به بورس تا پایان امسال انجام 

شده است.
س��عید زرندی، معاون طرح و برنامه وزارت صمت 
ب��ا بیان اینکه در حال حاضر س��اعتی ۶۹ میلیارد 
تومان به نقدینگی کشور اضافه می شود، گفت: این 
در حالی است که واحدهای تولیدی با کمبود نقدینگی مواجه هستند و راه پر 
کردن این فاصله بهره گیری از بازار سرمایه است.زرندی با بیان اینکه می خواهیم 
ه��ر هفته یک اتفاق خ��وب در بورس بیفتد تصریح ک��رد: می تواند هر هفته 
اوراق یک ش��رکت منتشر شود اما به ش��رط اینکه شرکت های تولیدی آماده 
باشند و بورس همراهی لازم را داشته باشد.معاون طرح و برنامه وزارت صمت 
افزود: بدین منظور ۳۸۰۰ شرکت را هدف گذاری کرده ایم که ۱۴۸ شرکت در 
فراخوان و گام نخست اعلام آمادگی کرده اند .همچنین اگر بتوانیم ۱۰۰ شرکت 
را تا پایان سال به صورت عرضه اولیه یا اوراق مشارکت وارد بورس کنیم تحول 

عظیمی به وجود آورده ایم.

تداوم رکود زنی مس در تولید و فروش
در حال حاضر و برای تحقق جهش تولید، ۲ هزار 
و ۲۷۰ میلی��ون یورو به اضاف��ه ۲۰ هزار میلیارد 

تومان پروژه جدید در دست اجرا داریم.
س��عدمحمدی، مدیرعامل ش��رکت م��س افزود: 
طرح توس��عه معدن مس درآل��و و ایجاد کارخانه 
۱۵۰ هزار تنی تغلیظ درآلو تا اوایل س��ال آینده 
به بهره برداری خواهد رسید و در معدن مس دره 
زار هم کارخانه ۱۵۰ هزار تنی کنسانتره را راه اندازی می کنیم ضمن اینکه 
ف��از ۲ میدوک در ش��هربابک با ظرفیت ۱۵۰ هزار ت��ن و ۲۰۰ هزار تنی 
کنس��تانتره جدید در سرچشمه و نیز طرح مکانیزاسیون در سرچشمه در 
دس��تور کار جهت سرمایه گذاری قرار دارد. به گفته سعدمحمدی در حال 
حاضر یک هش��تم تولید کل معادن کش��ور در اختیار صنایع مس است و 
این شرکت در سال ۹۸ در مسیری مناسب قرار گرفت و رتبه اول در رشد 
فروش و س��ود کشور را کس��ب کرد. وی گفت: طی ۳ ماه گذشته فروش 
بی نظیری در تاریخ داشتیم و در بخش تولید از سال گذشته فزونی گرفتیم 

و امسال رکوردهای جدیدی برجای می گذاریم.

امکان عرضه سهام شستا در بازارهای بین المللی
نشس��ت هیأت مدیره سازمان تأمین اجتماعی و 

سرمایه گذاری تأمین اجتماعی برگزار شد.
اکبر ترکان، رئیس هیأت مدیره س��رمایه گذاری 
تأمین اجتماعی با اش��اره به عملکرد مدیرعامل 
شس��تا به ویژه دوره بورسی شدن گفت:روزهای 
اول باورم نمی ش��د که در فرصت تعیین ش��ده 
بشود این کار مهم را انجام داد اما به همت مدیر 
عامل شس��تا این اتفاق مهم رخ داد. وی با اشاره به عملکرد مطلوب مالی 
شس��تا در سال ۹۸، تصریح کرد:مدیرعامل شستا اقدامات بسیار خوبی در 
حوزه ارتقای عملکرد وعرضه اولیه شرکت های تابعه شستا، ادغام، انحلال 
و ساماندهی آن ها انجام داده است.همچنین محمد حسین مهدوی عادلی، 
رئی��س هیأت مدیره س��ازمان تأمین اجتماعی نیز با اش��اره به عملکرد و 
نتایج خوب شس��تا در س��ال۹۸، گفت: با عنایت به بورس��ی شدن شستا 
معتقدیم س��هامداران جدید شفافیت بیشتر را برای ما به ارمغان می آورند.

وی بهره گیری از ظرفیت های بین المللی را نیاز امروز شستا دانست و افزود: 
سهام شستا می تواند در بازارهای بین المللی نیز عرضه شود.

 
نماگـر عدالـت

سرمقاله
  پارادوکس قیمت ها در بازار دارایی ها و قیمت ارز

 در حال حاضر ارزش بازار سهام به بیش از ۶۰.۰۰۰ هزار میلیارد ریال رسیده و این بازار طی 
کمتر از دو سال رشد عجیبی را تجربه کرده است که با نماگرهای اقتصادی و حتی نقدینگی 
س��ازگار نیس��ت. هجوم افراد مختلف به بازار سهام جهت انتفاع و بهره بردن از سود ۵ درصد 

روزانه، انرژی لازم جهت حرکت این بازار را فراهم کرده است. 
اگرچه رش��د یکباره و س��ریع قیمت ها در بازار اتومبیل و املاک نیز قابل مشاهده است، اما برخی از اقتصاددانان با 
اظهار نگرانی نس��بت به رشد س��ریع بازار سهام در شرایط کاهش قیمت و مقدار فروش نفت، رکود کسب و کارها در 
نتیجه فراگیر شدن ویروس کرونا، و تورم و بیکاری ، با تاکید بر وجود عدم تعادل در بازار سهام ،نسبت به عواقب ریزش 
قیمت ها در بازار سهام هشدار می دهند. البته اگر فرض کنیم که عدم تعادلی در بازار سهام وجود دارد، این عدم تعادل 

در بازار املاک و بازار اتومبیل نیز به نحو فاحش تری قابل رصد و ردیابی است.
میانگین نسبت P/E تاریخی بازار سهام حدود ۶.۵ واحد است در حالی که P/E جاری ) TTM( بیش از عدد ۲۵ 
برآورد می شود. در خصوص بازار املاک نیز نسبت P/R ) قیمت به اجاره بها( از حدود ۲۰ به حدود ۳۵ رشد کرده که 
البته به طور تاریخی نسبت قیمت به عایدی در بازار سهام به مراتب کمتر از بازار املاک بوده است. همچنین ، قیمت 
ارز در بازار خودرو حدود ۵۰ درصد بالاتر از نرخ های رسمی برآورد می شود. بنابراین با نگاهی به قیمت ها در بازار دارایی 

و کالایی می توان به قیمت ارز غیر رسمی پی برد که بر اساس آن معاملات صورت می گیرد. 
سیاس��ت های چند س��ال اخیر نشان داده است که با توجه به حساس��یت عمومی در خصوص نرخ ارز، آثار ابرتورم 
ابتدا خود را در بازار دارایی ها نشان خواهد داد و بعد از تاخیر چندماهه، قیمت ها در بازار ارز ) طلا( تغییر خواهد کرد. 
همچنین می توان به این نتیجه رسید که فعالان اقتصادی به این جمع بندی رسیده اند که قیمت ارز ) طلا( با توجه به 
تورم، شرایط تحریم و کاهش فروش نفت به اعداد غیررسمی و نه ارزش ذاتی، نزدیک خواهد شد. پس مادامی که تورم، 
بالای ۳۵ درصد برآورد می شود، می توان تلاطم در بازار دارایی ها و بازار کالا ها را شاهد بود فارغ از اینکه با شاخص ها 

و نماگرهای اقتصادی تطبیق دارد یا خیر.
البته در خصوص بازار سهام، سود شرکت های بورسی و فرابورسی طی دو سال اخیر )تا پایان سال ۱۳۹۸( به طور 
متوسط رشد ۷۵ درصدی داشته است و سود سال ۱۳۹۸ این شرکت ها حدود ۲۱۱ هزار میلیارد تومان برآورد می شود. 
با فرض اینکه تورم سال ۱۳۹۹ به بیش از ۴۱ درصد سال گذشته برسد، سود سال ۱۳۹۹ شرکت ها ، احتمالا به ۳۷۰ 
هزار میلیارد تومان خواهد رسید. این رقم سود به علاوه ارزش جایگزینی شرکت های زیان ده، توجیه کننده ارزش روز 

بازار سهام نیست مگر آنکه تورم انتظاری جامعه را اعداد و ارقام غیرقابل تصور در نظر بگیریم.

ولی نادی قمی
کارشناس بازار سهام

ش��اخص کل ب��ورس تهران، از ش��نبه 
گذش��ته تا پای��ان هفته رش��د ۲۸۳۹۹ 
واح��دی تجرب��ه ک��رد و در پای��ان روز 
چهارشنبه، روی عدد ۱۴۱۹۴۳۹ایستاد. ارزش معاملات به 
۱۱۶۷۲۰ میلیارد ریال رسید. حجم معاملات نیز عدد۶۲۸۲ 
میلی��ون س��هم را رقم زد. در بازار فراب��ورس، آیفکس ۱۰۴ 
واحد به پیش رفت��و در ارتفاع ۱۵۲۰۲ واحدی آرام گرفت. 
ارزش معاملات ۶۶۹۲۱ میلیارد ریال ش��د. حجم معاملات 

نیز در روز چهارشنبه به ۳۸۲۰ میلیون سهم رسید. 

صدرنشینی بانکی ها و فلزات
در ابتدای هفته شاهد صدرنشینی بانکی ها و فلزات اساسی 
به لحاظ ارزش معاملات بودیم. البته که ورود پول محسوسی 
شنبه در گروه بانکی مشاهده شد. بانک دی و بانک صادرات 
جزو نمادهای مورد توجه بانکی بودند. در نقطه مقابل دارویی ها 
و گروه ارتباطات با افزایش عرضه و خروج پول مواجه شدند. 
حقوقی ها نیز در نماد شس��تا، فرابورس و صبا حضور پررنگی 
داش��تند. در نهایت روز شنبه با ارزش معاملاتی بالغ بر ۱۶۰ 
هزار میلیارد ریال به پایان رسید.س��کاندار یکشنبه، فلزی ها 
بودند. رقابت تنگاتنگی به لحاظ ورود نقدینگی در گروه های 
پالایشی و فلزی وجود داشت. فولاد جزو نمادهای مورد توجه 
حقیقی ها در بازار یکش��نبه بود. البته وبش��هر و شیران نیز از 

اردرهای حمایتی حقوقی ها بهره مند شدند.

افزایش جذب نقدینگی 
معام��لات در روز یکش��نبه با ورود پول کمتری نس��بت 
به ش��نبه همراه بود و عرضه ه��ا در نمادها افزایش یافت. در 
نهای��ت ارزش معاملات به ۱۹۰ هزار میلیارد تومان رس��ید. 
خودرویی ه��ا جای ویژه ای در معاملات روز ش��نبه به خود 
اختصاص دادند و ش��اهد ورود بی��ش از ۶۰ میلیارد تومان 
نقدینگی ب��ه این گروه بودی��م. افزایش عرضه ه��ا در گروه 

ساختمانی ها از این دیگر اتفاقات دوشنبه بود.

حمایت و خرید خاص حقوقی ها 
بان��ک تج��ارت به جم��ع نماده��ای بانکی م��ورد توجه 
حقیقی ها پیوس��ت. حمایت حقوقی ها از زاگرس نیز در نوع 

خود جالب توجه بود. گفتنی است مجمع سالانه این شرکت 
ب��ه تازگی برگزار ش��د و با س��ود تقس��یمی ۱۱۰۰ تومانی 
موافقت شد. معاملات روز سه شنبه با توجه خاص به فملی 
و ش��بندر آغاز شد. محصولات شیمیایی بیشترین نقدینگی 
را جذب کردند و گروه س��یمان با افزایش عرضه مواجه شد. 
نماد فارس، شاراک و ش��گویا در زمره نمادهای مورد توجه 
 حقیقی ها بود. شستا و صبا کماکان در سبد خرید حقوقی ها 

دیده می شد.

رقابت خگستر و چکاپا
معاملات روز چهارش��نبه با عرضه اولیه وپویا همراه شد. 
بدین ترتیب شش��مین عرضه اولیه فرابورس ایران در سال 
۹۹  در س��قف قیمتی ۴۱۰ تومان با مش��ارکت: ۲ میلیون و 
۵۷۹ هزار و ۷۵۵ ک��د معاملاتی و تخصیص بین ۲ میلیون 
و ۵۴۷ هزار و ۳۱۰ کد انجام ش��د و به هر کد ۲۲۹ س��هم 
تعلق گرفت. خگس��تر با داد و س��تد بی��ش از ۴۷۶ میلیون 
س��هم، بیشترین حجم معاملات را میان نمادهای بورسی به 
خود اختصاص داد. در میان فرابورس��ی ها نیز چکاپا با داد و 
س��تد ۴۰۷ میلیون سهم صدرنش��ین پر حجم ترین نماد را 

به دست آورد. 
یکی از اخباری که در روز چهارش��نبه منتشر شد مربوط 
به افزایش نرخ کاش��ی ب��ود. پیرو اطلاعی��ه انجمن صنفی 
تولیدکنندگان کاشی و سرامیک کشور و با توجه به افزایش 
هزینه ه��ای تولید با رش��د ۲۰ درص��دی قیمت محصولات 

تولیدی موافقت شد. 
 در مجموع برآیند بازار در هفته گذشته، افزایش عرضه ها 
و هش��دار برای اندک اصلاح پی��ش رو بود. اگرچه این روند 
قابل برگش��ت و موقتی ب��وده ، اما لازم اس��ت به نگهداری 
سهام های ارزنده و استفاده از فرصت های خرید اشاره کرد.

راه اندازی ابزار جدید برای مشتقات نفتی
اب��زاری جدی��د ب��رای برخی مش��تقات نفتی در 
 ب��ورس انرژی پ��س از تصوی��ب در آینده نزدیک 

راه اندازی می  شود. 
رضا علوی، عضو هیأت مدیره بورس انرژی با اشاره 
به پیگیری ها و مطالعات انجام شده در این زمینه 
گفت: دس��تورالعمل اجرایی معاملات قراردادهای 
آتی و اختیار معامله برخی مشتقات نفتی از جمله 
بنزین، گازوئیل، برش س��نگین، رافینیت و... در شرکت بورس انرژی تدوین 
و نهایی ش��د که پس از تصویب در هیأت مدیره س��ازمان بورس به زودی 
راه اندازی می ش��ود.علوی افزود: سال گذشته شاهد افزایش چشمگیر حجم 
عرضه های حامل های انرژی از جمله فرآورده های نفتی بودیم، این درحالی 
است که روند و ارزش معاملات خصوصاً فروش بنزین نسبت به دوره مشابه 
گذشته افزایش خوبی داشته و تقاضاهای زیادی وجود دارد.عضوهیأت مدیره 
بورس انرژی بیان داش��ت: روند معاملات اخیر بورس انرژی به خوبی بیانگر 
ش��فافیت و قیمت گذاری عادلانه، تداوم همیشگی عرضه و رشد تدریجی به 

تقاضای ایجاد شده در این بازار است.
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نگهداری سهام های ارزنده و استفاده از فرصت های خرید

فروشنده ها زیاد شدند
شهلا حیدری
کارشناس معاونت 
اقتصادی وزارت کار

برآورد هفتگی ارزش سبد عدالت

سهام عدالت 13 میلیون تومان شد
ارزش کل قیمت پایانیتعدادنمادردیف

1611,630186,080دانا1
23917,8804,273,320اخابر2
375,040225,120بنیرو3
243,73889,712شبریزح4
2210,889239,558لکما5
11435,9104,093,740فخوز6
1213,917167,004وایرا7
20321,9004,445,700شپنا8
4327,0301,162,290فولاژ 9

3841,1101,562,180بفجر10
114620,69023,710,740فارس11
824,960199,680ساراب12
17882,7604,934,880وتجارت13
4146,8101,919,210جم14
979,970719,730بسویچ15
473,520165,440خودرو16
1536,340545,100شبریز17
1620,940335,040وپست18
444,120176,480شیراز19
61520,08012,349,200شتران20
316,45549,365فولاژح21
392,54099,060خساپا22
29924,1307,214,870وبملت23
275,394145,638داناح24
7836,1402,818,920حکشتی25
310,45031,350ورنا26
4714,563684,461شگویا27
13736,6105,015,570رمپنا28
137,68037,680حپترو29
57526,03014,967,250فملی30
1721,645282,940فملیح31
126014,16017,841,600فولاد32
10418,6601,940,640کگل33
479,299437,053کچادح34
3127,300846,300فایرا35
4143,631574,524شاوان36
47100,0644,703,008مارون37
11431,3203,570,480شبندر38
14002,6203,668,000وبصادر39
5715,770898,890کگلح40
838,140305,120سدشت41
18118,2403,301,440کچاد42
1,190,075130934363جمع کل43
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آگهی عرضه »وامید«
مع��اون ام��ور بیمه و بانک وزیر ام��ور اقتصادی و 
دارای��ی از آگهی عرضه بلوکی ۱۷ درصد س��هام 
شرکت س��رمایه گذاری امید وابسته به بانک سپه 

به بورس خبر داد.
عب��اس معمارنژاد، در خص��وص اینکه چه زمانی 
عرض��ه باقیمانده س��هام س��رمایه گذاری امید در 
بورس انجام می ش��ود، تصریح کرد: آگهی عرضه 
»وامید« به بورس ارائه ش��ده و احتمالا هفته جاری از س��وی بورس اوراق 
بهادار منتش��ر می ش��ود و ۹ روز وقت برای خرید این س��هام بلوکی در نظر 
گرفته می ش��ود. وی در مورد اینک��ه در این مرحله از واگذاری چه میزان از 
سهام ش��رکت سرمایه گذاری امید واگذار می شود، گفت: در این مرحله ۱۷ 
درصد سهام معادل یک صندلی هیأت مدیره به صورت بلوکی اداره می شود 
که ش��خص حقیقی و حقوقی بتواند آن را خریداری می کند. وی همچنین 
در خصوص اینکه چه زمانی باقیمانده سهام دولت در شرکت سرمایه گذاری 
گروه س��رمایه گذاری توسعه ملی ارائه می شود، بیان داشت: باقیمانده سهام 

دولت در »وامید« طی ماه جاری عرضه خواهد شد.

ویـژه
بخشودگی مالیاتی اعمال می شود

الزام عرضه حداقل ۲۵ درصد سهام به صورت شناور
 

 هفته نامه بورس: با تایید رهبری، شرکت هایی که در سال ۹۹ وارد بورس شوند 
و ۲۵ درصد سهام را به صورت شناور عرضه کنند از بخشودگی مالیاتی سنوات قبل 

برخوردار خواهند شد.
حس��ن روحانی، رئیس جمهور بند ۲ مصوبات جلس��ه ۳ خرداد ماه شورای عالی 
هماهنگی اقتصادی که به تایید مقام معظم رهبری رس��یده را به ش��رح ذیل برای 
اجرا ابلاغ کرد. بر این اس��اس به منظور تعمیق بازار س��رمایه، تش��ویق شرکت ها و 
عرضه س��هام در بورس و افزایش ش��فافیت مالیاتی در مورد شرکت هایی که با ارائه 

صورت های مالی و پرداخت مالیات متعلقه در سال ۹۹ وارد بورس شوند، سازمان مالیاتی پس از پذیرش آنها در بورس 
متعرض حساب های سنوات گذشته آنها نخواهد شد. همچنین این شرکت ها موظفند حداقل ۲۵ درصد سهام شرکت را 
به صورت شناور در بازار سرمایه عرضه کنند. البته وزارت اقتصاد موظف است گزارش اقدامات و پیشرفت کار را هر سه 

ماه یکبار به دبیرخانه شورای عالی هماهنگی اقتصادی ارائه دهد.
مهمترین وظیفه، تقویت و حفاظت از بورس 

 حس��ن روحانی در جلس��ه هیات دولت تصریح کرد: در حال حاضر بزرگترین مسئولیت وزارت اقتصاد در کنار سایر 
مس��ئولیت هایش مس��ئله تقویت و حفاظت از بورس اس��ت و باید سهام س��ازمان ها در این بازار عرضه شود. البته همه 
دستگاه ها باید سهام جدید عرضه کنند و شرایط خوبی پیدا شده تا هم مردم بهره ببرند و هم دولت از بنگاه داری فاصله 
بگیرد. روحانی با بیان اینکه یکی از امکانات دولت، داشتن سهام بنگاه های اقتصادی است، اظهار داشت: دولت به معنای 
عام کلمه یعنی سهام بانک ها، سهام شرکت های دولتی، سهام شرکت هایی که به نحوی متعلق به نیروهای مسلح است 
و... که باید به میدان بیایند و سهام خود را در بازارسرمایه عرضه کنند. ما باید بورس را محکم و مستحکم نگه داریم. وی 
بیان داشت: رونق قابل توجه بازار سرمایه و استقبال مطلوب مردم از این بازار یکی از دلایل مهم توجه و حمایت دولت 
از بازار سرمایه است. روحانی تاکید کرد : در حالی که این روزها نوسانات قیمتی در بازارهای موازی افزایش یافته است 
دولت همچنان برای جلوگیری از آشفتگی در بازارهای موازی و جلوگیری از ورود نقدینگی به این بازارها به حمایتش از 
بازار سرمایه ادامه می دهد. وی با اشاره به سرمایه ای به نام طرح های نیمه تمام دولت گفت: طرح های نیمه تمام فراوانی 
در سراسر کشور داریم که نه این دولت می تواند همه آنها را تمام کند و نه دولت بعد. آنها باید به مردم واگذار شود و ما 

هم از نظر مقرراتی امکانات لازم را در اختیار گذاشتیم و باز هم اگر چیزی لازم باشد ما حمایت می کنیم.

علت حق تقدم صفر در پرتفوی عدالت
س��خنگوی طرح آزادسازی سهام عدالت در مورد 
صفر بودن حق تقدم سهم ها در پرتفوی مشمولان 

سهام عدالت است، توضیحاتی را ارائه کرد.
حس��ین فهیمی، با بیان اینک��ه همه حقوقی که 
س��هامدار ع��ادی برای ح��ق تقدم س��هام دارد، 
مشمولان س��هام عدالت نیز دارند، اظهار کرد: در 
مورد حق تقدم در س��هام عدال��ت باید گفت که 
در فروش توس��ط خود سهامدار و فروش توسط شرکت هیچ مشکلی وجود 
ندارد، اما اگر بخواهند از آن استفاده کنند، شرایط آن قبل از زمان سررسید 
اع��لام خواهد ش��د. فهیمی ادامه داد: به طور کلی می توان س��ه رویکرد در 
مقابل حق تقدم داش��ت. می توان آن را فروخت یا می توان اس��تفاده کرد یا 
اینکه اقدامی انجام نداد تا شرکت تجمیع شده، بفروشد و پول آن را پرداخت 
کند. البته درحال حاضر برای مشمولان سهام عدالت فروش توسط مشمول 
و فروش تجمیع ش��ده توسط شرکت مشکلی وجود ندارد و شرایط استفاده 
از حق تقدم اعلام شده در زمان سررسید اعلام خواهد شد؛ به همین دلیل 

جلوی سهم عدد صفر نوشته شده است.

آشفتگی موقت در بازار ارز 
رئیس کل بانک مرکزی در واکنش به آشفتگی های 
ب��ازار ارز ای��ن نوس��انات را موقت��ی خوان��د و از 
 مدیریت این نوسانات توس��ط بانک مرکزی سخن 

به میان آورد.
عبدالناصر همتی با اشاره به نخستین جلسه رسمی 
کمیس��یون اقتصادی مجلس جدی��د گفت: در این 
جلس��ه گزارش��ی از بازار ارز و ورود و خروج ارز در 
کش��ور، نحوه تامین تجارت خارجی و از نح��وه مدیریت بازار ارز گزارش های 
کاملی ارائه ش��د. رئیس کل بانک مرکزی ادامه داد: پس از ایام عید نوروز به 
دلیل ش��یوع ویروس کرونا و کاه��ش درآمدهای برخی محصولات و همچنین 
محدودیت های مرزی، تا حدودی نقصان در عرضه نسبت به تقاضا اتفاق افتاد 
که موجب نوس��انات کوتاه مدتی شد که به زودی مرتفع خواهد شد. به گفته 
رئیس شورای پول و اعتبار، بانک مرکزی با حضور و مدیریت بازار و با حمایت 
و پشتیبانی کمیسیون اقتصادی بر شرایط موجود فائق می آید. همچنین برای 
رون��ق و جهش تولی��د نیز از تمامی امکانات پولی، بانک��ی و ارزی برای بهبود 

شرایط اقتصاد استفاده خواهد شد.

ملاک جدید عرضه فولاد 
به علت نابه س��امانی های موجود در بازار فولاد از 
این تاریخ قیمت فولاد مانند محصولات پتروشیمی 
قیمت جهانی ضربدر ارز نیما، ملاک عرضه فولاد 

در بورس است.
محمد رضا کلامی، دبیر ستاد تنظیم بازار کشور در 
خصوص نیاز و مصرف داخلی ش��مش فولاد گفت: 
قیمت پایه فولاد از ۹۵ درصد فوب قیمت صادراتی 
آغاز و سقف قیمتی این فلز نیز قیمت صادراتی تولیدات کشور است، به عبارتی 
تولیدکنندگان داخلی اجازه فروش فولاد تولیدی خود را بالاتر از قیمت فروش 
به سایر کشورها، به متقاضیان ایرانی نخواهند داشت.به گفته وی، این تصمیم 
ب��رای ایجاد انگیزه های لازم برای توس��عه صادرات، تامین و عرضه حداکثری 
داخلی اتخاذ شده، همچنین با توجه به تامین حداکثری منافع تولید با قیمت 
پایه مناسب، مقادیر عرضه در بازار داخلی افزایش پیدا می کند. او تصریح کرد: 
برای کاهش نابه سامانی های موجود در بازار فولاد و جلوگیری از احتکار این 
فلز و به تبع آن افزایش تقاضا در بورس کالا، مصوب ش��د؛ مانند محصولات 

پتروشیمی ملاک عرضه فولاد در بورس قیمت جهانی ضربدر ارز نیما باشد.

سازمان بورس حاضر است ایجاد کانون سهامداران جدید را بررسی کند

راه اندازی صندوق توسعه تامین مالی 
 هفته نامه بورس: رئیس جدید سازمان بورس و 
اوراق بهادار در اولین نشس��ت خبری خود با اشاره به 
محورهای کلیدی تمرکز سازمان بورس، به روشنگری 
در مورد مس��ائل متعددی پرداخت. از اهداف کلیدی 
رئیس جدید س��ازمان بورس که در جمع خبرنگاران 
مط��رح ش��د می ت��وان ب��ه افزای��ش نقدش��وندگی، 
افزای��ش تامین مالی و ش��فافیت و همچنین توس��عه 

زیرساخت های فناوری اشاره کرد.
حس��ن قالیب��اف اصل ،پس از گذش��ت چن��د ماه  از 
زمان نشس��تن بر کرس��ی ریاس��ت س��ازمان بورس، 
هفته گذش��ته در جمع خبرنگاران حاضر شد و نقش 
رسانه  ها را در رونق گرفتن بازار سرمایه، امری کلیدی 
برش��مرد. همچنین رئیس س��ازمان ب��ورس و اوراق 
بهادار جلوگیری از موازی کاری و استفاده از پتانسیل  

نهادهای مختلف بازار سرمایه را یکی از اهداف مدیریتی خود اعلام کرد. 
خروج از هیات پذیرش

 به گزارش خبر نگار ما ، حس��ن قالیباف اصل رئیس س��ازمان بورس بیان داش��ت: نقش 
سازمان بورس باید نظارتی باشد و کارهایی با رنگ و بوی اجرایی را باید به نهادهای مربوطه 
واگذار کرد. در همین راستا در جلساتی با مدیران بورس ها و فرابورس دستورالعمل پذیرش 
اصلاح شد و به طور کلی سازمان بورس از هیات پذیریش خارج شد. البته بحث اجرایی در 
هی��ات پذیرش و واگذاری این معقوله به بورس و فرابورس دنبال خواهد ش��د. همچنین در 
قانون دیده ش��ده که س��ازمان در بازار سرمایه یک نهاد نظارتی است در نتیجه باید سازمان 

در همین راستا عمل کند.
عمل به تعهدات سهام شناورآزاد و ممتاز 

سکاندار جدید سازمان بورس یکی از موضوعات کلیدی بازار سرمایه را نقدشوندگی عنوان 
کرد و افزود: نقدش��وندگی نسبت به گذشته از شرایط بهتری برخوردار است اما نباید به این 
میزان راضی ش��د، باید قواعدی را به کار بست که نقدشوندگی در بازار سرمایه افزایش یابد.

برای افزایش نقدشوندگی در بازار سرمایه سازمان بورس سه هدف اساسی را پیگیری می کند، 
افزایش سهام شناور آزاد، سهام ممتاز و صندوق توسعه تامین مالی از این موارد است.

قالیباف در ارتباط با افزایش سهام شناور آزاد گفت: در این خصوص شرکت ها باید تعهداتی 
که به بازار س��رمایه داده اند را عمل کنند.در س��ال جاری سهام شناور آزاد شرکت ها با توجه 
به افزایش عرضه ها توسط دولت و سهامداران حقوقی افزایش داشته است. همچنین مصوبه 

هیات مدیره س��ازمان بورس در خصوص س��هام ممتاز نیز می تواند 
پتانس��یل خوبی را در اختیار ناش��ران قرار دهد؛ چرا که شرکت های 
متعددی به علت آن که دو یا س��ه گروه س��هامدار را شامل می شوند 
و نس��بت به از دس��ت دادن صندلی های مدیریتی نگرانی هایی دارند 
نمی توانستند سهامش��ان را عرضه کنند؛بر این اساس با لحاظ شدن 
سهام ممتاز در اساسنامه شرکت ها دست سهامدار عمده برای تامین 

مالی و عرضه باز گذاشته می شود.
تسهیل روند تامین مالی

بر اس��اس این گزارش ، یکی از رس��الت ها و فلسفه وجودی بازار 
سرمایه، افزایش ظرفیت تامین مالی است که طبق گفته های رئیس 
س��ازمان بورس این هدف مهم با مصوبه دیگری در س��ازمان بورس 

عملی می ش��ود. قالیباف افزود: این سازمان صندوقی را تحت عنوان صندوق توسعه تامین 
مالی پیش بینی کرده اس��ت که مصوبات این صندوق مقرر و ابلاغ شده است. این صندوق 
برای ش��رکت هایی که در بازار پذیرفته ش��ده اند و دیگر نمی توان برای آن ها س��هام ممتاز 
تعیین کرد، به آن ها کمک می کند که سهامدار عمده ای که نمی خواهد سهم خود را عرضه 
کن��د ول��ی نیاز به تامین مالی از طریق بازار داش��ته ، اقدام به تامی��ن مالی کند.همچنین 
شرکت ها می توانند ۱0تا ۳0 درصد از سهامشان را در این صندوق قرار دهند و یونیت های 
این صندوق را در بازار عرضه کنند، با این حس��اب هم حق رای برای انتخاب هیات مدیره 
را از دست نمی دهند. البته صندوق توسعه تامین مالی به شکل غیرمستقیم به سهام شناور 

آزاد بازار نیز کمک می کند.
امکان انتشار اوراق بدون ضامن

قالیباف به یکی دیگر از اقدامات س��ازمان در راستای رسالت تامین مالی در سال جدید 
اش��اره کرد و گفت: امکان انتش��ار اوراق بدون ضامن با مصوبه جدید سازمان بورس فراهم 
ش��ده است. این اقدام باعث می شود ریسک اوراق بهادار با درآمد ثابت در نظر گرفته شود 
ع��لاوه بر این وجود ارکانی که در گذش��ته موجب طولانی ش��دن و هزینه بر بودن فرآیند 
انتش��ار این اوراق می شد حذف شده است. این مصوبه باعث می شود که برای شرکت های 
س��هامی عام و بخش خصوصی پتانس��یلی ایجاد ش��ود که بتوانند از انتشار اوراق با درآمد 

ثابت، تامین مالی کنند.

دولت و بانک ها توان تامین مالی ندارند 
رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار اراده نظام را در تامین مالی از طریق بازار سرمایه قوی 
دانست و افزود: اراده نظام در این است که عمده تامین مالی از طریق بازار سرمایه انجام گیرد. 
وی افزود: زمانی عمده سرمایه گذاری ها توسط دولت انجام می شد، زمانی نیز بانک ها اقدام به 
تامین مالی پروژه ها می کردند ، اما در شرایط فعلی نه دولت می تواند سرمایه گذاری کند و نه 
بانک ها توانایی تامین مالی به شکل سابق را دارند.در حال حاضر برآورده کردن انتظار تامین 

مالی تولید و بنگاه های اقتصادی بر دوش بازار سرمایه است.

تکیه بر آمار و یک  امتیاز مالیاتی
طبق گفته رئیس س��ازمان بورس یک��ی از موضوعات مهم ایجاد زیرس��اخت های فنی 
مناس��ب برای بازار س��رمایه است چرا که ش��اهد اس��تقبال روز افزون مردم در این رابطه 
هس��تیم.قالیباف با اش��اره به افزایش ورود نوس��هامداران، جهش صدور کد بورسی، جذب 
نقدینگی و غیره به ارائه آمار متوس��ل ش��دو اعلام کرد: آمار ورود نقدینگی به بازار سرمایه 

نش��ان می دهد در سال ۹۸ به میزان ۳0  هزار میلیارد 
توم��ان نقدینگ��ی وارد این بازار ش��د ک��ه در ۳ ماه 
ابتدایی امس��ال این رقم به ۵0 ه��زار میلیارد تومان 
رسید. همچنین مقایسه س��ه ماه ۹۹ با سال گذشته 
نش��ان می دهد که ارزش معاملات کل سال ۹۸، رقم 
۸۳0 ه��زار میلیارد تومان بود ک��ه در حال حاضر به 
۸۷0 هزار میلیارد تومان رس��یده است. وی ادامه داد: 
تعداد کدهای صادره در س��ال گذش��ته ۸۲0هزار کد 
بوده که در س��ه ماهه نخس��ت امسال به یک میلیون 
و ۶00 ه��زار کد افزایش یافت.رئیس س��ازمان بورس 
تاکید کرد: تس��هیل ورود و پذیرش شرکت ها به بازار 
س��رمایه در سطح کلان کش��ور مطرح و پیگیری شد 
تا ش��تاب برای اینگونه ش��رکت ها ایجاد ش��ود. البته 
 یک  امتی��از مالیاتی نیز به ش��رکت ها داده می ش��ود 

تا بتوانند تامین مالی آسان انجام دهند.
شفاف سازی برخی ابهامات آزادسازی سهام عدالت

قالیباف با تاکید بر سیاس��ت های اصل44 گفت: در ۱0 س��ال گذشته حداقل ۳ ماموریت 
مهم به بازار س��رمایه سپرده شده است؛ واگذاری در راستای اصل 44 که عمده آن از طریق 
بازار س��رمایه صورت گرفت باعث ش��د فضای بازار تغییر و اندازه و عمق بازار بیشتر شود. به 
شکلی که بعد از اجرای قانون اصل 44، بازار سرمایه با گذشته قابل قیاس نیست. همچنین 
قابل معامله شدن و آزادسازی سهام عدالت پس از ۱۵ سال مایه افتخار و مباهات بازار سرمایه 

اس��ت، چراکه افراد در تمام این س��ال ها حتی نمی توانس��تند 
دارای��ی خود را مش��اهده کنند.البته با توجه ب��ه ابهاماتی که 
در رابطه با روش های مس��تقیم و غیرمستقیم واگذاری سهام 
عدالت وجود دارد، قالیباف در تشریح این روش ها اظهار داشت: 
از 4۹ میلیون و ۱۵0هزار نفر مشمول سهام عدالت حدود ۱۸ 
میلیون نفر روش مس��تقیم را انتخاب و تقریبا ۷00هزار نفر از 
این تعداد ۳0 درصد از سهام خود را واگذار کرده اند. افرادی هم 
که روش غیرمس��تقیم را انتخاب کردند سهامدار شرکت های 
س��رمایه گذاری استانی می شوند که سهام این شرکت ها نیز به 
تدریج در بازار س��رمایه پذیرفته می ش��ود و سهامشان قابلیت 
معامله پیدا خواهد کرد. رئیس سازمان بورس با اشاره به اینکه 
س��ازوکار شرکت های استانی مشخص 
شده ، افزود:.با مش��خص شدن اینکه 
چه کسانی روش مس��تقیم را انتخاب 
کردند، پرتفوی باقیمانده نهایی می شود 
و توسط سازمان خصوصی سازی ابلاغ 
سرمایه گذاری  خواهد شد.شرکت های 
اس��تانی که سبد دارایی شان مشخص 
ش��د می توانند افزایش سرمایه  دهند. 
البته افزایش سرمایه این شرکت ها در 
اختیار س��هامدارانی قرار می گیرد که 
روش غیرمستقیم را انتخاب کرده اند. 

ایجاد کانون سهامداران 
رئیس س��ازمان بورس در پاس��خ به س��وال خبرنگار ما در 
رابطه با کانون سهامداران حقیقی گفت: سازمان بورس حاضر 
است ایجاد کانون س��هامداران جدید را بررسی کند.راه اندازی 
کانون ها در بازارس��رمایه به دموکراتیک اداره ش��دن بازارهای 
مالی، افزایش پرسش��گری و پاس��خگویی و همچنین افزایش 
شفافیت در بازار کمک می کند اما نکته ای که باید به آن توجه 
داشت اینکه نباید وجود این کانون ها به ابزاری تبدیل شود که 

عده ای بتوانند در بازار انحصار ایجاد کنند.
بررسی وکالت ها ی غیر متعارف و برخورد با تخلفات 

 همچنی��ن در واکنش به پرس��ش خبرن��گاری که مربوط 
به اخذ وکالتنامه های غیررس��می و غیرمتعارف توس��ط هیات 
مدیره ش��رکت س��یمان مجد خواف بود و آیا س��ازمان بورس 
به عنوان مدافع س��هامداران جزء قصد ورود به پرونده سیمان 
مجد خواف و ابطال وکالتنامه های غیررس��می را دارد، جمالی 
معاونت حقوقی سازمان بورس پاسخ داد: عده ای از سهامداران 
ش��کواییه ای را به س��ازمان بورس تس��لیم کردند و این مورد 
خاص در دس��ت بررسی است. وی افزود: در مورد وکالتنامه ها 
قضیه از این قرار اس��ت که برخی از سهامداران به سهامداران 
دیگ��ر برای اعمال رای نمایندگی دادن��د؛ پس برای این اقدام 
از منظر حقوقی ایرادی وارد نیس��ت اما وظیفه هیات رئیس��ه 
مجمع آن است که اعتبار وکالتنامه ها را چک کند که آیا تاریخ 
وکالت ها قابل اس��تناد اس��ت و اینکه در وکالت عادی، وکیل 
عزل ش��ده یا خیر؛ بنابراین چنانچه سازمان بورس با تخلفاتی 
در این زمینه مواجه ش��ود، قاطع برخ��ورد خواهد کرد.پس از 
توضیحات جمالی، رئیس س��ازمان ب��ورس نیز در ادامه گفت: 
س��هامدار و سرمایه گذار باید مسئولیت های خودش را بپذیرد؛ 
اگر س��هامدار وکالت بدهد و دچار ضرر و زیان شود، نمی تواند 
شکایت کند چون خودش وکالت داده است. قالیباف گفت: اگر 
سازمان بورس وارد بحث  وکالت ها می شود، برای این است که 

با تخلفات و اقدامات غیرقانونی برخورد کند.

باید قواعدی را به کار بست که نقدشوندگی در بازار سرمایه افزایش یابد

در شرایط فعلی نه دولت می تواند 
س�رمایه گذاری کند و نه بانک ها 
توانایی تامین مالی به شکل سابق 
را دارند در ح�ال حاضر برآورده 
کردن انتظار تامین مالی تولید و 
بنگاه های اقتصادی بر دوش بازار 

سرمایه است

برش
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خود کرده را هیچ تدبیری نیست

چالش سازمان بورس در انتصاب حسابرس

 هفته نام�ه بورس: در حالی که رئیس س�ازمان بورس بر ارتقای 
ش�فافیت و س�امت بازار تاکید دارد، برخی موضوعات مطرح است 
که ماهیت کلی آن ها به خودی خود می تواند منجر به عدم شفافیت 
 ش�ود. یکی از موضوعات این چنینی که باعث می ش�ود شائبه هایی 
در رابطه  با عدم ش�فافیت در س�ازمان مطرح ش�ود، این اس�ت که 
بازرسان و حسابرسان سازمان بورس باید مستقل از سازمان باشند. 
عباس وفادار، حس�ابدار رسمی و کارش�ناس رسمی دادگستری در 

گفت وگویی به شفاف سازی در این خصوص پرداخت. 
***

 آیا باید حسابرس های سازمان بورس مستقل از آن سازمان انتخاب شوند؟
طبیعتا بله. زیرا اگر این حسابرسان نسبت به سازمان بورس استقلال نداشته باشند حتی اگر قائل باشیم که کماکان 

دارای استقلال واقعی هستند به لحاظ ظاهری فاقد استقلال خواهند بود.
 طبق قانون انتشار و دسترسی آزاد به اطاعات، سازمان بورس چه وظیفه ای در این خصوص دارد؟

به موجب قانون انتشار و دسترسی آزاد به اطلاعات، هر شخص ایرانی حق دسترسی به اطلاعات عمومی را دارد مگر 
آن که قانون منع کرده باشد.از طرف دیگر در این قانون، اطلاعات عمومی، اطلاعات غیرشخصی تعریف شده است. اگر 
حتی قائل باشیم که در تعریف اطلاعات عمومی خط کش دقیقی در این قانون وجود ندارد و تفسیرپذیر است .لیکن در 

ماده 10 این قانون به صراحت افشای سالانه صورت های مالی موسسات عمومی را الزامی دانسته است.
 وظیفه سازمان بورس به عنوان نهادی برای شفافیت هر چه بیشتر چیست؟

نهاد ناظر بر بازار س��رمایه سازمان بورس اس��ت و مهم ترین هدف آن هم شفافیت اطلاعات ناشران است، در نتیجه 
ش��فافیت اطلاعات مالی و عملکردی خود سازمان بورس هم دارای اهمیت ویژه ای است. ارکان مهم شفافیت اطلاعات 

سازمان بورس، صورت های مالی سازمان و به علاوه حسابرس- بازرس منتخب شورای عالی این سازمان است.
 برخی از کارشناسان معتقدند ایرادی اساسی به نحوه انتخاب حسابرسان سازمان بورس وارد است، 

این موضوع را چطور ارزیابی می کنید؟
باید گفت می توان به استقلال حسابرس و بازرس سازمان خرده گرفت چرا که به موجب ماده ۲1 اساسنامه سازمان 
بورس، حس��ابرس-بازرس سازمان باید از بین موسسات حسابرسی عضو جامعه حسابداران رسمی توسط شورای عالی 
بورس انتخاب شود. علاوه بر این مستنبط از واحده قانون استفاده از خدمات تخصصی و حرفه ای حسابداران ذی صلاح 
به عنوان حس��ابدار رسمی، موسسات حسابرسی عضو جامعه حسابداران رسمی ایران اجازه حسابرسی و بازرسی قانونی 
شرکت های پذیرفته شده یا متقاضی پذیرش در بورس اوراق بهادار را یافته اند. به رغم این صراحت قانونی، سازمان بورس 
و اوراق بهادار اقدام به پذیرش تعدادی از موسس��ات حسابرس��ی و انتش��ار فهرستی از آنان به عنوان حسابرسان معتمد 
کرده و در دستورالعمل های صادره، حق نظارت و تنبیه این موسسات را نیز برای خود محفوظ نگاه داشته است. نکته 
جالب توجه این است که از بدو تاسیس سازمان بورس تاکنون، حسابرس-بازرس سازمان بورس و نیز شرکت های تابعه 
سازمان و بورس های چهارگانه بازار سرمایه از بین موسسات حسابرسی معتمد سازمان که حق نظارت و تنبیه آنان بر 

عهده آن سازمان است انتخاب شده  است. 
 با این حساب آیا می توان از حسابرس های منتخب انتظار مستقل بودن داشت؟

روش انتخاب س��ازمان بورس نه تنها با مفاد اساسنامه س��ازمان بورس تعارض دارد، بلکه به نوعی استقلال ظاهری 
حسابرس-بازرس سازمان بورس و نیز شرکت های تابعه سازمان و بورس های چهار گانه بازار سرمایه را هم نقض می کند. 
در حال حاضر تنها راه برای رفع ایراد وارده این اس��ت که، حس��ابرس-بازرس سازمان بورس، شرکت های تابعه سازمان 
بورس و نیز بورس های چهارگانه بازار سرمایه باید از بین موسسات حسابرسی عضو جامعه حسابداران رسمی ایران که در 
فهرست موسسات حسابرسی معتمد بورس قرار ندارند، انتخاب شوند. شاید جالب باشد که دراین جا به این ضرب المثل 

قدیمی باید اشاره داشت »که خود کرده را هیچ تدبیری نیست«.

نکتـــه
انتشار اطلاعات سازمان فایده  چندانی ندارد

 هفته نامه بورس: صابر جعفروند آذر، رئیس مرکز مبارزه با پولشویی سازمان بورس و اوراق 
بهادار نیز در خصوص الزام قانونی س��ازمان بورس به انتش��ار صورت های مالی خود تصریح کرد: 
معاونت نظارت بر ناش��ران یکی از متولیان نظارت بر انتش��ار اطلاعات مالی ناش��ران اوراق بهادار 
پذیرفته شده نزد سازمان و نهادهای عمومی است.به طور مثال مرکز مبارزه با پولشویی سازمان 
به عنوان نهاد متولی قبل و بعد از انتشار صورت های مالی نهادها اگر موردی در ارتباط با پولشویی 

وجود داشته باشد یا گزارش یا شواهدی مبنی بر تخلفی به این مرکز برسد در این موارد وارد عمل می شود.
جعفروند گفت: مطابق آیین نامه ای که مصوب هیأت وزیران است و از طرف شورای عالی مبارزه با پولشویی وظایف 
مرکز مش��خص ش��ده و موضوع الزام داشتن یا نداشتن انتش��ار اطلاعات را تعیین می کند. البته در چنین مواردی از 
طریق این نهاد موضوع قابل پیگیری اس��ت اما اگر در اطلاعات منتش��ر ش��ده موارد مشکوکی وجود داشته باشد به 
حوزه فعالیت ما مربوط می شود. رئیس مرکز مبارزه با پولشویی سازمان بورس اظهار داشت: اگر مطابق با قانون، الزام 
انتشار اطلاعات سازمان وجود داشته باشد، به عقیده بنده منتشر نشدن این اطلاعات به علت آن است که انتشار این 
اطلاعات فایده  چندانی نس��بت به منتشر نش��دن آن ندارد. اما به شخصه معتقدم در نهادهای مالی هر اطلاعاتی که 
لازم است، باید افشا شود و گریزی از آن نیست. سازمان بورس نیز بی شک در مواردی که افشای اطلاعات مطابق با 

قانون است به خوبی پاسخگو خواهد بود.

 ناظر در اقلیت مطلق 
برای انتخاب حسابرس 

س�ید مصطف�ی رض�وی، مع�اون اجرایی س�ازمان 
بورس هم در گفت وگویی به علل منتش�ر نس�اختن 

صورت های مالی توسط این سازمان پرداخت.
***

 ممکن اس�ت در آینده ای نزدیک مدیریت 
سازمان بورس دست به افشای اطاعات مالی 
این سازمان بزند، با توجه به این که تا به حال 

این اطاعات منتشر نشده است؟
باید این امیدواری را داد که س��ازمان در جهت توس��عه 
ش��فافیت برای انتش��ار صورت های مالی خ��ود اقدام کند. 
سازمان بورس برای انتشار این اطلاعات مشکلی ندارد. در 
چندین نوبت طی سال های گذشته در مجمع عمومی و یا 
شورای س��ازمان بورس این موضوع مطرح شد، ولی با این 
حال نتیجه ای قطعی در مورد انتش��ار و افشای صورت های 

مالی به دست نیامد. 

 علت نرسیدن به نتیجه قطعی چه بود؟
با توجه به اینکه طی دو س��ال اخیر در س��ازمان بورس 
حضور یافته ام در این خص��وص اطلاع چندانی ندارم چرا 
که این موضوع به سال  های قبل بر می گردد.به طور کلی در 
گذشته رویه ای وجود داشت که باعث شد افشای اطلاعات 
س��ازمان ب��ورس انجام نگیرد، اما در ش��رایط فعلی به نظر 

می رسد بستر مناس��بی برای انتشار 
اطلاعات مالی س��ازمان وج��ود دارد. 
علاوه ب��ر آن رئیس و هی��أت مدیره 
س��ازمان ب��ورس نیز با ای��ن موضوع 
موافقند.پیچیدگ��ی در صورت ه��ای 
مال��ی س��ازمان وجود ندارد. انتش��ار 
صورت های مالی س��ازمان بر مسائل 
اصلی ک��ه موضوعاتی چ��ون رقابت، 
تقارن اطلاعاتی، عدالت و غیره است 

اثر قابل توجهی ندارد.

 افشای صورت های مالی 
سازمان چه زمانی ممکن 

است انجام شود؟
ام��کان آن وجود دارد که افش��ای 
صورت ه��ای مالی پس از تایید مجمع 
عمومی س��ازمان انجام شود.همانطور 
که آقای قالیباف نیز بر مسئله شفافیت 
تاکید دارند به نظر می رس��د افش��ای 
اطلاعات مالی سازمان صورت گیرد. با 

این حساب سازمان بورس می تواند با توسعه شفافیت موجود 
از این طریق به الگویی برای ش��فافیت در بازار سرمایه بدل 
ش��ود.باید این نکته را مدنظر قرار داد باتوجه به اینکه سهام 
س��ازمان در بازار عرضه نمی شود در نتیجه شاخص و منافع 
س��هامداران از افشا یا عدم انتشار اطلاعات ناظر تحت تأثیر 

خاصی قرار نمی گیرد. با این حال افش��ای اطلاعات سازمان 
بورس یک انتظار به جاست و باید انجام شود.

 برخی معتقدند در شیوه انتخاب حسابرس 
و بازرس س�ازمان بورس اشکالاتی به لحاظ 
استقال این حسابرسان وارد است که خود 
می تواند عاملی از عدم ش�فافیت ش�ود،آیا 
حس�ابرس های معتمد س�ازمان ب�ورس که 
از طریق خود این س�ازمان تعیین می  ش�ود 
توانایی مس�تقل بودن و ایجاد ش�فافیت را 

دارند؟
س��ازمان بورس زیر نظر یک ش��ورای عالی کار می کند 
که شاید بیش��تر از اعضای دولتی، اعضای غیردولتی دارد.

نهادهای مختلفی نظیر کانون کارگزاران در این شورا نماینده 
دارند، حس��ابرس شورای بورس از طریق این شورا انتخاب 
می شود.حسابرس های معتمد سازمان بورس به هیچ وجه از 
طریق خود سازمان انتخاب نمی شوند.حسابرس ها در مجمع 
انتخاب می شوند. در این مجمع نیز سازمان تنها یک عضو 
دارد.س��ازمان در مرجعی که حسابرس آن انتخاب می شود 
در اقلیت مطلق اس��ت.به طور مثال در دو سال گذشته که 
حس��ابرس سازمان انتخاب شد، حس��ابرس سازمان با نظر 
وزیر وقت اقتصاد و دارایی تعیین شد.سازمان در جلسه ای 
ک��ه چنین مواردی را ب��ه رای می گذارند تنها یک نماینده 
دارد.اغلب افرادی که در ش��ورای عالی سازمان هستند، از 

بخش خصوصی بوده و حتی دولتی نیز نیستند.

نماد
تغییرات نسبت به ارزش معاملاتارزش بازار نوسان

هفته قبل میلیون ریالمیلیون ریالدرصد

22.6960,244,878745,44122.69کرمان

21.4966,450,000554,42827.56بزاگرس

21.2249,389,000545,42127.28خدیزل

20.17349,425,0001,637,17826.17هرمز

19.9874,021,4001,020,60724.86سرچشمه

19.15164,230,788768,23924.53شاوان

18.9620,190,9401,790,30214.76گکوثر

18.22157,203,0001,323,88124.13ارفع

18.19110,069,5618,661,35423.27چکاپا

17.94429,595,2003,275,7759.97زاگرس

10 سهم پر نوسان در فرابورس - مثبت

نماد
تغییرات نسبت به ارزش معاملاتارزش بازار نوسان

هفته قبل میلیون ریالمیلیون ریالدرصد

7.36-11.6215,189,4401,001,477-غدیس

6.71-11.1545,713,4305,318,741-غشهداب

6.81-10.2225,551,900986,200-اتکام

5.61-8.8810,210,200534,382-دکپسول

8.42-8.4234,759,4903,839,772-سبزوا

11.12-7.8714,434,8701,452,507-غمینو

7.32-6.8827,688,500404,567-کپرور

2.61-6.7520,764,2001,104,958-زفکا

2.03-6.6958,019,1091,862,499-تبرک

5.06-6.5963,708,4312,823,075-غویتا

10 سهم پر نوسان درفرابورس - منفی

83 395

ارزش معاملات )میلیارد ریال(ارزش بازار )هزار میلیارد ریال(درصد تغییرمقدار تغییرشاخص فرابورسروز

2.709,275.738,070 373.34 14,179.62شنبه

2.019,461.942,204 284.57 14,464.19یکشنبه

1.749,626.233,031 251.52 14,715.71دوشنبه

2.609,875.744,873 383.27 15,098.98سه شنبه

0.699,943.039,486 103.50 15,202.48چهارشنبه

روش انتخاب حسابرس – بازرس بورس، با مفاد اساسنامه سازمان تعارض دارد

یکی از شعارهای دولت های اخیر که به 
کرات ندای آن از س��وی کابینه یازدهم 
و دوازدهم طی س��ال ها ش��نیده شده، شفافیت و ساختن 
اتاق های شیش��ه ای در دل دولت،  س��ازمان ها و نهادهای 
مختلف اس��ت. در همین راستا قرار بود بسیاری از مسائل 
پش��ت پرده به اتاق های شیش��ه ای آمده تا عموم مردم از 
ام��ور مختل��ف در زیرمجموعه های دولتی آگاه ش��وند. از 
جزییات بودجه گرفته تا واگذاری  ش��رکت های دولتی در 
بورس که منجر به افزایش ش��فافیت در اقتصاد می ش��ود 

جزیی از این موارد است. 
سازمان بورس و اوراق بهادار یکی از بازوهای شفافیت در 
کشور محسوب می شود. سازمانی که شرکت های پذیرفته 
ش��ده در آن با قرار گرفتن در س��ایه تالار شیشه ای آن از 
هر زمان دیگری ش��فا ف تر عمل می کنند. اگرچه س��ازمان 
بورس، ناش��ران را موظف به افشای اطلاعات مالی و انتشار 
صورت ه��ای مالی می کند، اما با این وجود تالار شیش��ه ای 
یکی از س��ازمان هایی است که خود هنوز به اتاق شیشه ای 
که مدنظر دولت و حاکمیت بوده تبدیل نش��ده اس��ت. در 
واقع مقام ناظر در حالی شرکت ها را الزام به ارتقای شفافیت 
و انتش��ار اطلاعات مالی می کن��د که در قبال خودش تا به 

حال این وظیفه خطیر را انجام نداده اس��ت. این مسئله در 
حالی مطرح است که سازمان بورس بر اساس مفاد قانونی 
ملزم به انتشار صورت های مالی خود است. حال اینکه چرا 
تاکنون اقدامی انجام نداده، پرس��ش های بسیاری در ذهن 

ایجاد می کند. 
الزام ناظر و زیر مجموعه به شفافیت 

بنابر سیاس��ت های اجرایی اصل 44 سازمان بورس ناظر و 
مسئول شفافیت اس��ت. در سیاست های اجرایی اصل44 
قید شده اس��ت که این سازمان مسئول دریافت و انتشار 
اطلاع��ات نهادهای عمومی غیردولتی اس��ت. صورت های 
مالی س��ازمان بورس تا به حال منتش��ر نشده است. البته 

این عدم انتشار به معنای دست نیافتنی بودن این اطلاعات 
نیست با این حال این اطلاعات باید انتشار عمومی داشته 
باشد چرا که سازمان بورس یک نهاد عمومی غیردولتی و 

متولی شفافیت است. 
همچنی��ن ن��ه تنه��ا س��ازمان ب��ورس موظف اس��ت که 
صورت های مالی خود را به منظور ارتقای شفافیت منتشر 
س��ازد، بلکه ش��رکت هایی چون ش��رکت اطلاع رسانی و 
خدمات بورس، ش��رکت مدیریت فناوری بورس تهران و 
س��ایر ش��رکت های تابعه این س��ازمان نیز باید به هنگام 
انتش��ار اطلاعات از سوی س��ازمان بورس در گزارش های 

تلفیقی این سازمان لحاظ شوند.

گلشن بابادی
مستند قانونی الزام به شفافیت ناشر و ناظر خبرنگار

بنابر اصلاحیه ماده ش��ش قانون اجرای سیاست های کلی اصل 44 قانون اساسی شرکت ها و بنگاه های اقتصادی 
متعلق به اشخاص حقوقی، حسب مورد موظفند:نسبت به ارائه اطلاعات کامل مالی خود جهت ثبت نزد سازمان 
بورس و اوراق بهادار مطابق قوانین و مقررات مربوط عمل کنند. بنگاه های مذکور موظفند در صورت لزوم نسبت 
به مطابقت ساختار و شیوه گزارشگری مالی برابر قوانین و مقررات بازار سرمایه اقدام کنند. البته سازمان بورس 

و اوراق بهادار هم موظف است در صورت درخواست شورای رقابت گزارش های مالی مربوطه را ارائه کند.(

اجرای شفافیت منوط به نظر شورا و مجمع 
حسن قالیباف اصل، رئیس سازمان بورس و اوراق بهادارگفت: ارتقای شفافیت یکی از 
مسائل کلیدی است که مدنظر قرار داده ام و در سال جاری برای آن برنامه هایی دارم. 
قالیب��اف اصل در پاس��خ به این پرس��ش که آیا س��ازمان بورس قصد انتش��ار 
اطلاعات مالی خود را دارد، افزود: این موضوع از نظر ما هیچ مانعی ندارد.ش��خصا 
هیچ منعی برای انتش��ار اطلاعات مالی مش��اهده نمی کنم .علاوه بر این عدم نشر 
این صورت های مالی باعث ایجاد ش��ائبه های مختلفی می شود.البته برای شفافیت 
و پاس��خگویی لازم اس��ت که این اطلاعات به استحضار عموم برسد. همچنین در 
حال حاضر هنوز مجمع سازمان تشکیل نشده و لازم است که مجمع برگزار شود. 
این موضوع باید در ش��ورای عالی بورس طرح تا در مورد آن تصمیم گیری ش��ود. 
وی گفت: برای انتش��ار اطلاعات ناظر باید به فایده این موضوع نیز توجه کرد، که 

این اتفاق چه فایده ای برای جامعه خواهد داشت؟!

بستر موردنیاز وجود ندارد
روح الله دهقان، مدیر عامل شرکت مدیریت فناوری بورس نیز در پاسخ به این سوال 
که آیا ش��رکت های تابعه س��ازمان بورس از جمله ش��رکت مدیریت فناوری بورس 
موظف به افش��ای اطلاعات خود هس��تند یا خیر گفت: شرکت هایی نظیر مدیریت 
فناوری بورس س��هامی خاص بوده و الزام قانونی برای انتش��ار اطلاعات مالی خود 
ندارند. علاوه بر این بس��تر موردنیاز برای انتش��ار اطلاعات این شرکت ها نیز وجود 

ندارد.
دهقان با اش��اره به تاکید رئیس سازمان بورس براجرای شفافیت بیان داشت: با 
توجه به تمایل اقای قالیباف، سازمان بورس می تواند اطلاعات مالی خود را در اختیار 
عموم مردم قرار دهد و آن هنگام در گزارش های تلفیقی این س��ازمان، صورت های 
مالی ش��رکت های تابعه نیز منتش��ر خواهند شد. اماافش��ای این اطلاعات به علت 

سهامی خاص بودن این شرکت ها منتشر نمی شود.

باتوجه به اینکه 
سهام سازمان 
در بازار عرضه 

نمی شود در 
نتیجه شاخص 

و منافع 
سهامداران از 
افشا یا عدم 

انتشار اطلاعات 
ناظر، تحت 

تأثیر خاصی 
قرار نمی گیرد

تابوی افشا
 صورت های مالی سازمان بورس 

چه زمانی منتشر می شود
مقام ناظر: باید دید انتشار اطاعات سازمان بورس 

چه فایده ای برای جامعه خواهد داشت
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19,66استخراج نفت، گاز و خدمات جنبي     

19,42حمل و نقل و انباردارى     

18,82استخراج ساير معادن     

16,47استخراج كانه هاى فلزى     

16,22خدمات فنى و مهندسى     

16شركتهاى چند رشته اى صنعتى     

15,42فلزات اساسى     

14,56ساخت راديو و تلويزيون     

14,54محصولات شيميايى     

14,5دباغى، پرداخت چرم و ساخت انواع پاپوش     

21,22خودرو و ساخت قطعات     

18,19محصولات كاغذى     

15,32فرآورده هاى نفتي     

15,2فلزات اساسى     

11,93ساير محصولات كاني غير فلزي     

11,85سرمايه گذاريها     

10,89منسوجات     

10,15ساير واسطه گرى هاى مالى     

9,15بانك ها و موسسات اعتباري     

9,11انبوه سازى املاك و مستغلات     



اوراق بهادار

5
بورس

تعداد شرکت ها بر اساس تغییر هفتگی ارزش بازار

صنایع پر نوسان - بورس 

 بـــــــــورس
شاخـص

| تیر 99  هفته دوم  سال هشتم  شماره 357 |

یادداشت
الزام تسهیل افزایش سرمایه ، ازصرف سهام

تس��هیل عرضه های اولیه یا افزایش شناوری س��هام همواره از خواسته های جدی فعالان بازار و 
دولتمردان بوده اس��ت. اما بنا به دلایلی سسخت گیری های زیادی در این زمینه وجود دارد. هر 
چند اخیراً بخش��ودگی مالیاتی س��نوات قبل و ارائه مش��وق ها توانسته است تمایل شرکت ها را 
به جهت ورود به بورس افزایش دهد اما همچنان س��خت گیری های زیادی در خصوص پذیرش 

شرکت ها از طرف سازمان بورس وجود دارد.
 تجرب��ه »ه��ای وب« و »ش��تران« و برخ��ی نماده��ای دیگ��ر در س��نوات گذش��ته باعث 
ش��ده اس��ت تا حساس��یت ها نس��بت به صح��ت صورته��ای مالی، ارزش��گذاری و ش��فافیت 
آنها از طرف نهاد نظارتی افزایش یابد. چرا که اگر ش��رکت مش��کل داری پذیرش ش��ود و س��هام آن عرضه ش��ود، 
موج��ب تضیی��ع حقوق س��رمایه گذاران خ��رد خواهد ش��د.  بنابراین این حساس��یت ها قابل درک اس��ت. اما باید 
اذعان داش��ت که در بس��یاری از موارد نیز س��خت گیری ها بیش از حد اس��ت. بنابراین س��ازمان ب��ورس با کاهش 
 بوروکراس��ی های اداری و ارائه مش��وق های بیش��تر می تواند بس��یار س��ریعتر از حال حاضر فرآیند ورود به بورس را 

به انجام برساند. 
تسهیل افزایش سرمایه ها به طور خاص از طریق صرف سهام به عنوان یک راهکار مهم در زمینه افزایش شناوری 
بازار و کمک به تأمین مالی ش��رکت ها می تواند راهگش��ا باش��د. در این روش افزایش سرمایه، شرکت، سهام خود را 
به مبلغی بیش از قیمت اس��می و از طریق پذیره نویس��ی به فروش رس��انده و تفاوت حاصل از قیمت فروش و قیمت 
اسمی سهام را، به حساب اندوخته منتقل یا در ازای آن سهام جدید، به سهامداران قبلی می دهد. در واقع در افزایش 
س��رمایه به روش صرف سهام به جای انتشار س��هام عادی با ارزش اسمی، پذیره نویسی سهام جدید ناشی از افزایش 
س��رمایه به قیمت بازار انجام می ش��ود. منظور از صرف سهام، اضافه ارزش س��هام یعنی مابه التفاوت ارزش بازاری و 

اسمی سهام خواهد بود. 
به گفته کارشناسان سرعت بالاتر جذب منابع، نیاز به درصد پایین تر افزایش سرمایه، کاهش هزینه تعهد پذیره نویسی، 
امکان جذب سرمایه گذاران جدید، افزایش درصد سهام شناور و جلوگیری از نوسانات شدید قیمت سهام از جمله مزایای 

افزایش سرمایه به روش صرف سهام خواهد بود.

233 نماد
تغییرات نسبت به ارزش معاملاتارزش بازار نوسان

هفته قبل میلیون ریالمیلیون ریالدرصد

201,510,0008,389,08353.75 54.54 کاما

15,090,000759,69927.94 32.49 سخزر

37,520,000240,15428.87 28.87 بنیرو

15,560,0001,130,74428.86 28.86 خکار

88,006,6721,460,98033.39 27.06 خاهن

60,472,5002,200,38032.87 26.60 وبهمن

68,715,0001,165,20126.93 21.38 وصنعت

779,178,4001,385,12127.21 21.15 حکشتی

1,061,829,3592,882,94026.62 20.96 خودرو

8,303,310481,29926.54 20.93 پدرخش

10 سهم پر نوسان در بورس - مثبت

نماد
تغییرات نسبت به ارزش معاملاتارزش بازار نوسان

هفته قبل میلیون ریالمیلیون ریالدرصد

16.37-16.0268,280,0006,280,729-بکام

15.01-14.4829,621,481445,910-غشصفا

13.52-13.3277,945,7302,692,646-غپینو

11.14-11.916,415,740531,560-لسرما

7.3-11.6916,718,000914,368-غشان

9.13-11.1520,559,000940,081-خرینگ

8.36-10.919,930,000890,827-قشکر

6.25-10.7112,156,5621,420,723-غشهد

6.77-10.517,803,000335,036-سنیر

9.16-10.472,064,888161,873-بکاب

10 سهم پر نوسان در بورس - منفی
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احسان خاتونی
کارشناس بازار

رصد صندوق ها
ورود پول به صندوق های سرمایه گذاری مثبت شد

 »مشترک سبحان« صدر نشین بازدهی
هفته ای که گذش��ت ش��اهد ادامه افزایش در نماگرهای بازار سرمایه بودیم. بعد از افزایش قیمت دلار در هفته های 
گذش��ته امید به افزایش فروش ریالی و س��ود ش��رکت های بورسی افزایش یافته اس��ت. این امر به همراه افزایش 
حجم نقدینگی، ورود نقدینگی جدید به بازار س��رمایه را رقم زده اند. ش��اخص کل بورس از 1185421 هزار واحد، 
با85206  هزار واحد افزایش، به 1270627 هزار واحد رس��ید. صندوق های س��رمایه گذاری، به ویژه صندوق های 

سهامی همچنان در این هفته هم جهت با روند کلی بازار توانستند خوش بدرخشند. 
»مش��ترک س��بحان«، »مش��ترک نوید انصار« و » مش��ترک بانک اقتصاد نوین« به ترتیب با کسب 10.0 ، 9.3 و 
8.6 درص��د بازدهی، عنوان پربازده ترین صندوق های هفته را از آنِ خود کردند. در هفته گذش��ته علاوه بر بورس، 
ورود پول به صندوق های س��رمایه گذاری نیز مثبت ش��د. خالص ورود وجه نقد به کل صندوق های سرمایه گذاری 
21.159 ه��زار میلیارد ری��ال بود که صندوق های با درآمد ثابت با 4601 هزار میلیارد ریال بیش��ترین ورود وجه 

نقد را داشتند. 
هفته  گذش��ته صندوق های س��هامی ورود 6181 هزار میلیارد ریال و صندوق های مختلط ورود 599 هزار میلیارد 
ریال را تجربه کردند. نماگر خالص ارزش دارایی های صندوق ها در انتهای هفته بر روی عدد 4 میلیون و 120 هزار 
میلیارد ریال ایستاد. صندوق ها به طور کلی 47 درصد از دارایی ها را در وجه نقد و سپرده بانکی، 34 درصد اوراق 

بدهی و 18 درصد در سهام مستعد سرمایه گذاری کرده اند.

شاخص قیمتتغییرشاخص کل بورس روز
 شاخص کل تغییر)وزنی- ارزشی(

 شاخص قیمت تغییر)هم وزن(
 ارزش بازارتغییر)هم وزن(

)هزار میلیارد ریال(
 ارزش معاملات
) میلیارد ریال(

47,560.0106,746 6,929.24 10,491.60270,286.40 10,851.87409,242.21 40,929.00336,886.07 1,270,602.60شنبه
48,689.9133,484 1,267.21 1,972.31271,553.61 8,000.67411,214.52 30,225.53344,886.74 1,300,828.13یکشنبه
50,209.9119,222 5,252.81 8,099.90276,806.42 10,761.17419,314.42 40,703.78355,647.91 1,341,531.91دوشنبه

52,029.8136,120 7,218.61 11,128.79284,025.03 13,082.67430,443.21 49,509.06368,730.58 1,391,040.97سه شنبه
53,093.7110,987 1,019.42 1,565.08285,044.45 7,526.73432,008.29 28,398.05376,257.31 1,419,439.02چهارشنبه

٪
٪

بازار سرمایه در خرداد ماه سال جاری 
ب��ا وجود انتش��ار انواع اخب��ار مثبت و 
منفی باز هم مانند سایر ماه های گذشته از بیشترین رشد 
و س��ودآوری برخوردار شد . همچنین تمام تلاش خود را 
برای راضی نگه داشتن سرمایه گذاران انجام داد که موفق 
هم بوده است. شاخص کل در ابتدای خرداد ماه در کانال 
959.840 ه��زار واحدی قرار داش��ت و در انتهای ماه با 
رش��د 32 درصدی به کانال 1270627 هزار واحد رسید. 
ارزش معاملات در آخرین ماه از اولین فصل سال بیش از 
11 هزار میلیارد تومان بود که در مقایس��ه با ابتدای ماه 
بیش از 34 درصد رشد کرده است. اما اوضاع برای حجم 
معاملات چنگی به دل نمی زند و با وجود رش��د شاخص 
کل و ارزش معاملات با افت 29 درصدی همراه ش��د. این 
نماگر ب��ازار در ابتدای خرداد ماه بی��ش از 11 میلیارد و 
چهارصد و هشتاد و هشت میلیون سهم بوده که در پایان 
م��اه به کمتر از هش��ت میلیارد و چهل و ش��ش میلیون 

سهم رسید.

بورس اوراق بهادار

حجم معاملاتارزش معاملاتشاخص کلشرح

9598408193356028465511488503940ابتدای خرداد 99

12706271103452070281698045937554پایان خرداد 99

29,96-32,3734,67درصد رشد

رکورد داران بازدهی 
 بر اساس این گزارش ، در تابلوی معاملات بورس تهران 
نمادهای معاملاتی "کدما، "خودرو"، "کاما"، "سصوفی" و 
"اکالا" ببیش��ترین بازده��ی را در بین ش��رکت های فعال 
در ای��ن بازار داش��تند. طبق آم��ار موجود"کدما" با 106 
درصد بازدهی بیشترین سودآوری را برای سرمایه گذاران 
خود به ارمغان آورده اس��ت. "اکالا" نیز در بین 5 نمادی 
که بیش��ترین رش��د قیمتی را ثبت کرده ان��د در پایین 
جدول با 82 درصد رش��د ق��رار دارد. نمادهای "خودرو"، 
"کام��ا" و "س��صوفی" نی��ز ه��ر ک��دام به ترتی��ب 104 
 95 و 92 درص��د تغیی��ر قیمتی را در ی��ک ماهه خرداد 

به ثبت رسانده اند.

بورس تهران

درصد تغییرقیمت پایانیقیمت پایهشرح

207252428300106کدما

14202910104خودرو

6702913106095کاما

170403288092سصوفی

456518353082اکالا

بیشترین رشد قیمتی 
همچنی��ن درص��د تغییر قیم��ت در تابل��وی معاملات 
فرابورس ایران در مقایسه با تابلوی معاملات بورس تهران 
از ش��دت کمتری برخوردار بود ؛ به این صورت که در بین 
ناش��ران فعال در این بازار 5 نماد "دس��انکو" با 75 درصد 
،"زقیام" با 69 درصد ،"گکوثر" با 67 درصد ،"کگهر" با 62 
درصد و "ساوه" با 61 درصد تغییر قیمت،  بیشترین رشد 

قیمتی را به همراه داشته اند.

فرابورس ایران

درصد تغییرقیمت پایانیقیمت پایهشرح

179973160775دسانکو

295885029069زقیام

9196415429767گکوثر

392676385562کگهر

483787815461ساوه

بازدهی و سودآوری در بازار پایه 
نگاهی به تابلوی معاملاتی بازار پایه نیز نش��ان می دهد 
ای��ن بازار هم مانند تابلوی معاملات��ی بورس و فرابورس از 
هیجان کافی برای کس��ب بیش��ترین بازدهی و سودآوری 
برای سهامداران خود همراه بوده است. در این بازار از بین 
5 شرکتی که بیشترین رشد قیمتی را داشته اند "وثنو" با 
87 درص��د در بالای ج��دول و "وارس" با 53 درصد تغییر 
قیمت در پایین جدول قرار گرفته اند. ما بین این دو نماد 
هم "وگردش" با 70 درصد، "فالوم" با 58 درصد و "بمیلا" 

با 56 درصد قرار دارند.

بازار پایه

درصد تغییرقیمت پایانیقیمت پایهشرح

205641927987وثنو

102901758370وگردش

185752943558فالوم

224422796556بمیلا

7369611338153وارس

برگ ریزان در فصل شکوفایی 
 البت��ه در تابلوی معاملات بورس ته��ران اما نمادهایی 
وجود دارند که نتوانس��تند کام سهامداران خود را شیرین 
نگهدارند و بازدهی منفی را برای آنها به همراه داش��ته اند. 
"غپین��و" با 25 درصد بازدهی منف��ی در صدر جدول قرار 
دارد. "غسالم" با 17 درصد "کفپارس" با 11 درصد "غدام" 
 با 10 درصد و "پترول" با 8 درصد افت قیمت در جایگاه دوم 

تا پنجم هستند.

بورس تهران

درصد تغییرقیمت پایانیقیمت پایهشرح

25-1835513610غپینو

17-1500112350غسالم

11-225103199230کفپارس

10-115663103220غدام

8-84547722پترول

جاماندگان فرابورس 
در فرابورس ایران هم مانند تابلوی معاملات بورس تهران 
نمادهایی هس��تند که از رشد بازار جا مانده اند و با ریزش 
همراه شدند. "وگستر" با 11 درصد بازدهی منفی بیشترین 
افت قیمت را در خرداد ماه برای خود به ثبت رسانده است. 
بعد از "وگس��تر" نمادهای "غنیلی"، "بهپاک"، "غفارس" و 
"غگلپا" هر کدام به ترتیب با 8 درصد، 5 درصد، 4 درصد و 

2 درصد در رده دوم تا پنجم قرار گرفته اند.

فرابورس ایران

درصد تغییرقیمت پایانیقیمت پایهشرح

11-2553022511وگستر

8-2118219419غنیلی

5-6581162361بهپاک

4-1773116902غفارس

2-10017796076غگلپا

همچنی��ن در تابل��وی معاملات ب��ازار پایه ه��م مانند 
دو تابلوی دیگر ش��اهد افت قیمتی برخ��ی نمادها بودیم. 
"خودکف��ا" ب��ا 13 درصد در جای��گاه اول و "معی��ار" با 8 
درصد ریزش در جایگاه پنجم قرار دارد. نمادهای "شفارا"، 
"حبندر" و "گشان" هم هر کدام 9 درصد بازدهی منفی را 

برای خرداد ماه به ثبت رسانده اند.
بازار پایه

درصد تغییرقیمت پایانیقیمت پایهشرح

13-207765179344خودکفا

9-72006525شفارا

9-4036136608حبندر

9-173936157981گشان

8-3221929448معیار

سبقت یورو از دلارو رشد طلا  
 این مسائل در حالی مطرح است که در بازارهای موازی 
رش��د قیمت به اندازه نمادهای فعال در بازار سرمایه نبوده 
اس��ت و باز هم  نتوانستند جایگاه نخست بازدهی را از بازار 
س��هام بگیرند. هر قطعه س��که در ابتدای خرداد ماه هفت 
میلی��ون و 350 ه��زار تومان بود ک��ه در پایان ماه به هفت 
میلیون و 890 هزار تومان رس��ید و بیش از 7 درصد رش��د 
قیمت داشت. هر اونس طلا هم در شروع خرداد ماه در کانال 
736 هزار تومان معامله می شد که در پایان ماه با رشد بیش 
از 5 درصد به کانال 779 هزار تومان رسید. در بازار ارز نیز، 
بازدهی یورو از دلار س��بقت گرفت ب��ه این صورت که یورو 
بیش از 8 درصد در خرداد ماه رش��د قیمتی داشته و از 19 
هزارو 300 تومان به 21 هزار تومان رسید. دلار هم از کانال 

17 هزار تومان وارد کانال 19 هزار تومان شد.
بازار موازی

درصد تغییرپایان خرداد 99ابتدای خرداد 99 شرح

735000078900007,34 سکه

7364117795805,86طلا

17730190007,16دلار

19300210008,80یورو

8-3221929448معیار

بازار سهام پیشران سایر بازارها شد 

بورس لوکوموتیو
حجم معاملات با وجود رشد شاخص کل و ارزش معاملات، با افت 29 درصدی همراه شد

زهره فدوی
خبرنگار

 

 

19,66استخراج نفت، گاز و خدمات جنبي     

19,42حمل و نقل و انباردارى     

18,82استخراج ساير معادن     

16,47استخراج كانه هاى فلزى     

16,22خدمات فنى و مهندسى     

16شركتهاى چند رشته اى صنعتى     

15,42فلزات اساسى     

14,56ساخت راديو و تلويزيون     

14,54محصولات شيميايى     

14,5دباغى، پرداخت چرم و ساخت انواع پاپوش     

21,22خودرو و ساخت قطعات     

18,19محصولات كاغذى     

15,32فرآورده هاى نفتي     

15,2فلزات اساسى     

11,93ساير محصولات كاني غير فلزي     

11,85سرمايه گذاريها     

10,89منسوجات     

10,15ساير واسطه گرى هاى مالى     

9,15بانك ها و موسسات اعتباري     

9,11انبوه سازى املاك و مستغلات     

 

 

 

 

  

38
،07

0

42
،20

4

33
،03

1

44
،8

73

39
،48

6

14
،17

9,6

14
،46

4,2

14
،7

15
,7

15
،09

9,0

15
،20

2,5













شنبه يكشنبه دوشنبه شنبهسه چهارشنبه
13،500

14،000

14،500

15،000

15،500

)ميليارد ريال( ارزش معاملات شاخص فرابورس

106
،7

46

13
3،

48
4

119
،22

2

13
6،1

20

110
،98

7

1،2
70

،60
3

1،3
00،

82
8

1،3
41

،5
32

1،3
91

،04
1

1،4
19

،43
9

0

50،000

100،000

150،000

شنبه يكشنبه دوشنبه شنبهسه چهارشنبه
1،150،000
1،200،000
1،250،000
1،300،000
1،350،000
1،400،000
1،450،000

)ميليارد ريال( ارزش معاملات شاخص كل بورس 



6
بورسکالا

| تیر 99  هفته دوم  سال هشتم  شماره 357 |

ارقام به تومان

شاخـص طلا

ارقام به تومان

شاخـص نفت و ارز
برابــری ارزهــای جهانــی

0.905دلار به یورو

0.779دلار به پوند

3.672دلار به درهم

64.255دلار به روبل

5.895دلار به لیر

اخبــار
ارتقای 58 پله ای رتبه کارگزاری بورس بیمه ایران 

 هفته نامه بورس: بیست و یکمین شعبه کارگزاری بورس بیمه ایران اواخر خرداد در شهر سرسبز 
ساری افتتاح شد.

محمد رضایی، مدیرعامل شرکت سهامی بیمه ایران با حضور در این مراسم گفت: رتبه کارگزاری 
بورس بیمه ایران طی دو س��ال گذش��ته از 67 به 9 در معاملات بورس اوراق بهادار رسید. همچنین 
گس��ترش فعالیت های این کارگزاری در کش��ور عامل اصلی ایجاد اعتبار برای کارگزاری بورس بیمه 

ایران است. وی تاکید کرد: سهم حجم معاملات در کارگزاری بورس بیمه ایران پیشتر نیم درصد بوده که طی یک سال 
گذشته این میزان به ۵ درصد افزایش یافته که نشان از عملکرد قوی کارگزاری بورس بیمه ایران در بازار سرمایه است.

مه��دی محم��ود رباطی، رئیس هی��أت مدیره و مدیرعامل کارگزاری بورس بیمه ایران با اش��اره به روند رو به رش��د 
افتتاحیه  های شعب کارگزاری در استان های مختلف کشور بیان داشت: طی ۲ سال گذشته کارگزاری بورس بیمه ایران 
موفق به افتتاح ۱۴ ش��عبه ش��ده و تعداد ش��عب فعال این کارگزاری از ۵ شعبه به ۲۱ شعبه افزایش یافت. رباطی افزود: 
این بار کارگزاری بورس بیمه ایران بزرگترین شعبه خود را در خطه مازندران و در شهر ساری افتتاح کرد و طبق برنامه  
ریزی  های انجام شده این شعبه نیز به یکی از کارآمدترین شعب کارگزاری بورس بیمه ایران تبدیل می  شود. مدیرعامل 
کارگ��زاری ب��ورس بیمه ایران تصریح کرد: مازندران دارای پتانس��یل های فراوان و ضریب نفوذ بالاس��ت که می تواند به 

درخواست های مشتریان این کارگزاری در بازار سرمایه جامه عمل بپوشاند.

استقبال از راه اندازی معاملات آتی فولاد
 هفته نامه بورس:یکی از مهمترین دلایل عدم استفاده از ابزار نوین تأمین مالی در بورس کالای 
ایران، کمبود آش��نایی فعالان صنعت از استعدادها و ظرفیت های موجود در بورس بوده که با همت 

بورس کالا این مورد در حال بر طرف شدن است. 
به��زاد کرمی، مع��اون بازاریابی و فروش ذوب آهن اصفهان گفت: بدون ش��ک اگر ش��رکت ها با 
ابزارهایی نظیر انواع اوراق صکوک و ابزارهای نوینی چون اوراق گواهی س��پرده کالایی و حتی اوراق 

آتی آش��نا ش��وند از آن ها به خوبی بهره خواهند برد. دلیل دیگر در عدم اس��تفاده از این فرصت شاید به بازار سرمایه و 
سیستم سخت گیرانه برای انتشار اوراق باز می گردد همانطور که می دانید برای انتشار اوراق، الزاماتی در بورس وجود دارد 
و اگر بورس بتواند بحث مربوط به رکن ضامن اوراق را تا حدودی تسهیل کند، به نظر می رسد اقبال صنعتگران به این 
اوراق افزایش یابد.معاون بازاریابی و فروش ذوب آهن اصفهان افزود: بورس کالای ایران دارای اس��تعداد بسیار بالایی در 
توسعه و طراحی ابزارهای جدید مالی دارد زیرا هم اکنون در دنیا با وجود بورس های بسیار پیشرفته و ابزار بسیار متنوع 
مال��ی، بورس کالای ایران یک بازار نوپا به ش��مار می رود. به عن��وان مثال نبود معاملاتی از قبیل قرارداد آتی محصولات 

فولادی و عملیاتی شدن اوراق مشتقه از سوی بورس کالا در حوزه فولاد به شدت احساس می شود.

رشد ۱۴۲ درصدی پرتفوی بیمه تجارت نو
 هفته نامه بورس: پرتفوی بیمه تجارت نو در س��ه ماهه اول س��ال جاری، نسبت به مدت مشابه 

سال قبل با رشد ۱۴۲ درصدی همراه شد. 
براس��اس این گزارش، افزایش رقم حق بیمه تولیدی درحالی اس��ت که این ش��رکت در سال 9۸ 
توانس��ت با وجود پرداخت خس��ارت های سنگین س��یل، کل بودجه پیش بینی شده ۱۲ ماهه را در 
نیمه اول س��ال محقق کند. همچنین چندی پیش کارنامه عملکرد ۲9 ش��رکت فعال صنعت بیمه 

در س��ال9۸، از س��وی بیمه مرکزی منتشر شد.بر اساس آمار به دس��ت آمده، در میان این شرکت ها حق بیمه تولیدی 
تجارت نو نزدیک به 6۰۰ میلیاردتومان اعلام ش��ده که نس��بت به س��ال 97 بیش از ۱۳۱ درصد رشد را نشان می دهد، 
رش��دی که ناش��ی از افزایش تعداد بیمه نامه های صادره بوده است. طبق اطلاعات موجود؛ صدور ۴۳9 هزار و6۲۰ بیمه 
نامه در رشته های مختلف که حکایت از رشد حدود ۱۱6 درصدی نسبت به سال 97 دارد، از دیگر ارقام صعودی »بنو« 

درگزارش بیمه مرکزی است. 

۱0درصد سود خالص برای سهامداران بورس انرژی
 هفته نامه بورس: مجمع عادی عمومی س��الانه سهامداران بورس انرژی ایران با حضور 6۰.۵7 

درصد سهامداران برگزار شد.
براساس این گزارش، بورس انرژی ایران هدف خود را مرجعیت و کشف قیمت حامل های انرژی 
در منطقه غرب آس��یا قرار داده اس��ت. همچنین عرضه منظم فرآورده های نفتی و آغاز معاملات 
گواه��ی ظرفیت نیروگاهی پ��س از تلاش ها و پیگیری های مس��تمر از مهمترین فعالیت هایی بود 

که در س��ال 9۸ محقق ش��د. این گزارش می  افزاید که مطالعه امکان سنجی و ارائه برنامه اجرایی راه اندازی بازار گواهی 
س��پرده کالایی در بازار مش��تقه )بنزین، نفت و گاز(؛ مطالعه امکان س��نجی و ارائه برنامه اجرایی تعمیق و توس��عه بازار 
مصرف کنندگان بزرگ برق و بازار س��ایر اوراق بهادار قابل معامله؛توس��عه تعامل با متقاضیان بزرگ تأمین مالی از طریق 
انتش��ار اوراق در بخش ه��ای خصوصی و دولتی جهت مدیریت منابع، زمان و پرهی��ز از تجمع تأمین مالی ها در انتهای 
سال؛تأمین مالی طرح های افزایش ظرفیت تولید نفت خام، فرآورده های نفتی و گازی و انواع حامل های انرژی با اولویت 
مخازن و میادین مش��ترک از طریق ابزارهای نوین مالی اسلامی؛بسترسازی جهت تأمین مالی شرکت های عرضه کننده 
در بورس انرژی ایران به منظور تجهیز، نوسازی و بهسازی طرح ها و پروژه های اجرایی و عملیاتی با استفاده از ابزارهای 
نوین مالی اس��لامی؛ تأمین مالی فعالیت های دولت از طریق انتش��ار اوراق سلف موازی استاندارد در بازار مشتقه؛ توسعه 
و گسترش معاملات انواع حامل های انرژی پذیرفته شده در داخل کشور در بازار فیزیکی به لحاظ تنوع عرضه کنندگان، 
حجم عرضه و میزان معامله؛توس��عه و گس��ترش معاملات انواع حامل های انرژی و فرآورده های نفت و گاز، پتروشیمی و 
پالایش��گاهی در بورس انرژی ایران؛پیگیری جهت اس��تمرار و تداوم عرضه نفت خام، میعانات گازی و انواع فرآورده های 
نفتی اصلی ویژه و در نهایت کمک به تأمین مالی صنعت برق از طریق انتشار اوراق سلف موازی استاندارد، گواهی ظرفیت 
و صندوق س��رمایه گذاری پروژه. از مهمترین برنامه های بورس انرژی در س��ال جاری به شمار می  آیند. در انتهای مجمع 
مذکور، میزان سود قابل تخصیص مبلغ 7۰۴ میلیارد و 7۳۲ میلیون ریال اعلام و همچنین تقسیم سود نقدی به میزان ۱۰ 

درصد سود خالص به مبلغ ۳۳ میلیارد و 6۰۰ میلیون ریال بین سهامداران تصویب شد.

 هفته نامه بورس: مجمع عمومی عادی س��الانه س��ال 
مالی ۱۳9۸ ش��رکت باما ۳۱ خرداد ۱۳99 در محل شرکت 
با حضور بیش از 6۰ درصد س��هامداران برگزار شد. ریاست 
مجم��ع، عل��ی احمدی نی��ری و ناظرین آقایان موس��وی و 
حس��ینی و دبیری مجمع را حسن اسلامی قانع مدیرعامل 

شرکت باما برعهده داشتند. 
اهم دستاوردها 

 از مهمترین اقدامات شرکت باما به روزرسانی کارخانه یک 
فلوتاس��یون، خرید تجهیزات جدید استخراجی و اکتشافی، 
پذیرش و عرضه شرکت ذوب روی اصفهان در بازار فرابورس 
و تداوم اکتش��افات مس و آغاز س��اخت کارخانه در شرکت 
جلگه های آسمانی، حفظ تولید و افزایش تولید شمش روی 

به منظور جلوگیری از خام فروش بوده است.
جهش افزایش سرمایه 

شرکت باما برنامه افزایش سرمایه از محل سود انباشته به 
میزان 9۰۰ درصد و افزایش سرمایه تجدید ارزیابی در کلیه 

طبقات را دارد که امور کارشناسی در حال انجام است.
خرید معادن جدید

اگرچ��ه ش��رکت دارای هش��ت معدن ب��وده که همگی 
زیرزمینی مکانیزه هس��تند، اما مذاکره برای خرید معادن 
جدید انجام می ش��ود. همچنین در سال گذشته با افزایش 
چند برابری حفاری ها، ذخایر قابل توجهی اکتش��اف شد و 
در س��ال جاری بهره برداری از دخایر معادن جدید ش��روع 

شده است.
رشد ۲.7 برابری سود 

شرکت باما در س��ال مالی ۱۳9۸ موفق به کسب 6666 
ریال معادل 6.666 میلیارد ریال س��ود ش��د که رش��د ۲.7 
برابری نسبت به سال قبل از آن دارد. این در حالی است که 
قیمت جهانی بیش از ۳۰ درصد کاهش و قیمت فروش ارز 
رشد اندکی داش��ت. در سال ۱۳9۸، بیش از 6۴۵.۰۰۰ تن 

ماده معدنی تماماً از معادن زیرزمینی استخراج شده است.
خروج ازفهرست صنایع آلاینده 

ش��رکت باما دارای س��ه خط فرآوری فلوتاس��یون است 
که با حداکثر ظرفیت در حال فعالیت هس��تند. شرکت در 
راستای حفظ محیط زیست و بهینه سازی مصرف آب، اقدام 
ب��ه راه اندازی تیکنر نموده و با نصب فیلترپرس ها تا بیش از 
۸۰ درصد آب بازیافت می ش��ود. لازم به ذکر است، با انجام 
اقدامات زیس��ت محیطی، شرکت از لیس��ت صنایع آلاینده 

خارج شد. 
کشف ذخیره ۲۰۰ میلیون تنی 

ش��رکت باما اقدام به خرید دس��تگاه های جدید حفاری 
نموده تا بتواند به ذخایر جدید دست یابد و به واسطه کشف 
ذخایر جدید، ساخت کارخانه شماره ۴ در حال برنامه ریزی 
است. همچنین شرکت سرزمین جلگه های آسمانی، حداکثر 

مس��احت یک محدوده معدنی را اخذ کرد و با اکتشافات با 
استفاده از مشاوران داخلی و خارجی صورت گرفته و ذخیره 
۲۰۰ میلیون تنی کشف شد. البته با توجه به شروع ساخت 
کارخانه، تولید کنسانتره مس و کنسانتره مولیبدن در اواخر 
۱۳99 یا حداکثر ۱۴۰۰ وارد مدار می ش��ود. معدن فوق به 
صورت روباز در حال طراحی است و استخراج معدن در سال 

جاری آغاز می شود.
رشد 15 درصدی تولید و فروش 

این گزارش می افزاید: دعوی حقوقی س��هامداران قبل از 
انقلاب با رای دیوان عالی کشور رد و ریسک موضوع مرتفع 
شد. همچنین در خصوص زمین ۲۸ هکتاری نیز رای دادگاه 
بدوی به نفع ش��رکت صادر شده اس��ت. تولیدات و فروش 
شرکت در سال ۱۳9۸ رش��د ۱۵ درصدی داشت و شرکت 
با وجود تحریم ها توانس��ته بیش از سال مالی قبل صادرات 

کند.
ساخت سرزمین جلگه های آسمانی در 3 فاز 

البته در خصوص بندهای حسابرسی که عمدتاً مربوط به 
شرکت سرزمین جلگه های آسمانی است، با افزایش سرمایه 
و س��اخت کارخانه و س��ودآوری، وجوه دریافتی به افزایش 
س��رمایه می رود یا عودت می شود. این ش��رکت طی ۳ فاز 

ساخته خواهد شد.
1.5 میلیارد دلارارزش جایگزینی 

همچنین سرمایه گذاری در ش��رکت آلومینیوم المهدی 
پس از واگذاری به مپنا در حال اصلاح ساختار است. ارزش 
جایگزین��ی این ش��رکت بیش از ۱.۵ میلیارد دلار اس��ت و 
انتظار عرضه یا بازگشائی آن در بورس در میان مدت می رود. 
در حال حاضر برای س��هام در مالکیت باما خریدار به قیمت 
۴۰۰ میلیارد تومان وجود دارد ولی ش��رکت منتظر پذیرش 

جهت فروش با قیمت بالاتر در بازار بورس است.
تداوم صادرات 

 بر اساس این گزارش در حال حاضر، شرکت باما مشکلی 
برای فروش ندارد و حتی در اس��فندماه ۱۳9۸، بخش عمده 
موجودی صادر شده و ریسکی از بابت حمل و ارز وجود ندارد. 
ش��رکت تعهدات ارزی خود را به ص��ورت کامل و با نرخ های 
بالا با مذاکرات مناسب به صنایع و صراف ها فروخت.همچنین 

شرکت در حال بارگیری برای صادرات بعدی است.

سفارش گذاری ساخت تجهیزات
 ش��رکت فاز ۱ و ۲ اکتش��افی در عم��ق متمرکز بوده و 
ت��ا عمق بیش از ۱۰۰۰ متر اکتش��اف ش��ده و بیش از ۲۰ 
هزار متر حفاری شد. در این بخش ۱۳۰ میلیون تن ذخیره 
اکتشاف شده در فاز ۳ اکتشافی بیش از ۱۴ هزار متر حفاری 
روباز صورت گرفته و فاز ۴ اکتشافی نیز در حال انجام است 
و در کل کمتر از ۵ درصد محدوده اکتش��اف شده و ذخیره 
معدن ۲۰۰ میلیون تن برآورد ش��ده است و پتانسیل رشد 
در آین��ده وجود دارد. گواهی کش��ف و پروان��ه بهره برداری، 
طراحی معدن و کارخانه کنس��انتره از برنامه های ش��رکت 
است و زمین ۴۰۰ هکتاری با حمایت های استاندار در سال 
جهش تولید تحویل شده و سفارش گذاری ساخت تجهیزات 
صورت گرفته است.ش��رکت باما برنامه راه اندازی یک معدن 
جدی��د را دارد. با راه اندازی طرح ه��ای پیش فرآوری، امکان 
اس��تفاده از ماده معدنی کم عیار فراهم ش��ده است. از سوی 
دیگ��ر عیار روی به طور نس��بی در رگه های معدنی افزایش 
یافته است. شرکت پس از مطالعه استحصال فلزات گرانبها 
از س��ال ۱۳9۳، در حال ارزیابی اقتص��ادی راه اندازی واحد 

استحصال این فلزات هست.
شتاب سرمایه گذاری و توسعه 

 همچنین حجم بالای اکتشافات منجر به رشد قابل توجه 
ذخایر در معادن باما ش��ده است و اکتش��افات ادامه دارد و 
منتظر اخبار خوب در اکتش��افات باش��ید. شرکت برنامه ای 
برای واگذاری کنترل فردی ندارد و صرفاً با توجه به شرایط 
بازار اقدام به عرضه خرد می کند. برنامه شرکت خرید معادن 
جدید و س��رمایه گذاری در س��اخت کارخانه مس ش��رکت 
جلگه هاس��ت و حتی خرید س��هام بیشتر در آن شرکت نیز 

در برنامه قرار دارد.
امکان رشد قیمت سرب و روی 

 این گ��زارش می افزاید: کرونا تأثی��ری در تولید و حتی 
صادرات نداشته و در اوج کرونا در اسفند ۱۳9۸ نیز صادرات 
صورت گرفت. البته پیش بینی ش��رکت رشد قیمت سرب و 
روی پس از رفع بحران کروناس��ت و آخرین نرخ فروش دلار 

در نیما بیش از ۱۸ هزار تومان بوده است.
۶۶7 ریال سود به ازای هر سهم 

 همچنین در مجمع سالانه شرکت باما، حسابرس موسسه 
سیاق نوین جهان به عنوان حسابرس و بازرس اصلی و موسسه 
آرم��ان آروین پارس به عنوان حس��ابرس و بازرس علی البدل 
انتخاب شدند.روزنامه های اطلاعات و دنیای اقتصاد به عنوان 
روزنام��ه اصلی مد نظر قرار گرفت. س��ود نقدی پیش��نهادی 
667 ریال به ازای هر سهم بود که به تصویب رسید و مابقی 
انباشته شد که افزایش س��رمایه از محل آن انجام شود تا به 
منظور توسعه سرمایه گذاری ها مورد استفاده قرار گیرد.پاداش 
هیأت مدی��ره ۴9۰ میلیون تومان و حق الحضور هیأت مدیره 

۱۵ میلیون ریال ناخالص تصویب شد.

منتظر اخبار خوب در اکتشافات »باما« باشید

»باما« در مسیر افزایش سرمایه 900 درصدی

کسب دومین رکورد تولید در فولاد خراسان
 هفته نامه بورس: شرکت مجتمع فولادخراسان مصمم تر 
از همیش��ه برنامه »جهش تولید« را در دستور کار خود قرار 
داده و ب��ا تلاش و ه��م افزایی همه کارکنان س��تادی، فنی، 

پشتیبانی، تأمین و... این واژه را در عمل تفسیر می کند.
کسری غفوری، مدیرعامل مجتمع فولاد خراسان، با بیان 
ای��ن مطلب از دس��تیابی به رکورد جدید تولی��د در کارخانه 
گندله س��ازی این ش��رکت برای دومین بار در فاصله یک ماه 

گذش��ته خبر داد و گفت: کارکنان پرتلاش کارخانه گندله سازی مجتمع، در حالی که 
در ماه اردیبهش��ت، بالاترین میزان تولید خود را از زمان ش��روع به کار این کار خانه در 
س��ال ۱۳97 کس��ب کرده بودند، خردادماه امس��ال نیز یک بار دیگر توانستند با وجود 
مشکلات و محدودیت های ناشی از تحریم ها، برای دومین بار و در فاصله یک ماه رکورد 
جدیدی را در تولید گندله به ثبت برس��انند. غفوری اف��زود: این کارخانه باثبت رکورد 
ماهانه ۱9۰۱۳6 تن تولید گندله در خرداد ماه، رکورد قبلی خود در اردیبهش��ت را که 
۱۸۰66۸ تن بوده، 9۴6۸ تن ارتقا داده و رکورد جدیدی را به ثبت رساند. همچنین از 
این پس،ش��اهد ثبت رکوردهای جدید و اخبار موفقیت آمیز شرکت فولاد خراسان در 

بخش های دیگر خواهیم بود.

صادرات سنگ آهن و واردات ریل ممنوع
 هفته نامه بورس: شیوه تولید ذوب آهن اصفهان با سایر 
فولادس��ازان کشور متفاوت است و این باعث شده که نه تنها 
از یارانه انرژی بی بهره باش��د، بلکه از معادن زغال سنگ نیز 
حمایت می کند، لذا باید از این صنعت با روش های مختلف از 

جمله برداشتن محدودیت صادرات، حمایت شود. 
حس��ین مدرس خیابانی، سرپرس��ت وزارت صمت گفت: 
ذوب آه��ن اصفهان آم��اده ترین واحد صنعتی کش��ور برای 

جهش تولید اس��ت انتظار این بوده که تولید این ش��رکت از ۳ میلیون و 6۰۰ هزار تن 
نیز فراتر برود. مدرس خیابانی افزود: حل مشکلات این شرکت برای دستیابی به تولید 
۳ میلیون تن در سال جاری باید به صورت هفتگی پیگیری شود و هیچ توجیهی برای 
عدم تأمین س��نگ آهن مورد نیاز این شرکت پذیرفته نیست. سرپرست وزارت صمت، 
دستورات لازم برای ممنوعیت سریع و کامل صادرات سنگ آهن و همچنین ممنوعیت 
ثبت س��فارش برای واردات ریل را اعلام و بیان داش��ت: تأمین کامل سنگ آهن مورد 
نیاز ذوب آهن و رفع موانع جهش تولید این ش��رکت، ممنوعیت صادرات سنگ آهن و 
ممنوعیت واردات محصولاتی که صنایع فولادی کشور قادر به تولید آن هستند به ویژه 

ریل، سه اقدام فوری است.

فولاد سازان در خطر تعطیلی وکاهش تولید
 هفته نام�ه ب�ورس: اگ��ر به دنب��ال توس��عه و تحقق 
 جهش تولید هس��تیم هیچ راهی جز دستیابی به مواد اولیه 

جدید نداریم.
ناصر تق��ی زاده، مدیر عامل ش��رکت معدنی و صنعتی 
چادر ملو با گلایه از برخی تصمیم گیرندگان و دیوانسالاری 
موجود که موجب جلوگیری از بهره برداری ذخایر شناسایی 
شده گردیده اند هشدار دارد چنانچه هر چه سریعتر نسبت 

به استخراج از ذخایر شناسایی شده و اکتشافات جدید معادن سنگ آهن اقدام نشود 
بسیاری از واحدهای فعلی فولاد سازی کشور در خطر تعطیلی و یا کاهش تولید قرار 
می گیرند. تقی زاده تاکید کرد: برای ما تولید کنندگان و مس��ئولان و متولیان کشور 
تکلیف است تا با اتخاذ تدابیر اثر بخش در تحقق توسعه همه جانبه کشور تلاش کنیم. 
مدیر عامل چادرملو افزود: فولاد کالایی ارزش��مند در جهان اس��ت و مشخص نیست 
همین روند تا چند س��ال آینده وجود داشته باشد. بنابر این تا فرصت باقی است باید 
بهترین بهره برداری را از این صنعت داش��ت. تق��ی زاده یاد آوری کرد: چادرملو این 
آمادگی را دارد با س��رمایه گذاری در معادن جدید همچنان نقش ارزشمند خود را در 

صنعت سنگ آهن و فولاد کشور حفظ کند و گامهای عملی برای توسعه بردارد.

عبور از تحریم ها در صنایع شیر ایران
 هفته نامه بورس: پروژه خرید و نصب خط بسته بندی 
استریل جدید پگاه فارس با عبور از شرایط تحریمی افتتاح 
ش��د تا ظرفیت تولید در پگاه فارس روزانه۲۰ تن افزایش و 

از ۵۰ به 7۰ تن در روز ارتقا یابد. 
عبدلله قدوس��ی، مدیرعامل پگاه در مراس��م افتتاح این 
خط تولید با اش��اره به کاهش ریسک کیفی تولید محصول 
گف��ت: انجام تولید انبوه و با کیفیت یکی از دس��تاوردهای 

این بهره برداری اس��ت که با اس��تفاده از رول های بسته بندی داخلی مشابه خارجی با 
قیمت و کیفیت مناسب بومی سازی شد.وی تاکید کرد:کاهش وابستگی به پاکت های 
کامبی بلاک دس��تاورد مهمی است که با توجه به اش��کال در تأمین این پاکت ها در 
ش��رایط تحریم ها می تواند به جهش تولید و خودکفایی در این حوزه و کاهش قیمت 
تمام ش��ده منجر شود.بر اس��اس این گزارش، افزایش ظرفیت و تنوع تولیدو نفوذ در 
بازار محصولات تک نفره استریل و کاهش هزینه های برون سپاری و قیمت تمام شده 
محصول از دستاوردهای این اتفاق است.همچنین با تلاش متخصصان داخلی، قطعات 
دستگاه یاد شده در داخل کشور ساخته شده و خدمات پس از فروش این دستگاه نیز 

با مهندسان فنی شرکت صنایع شیر ایران انجام خواهد شد.

رینگ کالا

کمیته تنظیم بازار قانون گذار یا نظاره گر
در هفته گذشته تمامی بازارهای محصولات فولادی ملتهب بود و نوسان قیمت ارز نیز بر این 
الته��اب دامن زد؛ به طوری که با وج��ود مصوبات کمیته تنظیم بازار مبنی بر تعیین نرخ های 
داخلی کمتر از نرخ های صادراتی ش��اهد بودیم که در محصول میلگرد ابتدای هفته این امر 
محقق نگش��ت.  البته در س��ایر محصولات در ط��ی هفته نیز تمامی نرخ ه��ا بالاتر از قیمت 
صادراتی محصولات بود حتی  معاملات شمش بلوم روز چهارشنبه حدود ۱۵ درصد بیش از 
نرخ های صادراتی صورت گرفت . همچنین با تایید این معاملات شاهد فشار بیش از گذشته 
ب��ر مصرف کنندگان داخلی خواهیم بود که قدرت تولیدکنندگان عمده در تعیین قیمت ها و 

مدیریت عرضه ها را بیش از پیش نمایان می کند.  
در هفته منتهی به س��ه ش��نبه 99/۰۴/۰۳ عرضه بیش از ۴۴۲.۱۴۴ تن از انواع فلزات در 
رینگ صنعتی بورس کالا رقم خورد که  ۲6۳.۰۵6 تن بیش از هفته قبل بود، البته رقمی که 
نهایتا در تالار صنعتی معامله شد ۴۱7.۴69 تن بود که ۲9۵.۸۱6 تن بیشتر از هفته قبل بود و با تقاضایی معادل با  
6۲6.9۵۵ تن روبه رو گشت که این مقدار تقریبا ۲۱7 درصد بیشتر از هفته قبل بود. همچنین بیشترین حجم عرضه 
در رینگ صنعتی در هفته گذشته مربوط به ۴۰۱.9۱۴ تن محصولات فولادی بود؛ این رقم نسبت به هفته قبل حدود 
۱77 درصد افزایش داش��ت. در بخش روی نیز ، هفته گذش��ته 6۰۰ تن شمش روی فرآوری مواد معدنی ایران، ذوب 
روی بافق و کالسیمین عرضه شد که تمام 6۰۰ تن آن مورد معامله قرار گرفت. سبد شمش بلوم ذوب آهن اصفهان 
با تقاضای ۵ برابری نسبت به عرضه، بیشترین نسبت تقاضا را در بین محصولات عرضه شده هفته  داشتند. رده بعدی 
نس��بت تقاضا به عرضه نیز مربوط به س��بد میلگرد ۱۴ تا A۳ - ۳۲ آذر فولاد امین  با نسبت ۴/67 برابری بود.  ورق 
گالوانیزه G فولاد مبارکه اصفهان ۴6 درصد رقابت نسبت به قیمت پایه بیشترین درصد رقابت را در این رینگ داشت. 

ورق سرد B فولاد مبارکه اصفهان نیز تا ۴۲ درصد رقابت شد.

الهه چپردار
 معامله گرفیزیکی 
 شرکت  کارگزاری 
بورس بیمه ایران

چهارشنبهسه شنبهدوشنبهیکشنبهشنبه 
8,360,000 8,445,000 7,898,0008,027,0008,214,000هر گرم طلای 18 عیار
83,930,000 85,180,000 78,400,00080,400,00081,680,000سکه تمام طرح جدید
82,000,000 77,000,00079,500,00081,000,00081,500,000سکه تمام طرح قدیم

43,500,000 44,000,000 40,000,00040,500,00041,500,000نیم سکه
24,200,000 24,100,000 23,000,000 22,500,000 22,000,000 ربع سکه
12,500,000 12,500,000 12,200,000 11,700,000 11,500,000 یک گرمی

1,769,22 1,768,97 1,754,10 1,744,07 1,744,07 اونس جهانی )دلار(

چهارشنبهسه شنبهدوشنبهیکشنبهشنبه 
41,80 42,43 43,01 41,96 41,96  نفت برنت 
 WTI39,67 40,17 40,61 39,83 39,45  نفت
39,85 38,96 39,45 35,09 35,09  نفت اوپک 

186,020188,020188,020195,970193,020دلار
206,020209,020208,940216,970213,920 یورو 
238,180241,140246,580252,240243,350 پوند 
52,76053,41054,23055,09053,360 درهم 
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صدای بورس
یک غول معدنی در آستانه عرضه

صن��دوق   در  اولویت ه��ا  مهمتری��ن  از  یک��ی 
بازنشس��تگی فولاد بورس��ی کردن شرکت های 

تحت پوشش است. 
رضا مس��رور، مدیرعامل صندوق بازنشس��تگی 
ف��ولاد در گف��ت و گو با ص��دای ب��ورس بیان 
تعدادی شرکت های غیرمدیریتی  داشت:اگرچه 
مانند ش��رکت فولاد آلیاژی بورس��ی شدند، اما 
ش��رکت های مدیریتی هنوز وارد بازار نشدند. مس��رور افزود: برنامه داریم 
دالاهو را که یکی از مهمترین ش��رکت های س��رمایه گذاری صندوق فولاد 
است بعد از تغییر نام وارد بورس کنیم. البته مقدمات اولیه این عرضه انجام 
شده و در ماه های آینده این شرکت وارد بورس می شود. مسرور گفت: یکی 
دیگر از شرکت هایی که برای ورود به بورس برای آن برنامه ریزی کرده ایم 
شرکت س��نگ آهن مرکزی ایران با حدود ۱۵ هزار میلیارد تومان دارایی 
است که زمان تقریبی برای ورود آن به بورس را شهریور در نظر گرفته ایم. 
در کنار این موارد، دو شرکت معادن اسفندقه و شرکت زغال سنگ کرمان 

هم وجود دارد که به مرور و با طی روال کار وارد بورس خواهیم کرد.

»شگویا« در وضعیت مطلوب صادرات
ب��ا توجه ب��ه تحریم ه��ا در منطق��ه خاورمیانه و 
خاور دور توانستیم جایگاه خوبی در بخش صادرات 

داشته باشیم.
س��ید رضا قاس��می ش��هری، مدیرعامل ش��رکت 
پتروش��یمی ش��هید تندگویان در گف��ت و گو با 
صدای بورس افزود: برخی اطلاعات و آمار به دلیل 
تحریم ها و س��ایر مس��ائل بهتر است مطرح نشود. 
مدیرعامل پتروش��یمی شهید تندگویان گفت: در حال حاضر در خاورمیانه و 
آسیای جنوب شرق حدود ۵ تا ۶ درصد رشد مصرف مواد پلی اتیلن ترفتالات 
داریم. همچنین در اروپا و آمریکا با رشد منفی ۲ درصد مواجه هستیم. قاسمی 
شهری بیان داشت: در پتروشیمی تندگویان منابع خوراک در کمترین فاصله 
ب��ا مجموع��ه ق��رار دارد و دارای انرژی و نیروی کار ارزان قیمت اس��ت که از 
مزیت های این پتروشیمی محسوب می شود. وی افزود: همچنین تولید اصلی 
پتروشیمی تندگویان پت )PET( یا همان پلی اتیلن ترفتالات است که به دو 
گرید نساجی و بطری تقسیم می شود.البته این مجموعه در تولید این دو گرید 

در کشور و در منطقه منحصر به فرد است و مشابه ندارد.

هزینه های کارگزاران را کم کنید
اجازه دهیم کارگزاری ها از محل همین کارمزدها 

خود را توسعه دهند.
 علی جمالی، مدیرعامل کارگزاری نمادشاهدان 
ب��ه صدای بورس گفت: اگر هر رونقی که اتفاق 
بیفتد مالیات و ع��وارض وضع کنیم و منافع را 
کاهش دهیم مبنای فکری و عملی درستی ندارد. 
وی افزود: از س��ویی اعلام می شود کارگزاری ها 
باید فعال باشند، وارد OMS شوند، در حوزه فناوری سرمایه گذاری کنند 
و خدمات خود را توس��عه دهند و از سویی می خواهیم تنها مجرای درآمد 
عم��ده کارگزاری ها که همان کارمزد اس��ت را کاهش دهیم. همچنین اگر 
هدف حمایت و جذب مشتری بیشتر در بازار سرمایه است راهکار آن توسعه 
فناوری هایی است که زیرساخت معاملات را فراهم می کند و این کار به این 
صورت امکان پذیر است که انحصار را از بحث زیرساخت و خدمات فناوری 
برداریم. البته سازمان باید به این توجه داشته باشد که بخشی از هزینه هایی 
که کارگزاری پرداخت می کند بحث حق دسترسی و غیره است. باید ابتدا 

این موارد را کاهش دهند و بعد به بحث کاهش کارمزدها برسند.

 سهم های مطلوب برای سرمایه گذاری
س��هم هایی که مبتنی بر صادرات هس��تند و فروش 
ارزی دارن��د به طور یقین می توانند پایه بهتری برای 

سرمایه گذاری باشند.
جواد عش��قی نژاد، مدیرعامل سرمایه گذاری مدبران 
اقتص��اد در گفت و گو با صدای بورس و اش��اره به 
اینکه نوس��ان های کوتاه مدت نف��ت تأثیر ناچیز و 
غیرقابل احساسی خواهد داشت، افزود: اما نوسانات 
بلن��د مدت تأثیری روی س��هام مجموعه ها ندارد بلک��ه بر قیمت محصولات 
پتروش��یمی ش��رکت های س��رمایه پذیر هلدینگ خلیج فارس و پترول تأثیر 
می گذارند. مدیرعامل س��رمایه گذاری مدبران اقتصاد گفت: نوس��انات قیمت 
نف��ت در بلند مدت می تواند از نظر میزان حجم و یا کاهش قیمت دلار تأثیر 
داشته باشد که نمی توان آن را عامل منفی و به صورت مستقیم بدانیم؛ بلکه 
باید توجه داش��ته باشیم که در میان مدت نرخ برابری ارز چگونه خواهد بود. 
بر اساس این گزارش در شرایط کنونی که قیمت دلار روندی صعودی به خود 
گرفته، برخی تحلیلگران این وضعیت را فرصتی مطلوب برای افزایش درآمد و 

سودآوری شرکت های صادرات محور بورسی عنوان می کنند.

نفت پارس قدرتمندترین روانسازخواهد شد

ارتقای ارزش شنفت از ۶۰۰ به ۱۴۰۰۰ میلیارد تومان
گزارش ویژه

شفاف سازی »ساروم« و »سرود«
 هفته نامه بورس: شرکت های سیمان ارومیه وشاهرود با صدور اطلاعیه ای در سامانه کدال، نتایج حاصل از برگزاری 

کنفرانس اطلاع رسانی شرکت هایشان را اعلام کردند. مشروح این اطلاعات در سامانه تدان قابل مشاهده است. 
عبدالمجید نیک نام، مدیرعامل س��یمان ارومیه در خصوص میزان افزایش نرخ پیشنهادی سیمان 
گفت: موضوع افزایش نرخ س��یمان برای سال ۱۳۹۹ از طریق انجمن صنفی صنعت سیمان در حال 
پیگیری اس��ت و تا این تاریخ نتیجه مذاکرات اعلام نشده است.نیک نام در خصوص پیش بینی میزان 
تولید و فروش در سال ۱۳۹۹ وصادرات سیمان و کلینکر به کشور ارمنستان افزود: با توجه به فروش 
در فصل بهار که در مقایسه با دوره مشابه سال قبل رشد داشته، پیش بینی می شود حدود ۱۰ درصد 

نسبت به سال گذشته افزایش داشته باشیم . همچنین مقدار ۶ درصد از کل فروش، صادرات به ارمنستان خواهد بود. 
مدیرعامل س��یمان ارومیه گفت: نرخ دلاری صادراتی فروش س��یمان و کلینکردر حال حاضر تقریبا سیمان پاکتی ۱۵ 

دلار، سیمان فله ۱۳ دلار و کلینکر ۹ دلار است.
وی در زمینه مقاصد صادراتی محصولات »ساروم« و هزینه حمل هر تن سیمان بیان داشت: مقصد فعلی صادرات 
ش��رکت، کشور ارمنستان است. همچنین نحوه فروش ش��رکت به صورت تحویل درب کارخانه بوده و هزینه حمل به 
عهده خریدار است.مدیر عامل سیمان ارومیه در خصوص متراژ و مکان زمین های شرکت گفت: زمین های شرکت اعم 
از محوطه، معادن، فضای سبز و زمین های دیمی حدود ۴۷۰ هکتار است که در ۳۵ کیلومتری جاده ارومیه به مهاباد 
در مجاورت روس��تای رش��کان قرار دارد. همچنین با توجه به موقعیت مکانی کارخانه و س��رمایه بر بودن کارخانجات 
س��یمان، ارزش زمین در مقایسه با کل س��رمایه گذاری مبلغ اندکی است.نیک نام در تشریح آخرین نرخ خرید سنگ 
آهک و خاک رس اظهار داشت: اگرچه گزارش گردش مواد اولیه در گزارش فعالیت هیأت مدیره دوره ۱۲ ماهه منتهی 
به ۲۹ /۱۲ /۱۳۹۸ ارائه شده است، اما با توجه به افزایش هزینه ها در سال ۱۳۹۹ به تناسب تورم، هزینه استخراج نیز 

افزایش می یابد. البته معدن آهک و خاک رس در مجاورت کارخانه بوده و توسط پیمانکار استخراج می شود.
محمدرضا بازوی، مدیرعامل س��یمان ش��اهرود در خصوص پیش بینی میزان تولید و فروش سال 
۱۳۹۹ و مق��دار صادرات گف��ت: برای تولی��د ۱.۳۰۰.۰۰۰ تن، ف��روش ۱.۳۹۱.۰۰۰ میلیارد تومان 
و ص��ادرات ۳۴۱.۰۰۰ تن مد نظر اس��ت . البته متوس��ط ن��رخ دلاری صادراتی فروش س��یمان در 
ح��ال حاضر ۲۵.۷۳ دلار اس��ت. همچنین مقاصد صادراتی ترکمنس��تان، قزاقس��تان، قطر، روس��یه 
 ب��وده و هزینه حمل هر تن س��یمان تا بندر امیرآباد بهش��هر معادل ۷۵۰.۰۰۰ ری��ال، هزینه حمل 

تا اسکله بندرعباس ۱.۷۰۰.۰۰۰ ریال و هزینه حمل ریلی تا ترکمنستان ۲.۵۰۰.۰۰۰ ریال بر آورد می شود.

 هفته نام�ه بورس: مجمع عمومی عادی س��الانه نفت 
پارس،برای س��ال مالی منتهی به ۱۳۹۸/۱۲/۲۹، اواخر ماه 
برگزار شد. براساس این گزارش، قدیمی ترین شرکت بورسی 
ایران با سابقه فعالیت حدود ۶۳ سال، در حالی مجمع خود 
را برگزار کرد که عملکرد درخش��ان و س��رمایه گذاری های 

ارزشمند آن، مورد توجه سهامداران قرار گرفت.
پشتوانه محکمی برای آینده

پرویز راحت، مدیرعامل ش��رکت توس��عه ان��رژی تدبیر 
و رئیس مجمع، با تش��کر از عملکرد تیم مدیریت ش��رکت، 
س��رمایه گذاری نفت پ��ارس در طرح اتان گی��ری پالایش 
پارس��یان سپهر را که به زودی به بهره برداری خواهد رسید، 

پشتوانه محکمی برای آینده نفت پارس توصیف کرد.
چالش های اصلی صنعت روانکار

حمیدرضا خلیلی، مدیرعامل ش��رکت نفت پارس، ضمن 
ارائه گزارش عملکرد مدیریت در سال ۱۳۹۸، رقابت شدید 
در صنعت، موضوع قیمت گذاری خوراک، مش��کلات مربوط 
ب��ه ص��ادرات و تأمین ارز م��ورد نیاز ش��رکت ها را از جمله 
چالش ه��ای اصلی صنعت روانکارها ذکر و اقدامات ش��رکت 
را در مواجهه با این چالش ها تشریح کرد. خلیلی با اشاره به 
رکوردهای به دس��ت آمده در فروش و سودآوری،کسب رتبه 
اول در چهارمی��ن جایزه ملی تعالی - پیش��رفت و دریافت 
تندیس بلورین را نش��ان از همدلی، همسویی و موثر بودن 
اقدام��ات و تمهیدات تیم مدیریت ش��رکت ذکر کرد و این 
نوید را به س��هامداران داد که با بهره برداری از پروژه پالایش 

پارس��یان سپهر، ش��رکت نفت پارس قدرتمندترین شرکت 
روانساز کشور از نظر میزان دارایی ها خواهد شد.

راه اندازی بزرگترین کارخانه تولید ماسک
مدیرعام��ل نفت پارس با اش��اره به چالش های مربوط به 
ش��یوع ویروس کرون��ا، راه اندازی بزرگتری��ن کارخانه تولید 
ماس��ک در کشور با س��رمایه گذاری هلدینگ توسعه انرژی 
تدبی��ر و اجرای کار توس��ط تیم فنی نفت پارس را نش��انه 
تخصص و تعهد نیروهای ش��رکت دانست و تاکید کرد: این 
ظرفیت با ارزش برای اجرای پروژه های توسعه ای شرکت به 

کار گرفته می شود. 
همچنین تقسیم س��ود به میزان ۹۰ درصد سود خالص 
ش��رکت در س��ال ۱۳۹۸ و تعیین پاداش هی��أت مدیره به 
می��زان ۲۰۰ میلیون تومان از مصوبات بع��دی مجمع بود. 
البته نمایندگان شرکت توسعه انرژی تدبیر در هیأت مدیره، 
طی اقدامی قابل تقدیر مبلغ تعیین ش��ده را به بنیاد برکت 

س��تاد اجرایی فرمان حضرت امام )ره( با هدف اختصاص به 
فعالیت های محرومیت زدایی و کمک به مشاغل آسیب دیده 

از شیوع ویروس کرونا، اهدا کردند.
مجمع آنلاین و سامانه پیامکی 

محمود زیرکچیان زاده، مدیرعامل شرکت پالایش پارسیان 
سپهر نیز با ارائه توضیحاتی در خصوص روند پیشرفت پروژه، 
به س��والات س��هامداران در مورد طرح اتان گیری پارسیان 
پاس��خ داد. البته باتوجه به شرایط و محدودیت های مربوط 
به ش��یوع ویروس کرونا، جهت فراهم ساختن امکان حضور 
همه سهامداران در جلسه مجمع عمومی عادی شرکت نفت 
پارس، جلس��ه مجمع به صورت زنده بر روی سایت شرکت 
پخش ش��ده و س��امانه پیامکی ویژه ای نی��ز جهت دریافت 

سوالات سهامداران، در نظر گرفته شده بود.
یکی از سهم های مورد توجه 

این گزارش می افزاید: ارزش ش��رکت نفت پارس به عنوان 
اولین شرکت بورسی ایران در بازار سرمایه طی سه سال گذشته 
از حدود ۶۰۰ میلیارد تومان به ۱۴۰۰۰ میلیارد تومان افزایش 
یافت. همچنین»شنفت« روند صعودی چشمگیری را تجربه 
کرد و به یکی از س��هم های مورد توجه فعالان بازار س��رمایه 
تبدیل ش��ده است.نفت پارس که در س��ال ۱۳۹۸ به عنوان 
برترین صادرکننده اس��تان تهران، برترین کارفرمای اس��تان 
تهران و ش��رکت برتر در جایزه ملی تعالی و پیشرفت انتخاب 
ش��ده، زیرمجموعه گروه توسعه انرژی تدبیر و از شرکت های 

تابعه ستاد اجرایی فرمان امام به شمار می آید.
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زمان برگزاری نام دوره 

11  تا 25 تیر تحلیل بنیادی سهام شرکت ها

از 12 تیر تحلیل تکنیکال  )مقدماتی و پیشرفته(

 اقتصاد برای مدیران 
9 تا 14 تیر)معرفی و تحلیل شاخص های کلان(

 طراحی داشبوردهای مدیریتی 
Excel 2019 از 15 تیربا نرم افزار

تحلیلگری مالی و سرمایه گذاری با رویکرد 
از هفته چهارم تیرآمادگی آزمون CFA سطح یک

زمان برگزاری نام دوره 

 آشنایی با بورس نوبت سوم 
تیرماه)آنلاین(

 آشنایی با مدیریت پرتفوی 
تیرماه)آنلاین(

 TSETMC فیلتر نویسی در سایت 
تیرماهنوبت دوم )آنلاین(

تحلیل تکنیکال پیشرفته نوبت دوم 
تیرماه)آنلاین(

زمان برگزاری نام دوره 

13 تیرکاربرد نرم افزار اکسل در مالی

25 تیر ششمین دوره جامع سرمایه گذار موفق 

25 تیرآشنایی با سرمایه گذاری در بازارسرمایه

7 مردادآمادگی آزمون اصول بازار سرمایه

زمان برگزاری نام دوره 
 آشنایی با سرمایه گذاری در بورس 

11 تیر )کد هفتم(

 TSETMC تابلو خوانی در سایت 
10 تیر)کد سوم(

11 و 18 تیرآموزش کدال و اکسل های بنیادی

Option 15 و 17 تیرآشنایی با معاملات

 آشنایی با سرمایه گذاری در بورس 
22 تیر)کد هشتم(

زمان برگزاری نام دوره 

8 تیرتحلیل تکنیکال )مقدماتی(

7 تیر آشنایی با سایت های بازارسرمایه

7 تیر آشنایی و تحلیل صورتهای مالی

 تحلیل بنیادی از طریق داده کاوی مالی 
9 تیر و تابلوخوانی

15 تیر تحلیل صنایع غذایی

حرکت برای اصلاحات
خش��ونت  صحنه ه��ای 
جمعی��ت  ب��ه  پلی��س 
در  کنن��ده  تظاه��رات 
ایالات متحده که روز به 
روز گسترده شده، موجب 
افزایش خش��م مردم در 
طول هفته گذش��ته شد 
و منجر به ایجاد حرکتی 
در مسیر درخواست برای 
اصلاحات شد. این مطلب 

را در ش��ماره جدید هفته نامه »د ویک« می خوانیم. در 
واقع اصل اعتراضات از کشته شدن جورج فلوید شهروند 
سیاهپوست آمریکایی به دست پلیس مینیاپولیس آغاز 
شد، پس از آن صدها فیلم و تصویر از طریق گوشی های 
تلفن در فضای مجازی منتش��ر شده است که پلیس در 
برابر معترضان به قتل فلوید بار دیگر مرتکب خش��ونت 
فیزیکی علیه معترضان ش��ده است. اس��تفاده از باتوم، 
شلیک گاز اشک آور و گلوله های پلاستیکی به جمعیت 
از جمله راه های خشونت آمیزی بوده که پلیس در طول 
این مدت به کار گرفته است. غیر از این پلیس برخی از 
اقدام��ات انضباطی و اتهامات جنایی را هم در این میان 
مرتکب شده است. روندی که ادامه گسترده آن منجر به 
درخواست ایجاد اصلاحات و تجدید نظر در مورد رویکرد 
شهری و امنیت عمومی داخل ایالات متحده شده است. 

 اقتصاددان شهیر ایران، قلبش ازحرکت ایستاد 

ناعدالتی در سهام عدالت؟
 هفته نامه بورس: بی شک حتی تصورش را هم نمی کردیم که در زمان انتشار این 
مصاحبه که به علت وقفه ناش��ی از ش��یوع ویروس کرونا با تاخیر همراه شد، جمشید 
پژویان دیگر در بین ما نباشد... مردی که همواره قلبش برای ایران می تپید، بر موجی 
که هزاران نفر از مردمانمان را با خود به ابدیت برد، همراه ش��د و حالا که این گزارش 
را می خوانیم پژویان بزرگ، اس��تاد اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی، اقتصاددان شهیر 

کشورمان و رئیس سابق شورای رقابت، نیست که با ما این صفحات را ورق بزند...
در مصاحبه با زنده یاد جمش��ید پژویان اقتصادددان ش��هیر کش��ورمان که به تازگی 
زندگی خاکی را بدرود گفته است، به بررسی موضوعاتی نظیر اینکه آیا پس از گذشت 
حداقل یک دهه از زمان آزادس��ازی س��هام عدالت، اثرات افزایش فاصله طبقاتی این 
طرح در جامعه نمایان خواهد شد یا خیر پرداختیم. همچنین مقایسه ای نیز در رابطه 
با اینکه آیا تجربه هایی چون س��هام عدالت در کش��ورهای دیگر وجود داشته، انجام 
دادیم. البته در این مصاحبه ماندگار به مس��ائلی نظیر اینکه آیا توزیع س��هام عدالت 

عادلانه بوده یا خیر نیز اشاره  شده است.
در مصاحبه زنده یاد جمش��ید پژویان، به زوایای مختلف این موضوع که آیا  ممکن 
اس��ت توزیع س��هام به گونه ای انجام گرفته باشد که خودش منجر به ایجاد ناعدالتی 
در جامعه شود و یا موضوعاتی نظیر عدم بررسی و تجسس دقیق وضعیت بنگاه های 

واگذار شده در سهام عدالت پرداخته شده است. 
متن کامل مصاحبه با زنده یاد جمشید پژویان که به نظر می رسد آخرین مصاحبه ای 
 اس��ت که ایش��ان در زمان حیاتش��ان انجام داده اند را در جدیدترین شماره ماهنامه 

بازار و سرمایه بخوانید.

اختلال جدید جهانی
هفتاد و پنج سال پیش 
 50 سانفرانسیس��کو  در 
سازمان  منش��ور  کشور 
مل��ل متحد را ب��ه امضا 
این میان  رس��اندند، در 
لهستان به عنوان 51مین 
کشور چند ماه پس از به 
به  منشور  رساندن  امضا 
افزوده  کشورها  مجموع 
ش��د. این مطل��ب را در 

س��رمقاله شماره جدید »د اکونومیست« می خوانیم. در 
طی این س��الیان سازمان ملل در برخی از جهات از حد 
انتظار فراتر رفته است. با توجه به افزایش تعداد اعضای 
سازمان ملل به 193 کش��ور تا به امروز، گفته می شود 
وجود س��ازمان ملل متحد تاکنون از وقوع جنگ س��وم 
جهانی جلوگیری کرده است. با این حال سازمان ملل در 
تلاش است با تعریف بخش های مختلف مکمل از جمله 
سازمان تجارت جهانی و پیمان منع گسترش سلاح های 
هس��ته ای به ایجاد و گسترش نظم جهانی کمک کند. 
اما مش��کل آنجاست که به نظر می رس��د این سیستم 
از درون دچار اختلالاتی ش��ده است، تقابل ایجاد شده 
میان چین و ایالات متحده به عنوان دو عضو تأثیرگذار 
س��ازمان  ملل باعث ش��ده تا نظم جهانی تحت علامت 

سئوال قرار بگیرد.

کیوسک خارجی کیوسک خارجی



| تیر 99  هفته دوم  سال هشتم  شماره 357 |

یادداشت
الزام رونق عرضه های جدید 

اگر روند س��رمایه گذاری در چند س��ال گذشته را 
بررس��ی کنیم، در می یابیم بازارسرمایه به عنوان 
بازاری که اطلاع رسانی دقیق و شفاف تری داشته 
در این مدت از دیگر بازارها پیش��ی گرفته، بدین 
ترتیب در جذب س��رمایه های مردمی نس��بت به 

بازارهای رقیب موفق تر عمل کرده است.
البته دولت ها نیز همیش��ه از ب��ورس حمایت 
می کردند؛ در این مسیر حمایت های اندک دولت 
با عرضه اسناد خزانه آغاز شد و این اواخر به بزرگترین هلدینگ های دولتی 
مانند شس��تا رسید. عرضه سهام این ش��رکت بزرگ دولتی، روند سرمایه 
گذاری در بازار س��رمایه را تغیی��ر داد و درواقع به عمق بورس ایران اضافه 
کرد. س��رعت تزریق نقدینگی به بازار س��رمایه به اندازه ای اس��ت که باید 
زیرساخت های لازم برای حفظ این میزان را تقویت کرد تا این بازار به طور 

پایدار باقی بماند و صعود آن ادامه دار باشد. 
همچنین حجم عظیمی از پروژه های نیمه تمام در کشور وجود دارد که 
می توان از طریق بازار س��رمایه بخشی از نقدینگی مورد نیاز آنها را تأمین 
کرد. بازار سرمایه در شرایط کنونی با جذب نقدینگی قابل توجهی روبه رو 
است که باید آن را مولد نامید . این موضوع می تواند سرآغازی برای سرمایه 
گذاری مستقیم در تولید کشور، منفعت سرمایه گذار و سدی در برابر تورم 
اقتصادی به ش��مار آید. البته با توجه به جهش قیمت سهام در چند وقت 
اخیر به نظر می رسد برای جلوگیری از رشد غیر منطقی سهام باید پذیرش 
ش��رکت ها و بنگاه های اقتصادی را آس��ان تر کرد، از این رو می توانیم بازار 

بزرگتری داشته نه بازار گران تری داشته باشیم. 
همچنین در شرایط فعلی، به عقیده بنده خروج سرمایه از بورس یا عدم 
پاسخگویی به نیاز سرمایه گذاران، مهمترین ریسک برای بازار است. بنابراین 
باید زیرساخت لازم برای حفظ پول در بازار سهام را به سرعت تقویت کرد. 
این مسائل در حالی مطرح است که آزادسازی سهام عدالت شرایط ویژه ای را 
ایجاد کرده است . دارندگان سهام عدالت از قشری هستند که شاید با مسایل 
بورسی آشنا نباش��ند، بنابراین اطلاع رسانی در خصوص سهام عدالت باید 
افزایش پیدا کند. البته آزادسازی موجب نقدشوندگی این سهام و آگاه سازی 
مردم از ثروت خود می ش��ود. همچنین این اقدام نیز مانند سایر طرح های 
حمایتی موجب رشد دوباره بازار خواهد شد. درمجموع اتخاذ تدابیر راهبردی 
برای ماندگاری سرمایه های جذب شده در بازار سهام ، یکی از ضرورت های 
بنیادین مقام ناظر در شرایط کنونی به شمار می آید که باید متولیان بورس 
مد نظر قراردهند. همچنین در شرایط کنونی با پذیرش شرکت ها و بنگاه های 
اقتصادی جدید در بازار س��رمایه می توانیم بازار بزرگتر اما متعادل داش��ته 
باش��یم. البته باید در کنار این مسائل ، فرهنگ سازی اصولی نوسهامداران 

برای آگاه سازی از مسائل مختلف بازار سهام نظیر، لحاظ شود.

یکی از نام آشناهای صنعت سیمان، شرکت 
صنایع سیمان زابل است که در سال 1382 
تاسیس شد که تاکنون تولید کلینکر، انواع سیمان پرتلند 
و پوزولانی را انجام داده است. البته حدود 98 درصد سهام 
این ش�رکت متعلق به هلدینگ همگامان توسعه سیستان 
و بلوچستان است، هلدینگی که در واقع سنگ بنای شکل 
گیری س�یمان زابل بود و اینک 12 شرکت تابعه دارد.برای 
آگاهی بیشتر از ظرفیت های س�یمان زابل و برخی مسائل 
صنعت سیمان در گفت وگویی، نظرات محمدرضا احسانفر، 
 کارآفری�ن و بنیانگ�ذار ش�رکت صنای�ع س�یمان زابل را 

جویا شدیم. 
***

 ش�کل گی�ری هلدین�گ همگامان توس�عه سیس�تان و 
بلوچس�تان و توس�عه آن چگونه بود، س�یمان زابل دراین 

مجموعه چه جایگاهی دارد؟ 
مجموعه سیمان زابل اولین شرکت هلدینگ همگامان توسعه سیستان و 
بلوچستان است. در واقع همگامان از دل شرکت سیمان زابل برآمد. درابتدا 
تولید شرکت سیمان زابل یک میلیون تن کلینکر در سال بود اما با توجه به 
تولید سیمان های آمیخته، این میزان تا یک میلیون و 300 هزار تن درسال 
افزایش یافت. همچنین با توجه به نیازهای صنعت، شرکتی معدنی وابسته 
به س��یمان زابل به نام ش��رکت احیای معادن دس��تان در زاهدان تاسیس 
کردیم به طوری که این شرکت در تمام سال های گذشته مواد اولیه علاوه 
بر پوزولان را تأمین می کند و مس��ئولیت اکتشاف و استخراج و تأمین مواد 
کارخانه را بر عهده دارد. البته زمانی که سیمان زابل تاسیس شد در همان 
ماه نخست تولید، علاوه بر اینکه توانستیم 90 هزارتن کلینکر تولید کنیم 
تنها 3 ه��زار تن به بازار تحویل دادیم ودلیل��ش هم فقدان زیربنای حمل 
و نقل و ناوگان در اس��تان بود. بالطبع مجبور ش��دیم خودمان دس��ت به 
اقداماتی بزنیم و این بخش را نیز ایجاد کنیم و رشد بدهیم. بر این اساس، 
شرکت سیستان سیمان ترابر تاسیس شد که در ابتدا با 5 دستگاه کشنده 
ش��روع به فعالیت کرد.همچنین با ارتقای ناوگان به 200 دستگاه کشنده، 
تریلی، کمپرسی و بونکر وظیفه حمل سیمان برای مشتریان داخلی،بخش 

صادراتی و تأمین کامپونت کارخانه را بر عهد دارد.
 مورد دیگر 50 درصد سهام شرکت نمایشگاه های بین المللی سیستان 

و بلوچس��تان است که هلدینگ همگامان توسعه سیستان و بلوچستان در 
اختیار گرف��ت. همینطور هلدینگ 50 درصد از س��هام صندوق نوآوری و 
شکوفایی استان را که وظیفه حمایت از کسب و کارهای دانش بنیان و فناور 
را بر عهده دارد، در کنار پارک علم و فناوری دانشگاه سیستان و بلوچستان 
و دانش��گاه علوم پزش��کی تقبل کرد. البته در این روند پروژه فولاد مکران 
که 41.3 درصد س��هام این ش��رکت با سرمایه 150 میلیارد تومانی متعلق 
به همگامان فولاد سیس��تان و بلوچستان بوده، از شرکت های زیرمجموعه 
هلدینگ همگامان توسعه سیستان و بلوچستان به شمار می آید. شرکت های 

تابعه دیگرهلدینگ، سیستان ترابر، نیمروز سمنت افغانستان و پلیمرپاکت 
پرند زاهدان اس��ت. همچنین به دلیل ارزش��ی که س��یمان زابل داشت به 
طور متوالی این ش��رکت ها را ش��کل دادیم و سرانجام این گروه را در قالب 
هلدینگ ایجاد کرده ایم. این فرآیند با تغییر س��اختارمجموعه طی دوسال 
انجام و عملا شرکت های واقع در گروه سیمان زابل به هلدینگ منتقل شد. 
اینک ش��رکت صنایع سیمان زابل 98 درصد سهام اش متعلق به هلدینگ 

همگامان توسعه سیستان و بلوچستان است.

 ب�ا توجه ب�ه اینکه یکی از مقاصد صادراتی س�یمان زابل 
افغانستان بوده، شرایط چگونه است؟ 

آن زمان که آمریکا یی ها در افغانس��تان حضور داش��تند به هیچ پروژه 
افغانی اجازه استفاده از کالای ایرانی از جمله سیمان را نمی دادند. از این رو 
تصمیم گرفتیم تا شرکتی را به نام نیمروز سمنت با همراهی طرف افغانی 
درولایت نیمروز کش��ور افغانس��تان با ظرفیت 1000 تن تاسیس کنیم، به 
طوری که سیمان با بونکر و به صورت فله حمل و در آنجا با برند جدیدی 
بس��ته بندی و روانه بازار ش��ود که امروز حدود هشت سال از تاسیس اش 
می گذرد. از طرفی برای این که بتوانیم س��یمان را به آن ش��رکت برسانیم 
همینطور برای تأمین سرمایه ای برای خرید بونکر، قراردادی از سوی طرف 
افغان با ش��رکت سیستان ترابر صورت گرفت که طی آن قرار شد تا تأمین 
کش��نده برعهده طرف افغانی باشد و ما بونکر را خریداری کنیم. همچنین 
درح��وزه حمل و نقل بین المللی نیز ش��رکت اطلس آب��راه ایمن به عنوان 
ش��رکت دارای مجوز حمل و نقل بین الملل زیر بخش ش��رکت سیس��تان 

سیمان ترابر شکل گرفت.

 پاکت مورد نیاز بسته بندی سیمان را به چه صورت تأمین 
می کنید؟

برای بس��ته بندی سیمان، از کیسه های مخصوص پلی پروپیلن استفاده 
می ش��ود که قبلا از عربستان و ترکیه و نقاط دیگر وارد می کردیم. بعضا در 
تأمین آن مش��کل داشتیم،حدود سه س��ال پیش کارخانه ای به نام پلیمر 
پاک��ت پرند با ظرفیت تولید 60 میلیون پاکت در س��ال احداث کردیم که 
علاوه بر نیاز ش��رکت به بیش از 20 شرکت سیمانی دیگر کشورهم در این 

زمینه خوراک می دهد.
ادامه در صفحه 10

 مهیا شدن سیمان زابل برای حضوردر بورس 

صنعتسیمانروبهسقوطمیرود
حدود 30 سال می شود که نرخ گذاری سیمان ازمنطق درستی پیروی نمی کند

فرحناز سپهری
خبرنگار

  چ�ون عرضه بیش�تر از تقاضاس�ت و ح�دود 30 میلیون 
تن مازاد مص�رف تولید داریم از ن�گاه دولتمردان کمبودی 
 نداری�م برای همین فش�ار و کنترل روی قیمت س�یمان را 

مضاعف کرده اند

حسن رضایی پور
کارشناس بازار



صنایعوشرکتها
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 هفته نامه ب�ورس: بانک تجارت در ١٢ماهه منتهی به 
اسفند ١٣٩٨ مبلغ ٩ریال به ازای هر سهم سود محقق کرد. 
این در حالی اس��ت که در س��ال ١٣٩٧ به ازای هر سهم ٢۵ 

ریال زیان داشت. 
بناب��ر اعلام بان��ک تجارت، در این دوره س��ود وجه التزام 
تسهیلات اعطایی ٧درصد نسبت به سال ١٣٩٧ با رشد همراه 
شد. همچنین در این روند جمع درآمدهای بانک نیز ٢٩درصد 
و س��هم بانک از درآمد درآمدهای مش��اع نیز ٢٣۴درصدی 
رشد داشته است. اگرچه سود حاصل از سرمایه گذاری ها نیز 
۶١٠درصد رشد داشت، اما سود تلفیقی هر سهم نیز ۴٣ریال 
 ش��د که در س��ال ٩٧ مبلغ ۵ریال زیان داشت. این گزارش 
می افزاید: بانک تجارت در س��ال ١٣٩٨ حدود ٩٨٩ میلیارد 

تومان سود خالص تلفیقی محقق ساخت.

بانک تجارت به سوددهی رسید

 تقویت تعاملات 
بانک ملت و ملی مس

 هفته نامه بورس: مدیر عامل بانک ملت 
با همراهی تعدادی از مدیران ارشد این بانک، با 
حضور در دفتر مرکزی شرکت ملی مس ایران 
با سعد محمدی، مدیر عامل شرکت ملی مس 

ایران دیدار و گفت وگو کرد. 
محمد بیگدلی از ش��رکت م��س به عنوان 
یکی از قطب ه��ای مهم اقتصادی کش��ور نام 
برد. بیگدلی از آمادگ��ی بانک ملت برای ارائه 
بس��ته کامل و جامع خدمات به ش��رکت ملی 
مس در قالب انعق��اد تفاهم نامه خبر داد و در 
زمینه گسترش سطح تعاملات ارزی و مدیریت 
فروش های صادراتی با استفاده از پتانسیل های 
موجود در بخش ارزی بانک و شرکت های تابعه 
توصیه هایی را ارائه داشت. سعد محمدی هم از 
بانک ملت به عنوان شریک وفادار و استراتژیک 
شرکت یاد کرد و فعالیت های شرکت و فرآیند 

فروش های صادراتی شرکت را تشریح کرد.

بیمه 500هزار خانه روستایی 
 هفته نامه بورس: بانک قرض الحسنه 
مهر ای��ران، از بیمه ح��وادث۵٠٠ هزار 
خان��ه روس��تایي در اس��تان های ایلام، 
خراسان جنوبي و سیستان و بلوچستان 
 و سامانه احراز هویت غیرحضوري سجام 

رونمایي کرد.
ای��ن بانک با اختصاص بخش��ي از بودجه تبلیغاتي خود 
۵٠٠هزار خانه روستایي را در سه استان بیمه حوادث کرد 
که این اقدام براي نخس��تین بار در کش��ور انجام مي شود. 
طرح مذکور تمام خانه های واقع ش��ده در روس��تاهای سه 
اس��تان ی��اد ش��ده را در برمي گیرد و علاوه بر س��اختمان 
مس��کوني، اثاثیه منزل روس��تاییان نیز تحت پوشش بیمه 
قرار گرفته اس��ت. همچنین زمینه احراز هویت متقاضیان 
دریافت کد بورسي از سامانه سجام به صورت کاملا آنلاین 
در بان��ک مهر ای��ران فراهم ش��د. هموطن��ان می توانند با 
مراجعه به س��ایت بانک قرض الحس��نه مهرایران به نشانی 
www.qmb.ir نس��بت به نصب و راه اندازي اپلیکیش��ن 

همراه بانک »مهریران« اقدام کنند.

پذیره نویسی لیزینگ اقتصادنوین 
 هفته نام�ه بورس: پذیرش ش��رکت 
لیزینگ اقتصادنوی��ن، در بازار بورس اوراق 

بهادار تهران نهایی شد.  
ب��ر اس��اس این گ��زارش، درخواس��ت 
پذیرش سهام شرکت لیزینگ اقتصادنوین 

)س��هامی خاص( در بورس اوراق بهادار تهران در جلسه مورخ 
١٣٩٩.٣.١٧ هی��أت پذیرش مطرح ش��د. هیأت پذیرش هم با 
استماع توضیحات نمایندگان شرکت و مشاور پذیرش در رابطه 
با آخرین اقدامات انجام ش��ده و بررس��ی مدارک و مس��تندات 
ارائه ش��ده به بورس اوراق به��ادار تهران و اطلاعات ارائه ش��ده 
در امیدنامه، با پذیرش سهام ش��رکت لیزینگ اقتصادنوین در 
بازار دوم مش��روط به انجام اقدامات قبل از درج نماد ش��رکت 
در فهرس��ت نرخ های بورس اوراق بهادار ته��ران موافقت کرد. 
همچنین ش��رکت تأمین سرمایه نوین، متعهد به پذیره نویسی 
ش��رکت لیزینگ اقتصادنوین در بازار بورس اوراق بهادار تهران 
خواهد بود. سرمایه شرکت لیزینگ اقتصادنوین سه هزار میلیارد 
ریال اس��ت که از این  حی��ث، رتبه دوم در میان ش��رکت های 

لیزینگ را دارد. 

گفتوگو

صنعت سیمان رو به سقوط می رود
ادامه از صفحه 9

 پروژه مکران چه میزان پیشرفت داشته است؟
پروژه فولاد مکران که با ظرفیت ١.۶ میلیون تنی در دست اجراء بوده آهن اسفنجی تولید می کند و هدفش صادرات 
اس��ت.برای همین در منطقه چابهار احداث ش��د. پروژه تا کنون حدود٢٠ درصد پیش��رفت فیزیکی دارد. باوجود اینکه 
گشایش اعتباری به مبلغ ١١٢ میلیون یورو برایش انجام داده ا یم اما همچنان مهمترین مسئله، تأمین ارز مورد نیاز است. 
البته تلاش این است ارز مورد نیاز را برای بخش خارجی تأمین کنیم وبه نظر می آید این پروژه ظرف دوسال آینده به بهره 
برداری برس��د. ۴١.٣ درصد سهام این شرکت با سرمایه ١۵٠ میلیارد تومانی متعلق به شرکت همگامان فولاد سیستان 
و بلوچس��تان بوده که از زیرمجموعه های هلدینگ همگامان توسعه سیستان و بلوچستان محسوب می شود. البته پروژه 
فولاد مکران برای خروج از شرایط توقف فعلی بالغ بر ٣٠ میلیون یورو نیاز دارد. درحالی که مقامات ذی ربط هم از پروژه 
بازدید کرده اند اما هنوزتأمین مالی نشده است. در سال های گذشته نیز پروژه پیشرفت مناسبی نداشته که در این راستا 

درخواست حمایت ویژه دولت را داریم.
 نمایندگی در خارج کشور هم دارید؟

برای بخش ای پش��تیبانی سه شرکت داریم که کارهای بازرگانی انجام می دهند و آنها را دراتریش، دوبی وافغانستان 
ثبت کرده ایم.

 برای اشتغال افراد بومی استان، چه کرده اید؟ 
حدود صد در صد سهامداران صنایع سیمان زابل،مردم استان سیستان و بلوچستان و از بومیان آنجا هستند. همچنین 
در مجموعه هلدینگ حدود ١٢٠٠ نفر اشتغال به صورت مستقیم بوجود آمده که این میزان به غیر از پروژه مکران است. 
)پروژه مکران هم در منطقه چابهار حجم بالایی اشتغال ایجاد خواهد کرد( در مجموع تاکنون برای حدود ۵ هزار نفر هم 

غیر مستقیم اشتغال ایجاد کرده ایم.

  مهمترین دستاوردتان چیست؟ 
در س��الیان گذشته بزرگترین صادر کننده سیمان ایران به افغانس��تان و پاکستان بوده ایم، به طوری که در سه سال 
گذش��ته بزرگترین صادرکننده س��یمان ایران )بدون احتساب کلینکر و تنها منظور سیمان است( هستیم. تولیدمان نیز 

بالای ظرفیت اسمی بوده است.
 ب�ا توجه به نامگذاری امس�ال با عنوان جهش تولید، برای تحقق این موض�وع با چه مواردی روبه رو 

هستید؟ 
با وجود شرایط کرونا، کمبود مصرف واختلالات صادرات در تلاشیم تا باز هم بیش از ظرفیت اسمی تولید کنیم. تحقق 
مسئله منوط به شرایط حوزه حمل و نقلی است و اینکه مرزهای صادراتی این امکان را بدهند. چراکه بزرگترین مشکل 

فق��دان ن��اوگان مکفی برای حم��ل و نقل 
اس��ت تا حمل کالای صادراتی انجام شود. 
باید اش��اره کنم از کالای صادراتی عوارض 
ج��اده ا ی و عوارض مابه التفاوت س��وخت 
اخذ می ش��ود که ٨٠ درصد کرایه حمل را 
تشکیل می دهد. با این هزینه های تحمیلی 
طبیعتا حجم ناوگان افغان کمتر می شود و 
از طرفی قاچاق س��وخت انجام می شود که 

مانع امر صادرات است. در عین حال اخذ عوارض روی قیمت تمام شده کالا اثر می گذارد وکالای ایرانی در کشور هدف 
گران می شود. این امر نادرست بوده و خلاف رویه توسعه صادرات و شعار سال یعنی جهش تولید است.

 برای حل این موضوع چه اقدامی صورت گرفت؟ 
این مس��ئله انحصارا برای س��یمان زابل است و انجمن مسائل عمومی صنعت سیمان را دنبال می کند، اما با این حال 
بارها موضوع توس��ط انجمن نیز مطرح ش��د. البته در زمان آخوندی وزیر اسبق راه وشهرسازی دستور حذف این عوارض 
صادر شد، اما همچنان عوارض اخذ می شود و این مشکل برای صادرات از سیستان و بلوچستان به ویژه کارخانجات زابل 

وخاش تداوم دارد. 
 از سوی افغانستان در این خصوص چه اقدامی انجام شد؟

میزان صادرات ایران به افغانستان در مقایسه با واردات اندکی که ازاین کشور داریم، چندین و چند برابر است. یعنی 
حتی وقتی کامیون های افغانی وارد کش��ور می ش��وند، عموما برای حمل کالاهای صادراتی ماست، لذا عوارضی را که ما 
دریافت می کنیم، در واقع راننده افغانی پرداخت نمی کند بلکه قیمت تمام شده کالای ایرانی را در مقصد افغانستان بالا 
می بریم. این مسئله باعث می شود رقابت پذیری ما نسبت به سیمان پاکستان و سیمان تاجیکستان که به افغانستان وارد 

می شود، کاهش یابد و قیمت تمام شده ما بالا برود.
 میزان تولید وسودآوری سال گذشته سیمان زابل چه میزان بوده است؟

طی سال گذشته رکورد تولید کلینکر را شکستیم و یک میلیون و ١۵١ هزار تن تولید سیمان داشتیم که در حدود یک 
میلیون و ١۴۶ هزار تن هم تحویل دادیم. درحوزه صادرات نیز ۶٣٢ هزار تن سیمان تحویل صادراتی بود که این میزان 
تحویل صادراتی از مبادی و بازارچه های رسمی کشور از قبیل میلک و ماهیرود )میل٧٨( به کشور افغانستان و بازارچه های 
کوهک، میرجاوه، ریمدان و پیش��ین به کش��ور پاکستان بوده است. برای بازار داخلی حدود۵١۴ هزار تن تحویل سیمان 
داشتیم. در نهایت با این عملکرد، توانستیم ) eps(ای پی اس ٣٨۶ تومانی را طی سال برای سهامداران ارمغان بیاوریم. 

 در خصوص قیمت گذاری سیمان چه نظری دارید؟ 
میزان س��ود کارخانجات سیمان به نس��بت ارزش سرمایه گذاری شان به دو تا سه درصد هم نمی رسد که این مسئله 
به ش��دت ناامید کننده اس��ت. در حالی که تا ١٠ سال پیش قیمت س��یمان حتی بالاتر از تورم بود. اما پس از این مدت 
علیرغم وجود تورم قابل توجه و از سویی به دلیل نقش کنترلی دولت در قیمت گذاری سیمان، در حال حاضر با قیمتی 
مواجه هس��تیم که منهای تورم جاری ١٨٠ درصد در واقع نس��بت به تورم تا پایان س��ال عقب تر اس��ت. از سوی دیگر 

سودهای کارخانه های سیمانی، سود واقعی نیست بلکه ارزش جایگزینی خودشان است.

 با توجه به این مسئله، میزان برگشت سرمایه در این صنعت چگونه است؟
با ش��رایط فعلی،حدود ٣٠ س��ال می شود که نرخ  گذاری سیمان ازمنطق درستی پیروی نمی کند. کارخانه ای بخواهد 
تعمیرکلی ش��ود یا باید سودهای پرداختنی را از س��هامداران بخواهد در قالب افزایش سرمایه برگردانند یا با گرفتن وام 
س��هامداران را بدهکارکند و این مس��ئله درستی نیست. از سویی نرخ متوسط سیمان در دنیا حدود ٧٠ دلار است اما در 
ایران ١١ دلار و ٢٠ سنت است که اساسا این روش قیمت گذاری صحیح نیست و در آینده نه چندان دور سقوط صنعت 

را به همراه خواهد داشت.
 انجمن سیمان در این خصوص چه اقدامی داشته است؟ 

به عنوان نایب رئیس انجمن سیمان، بارها این مسئله را پیگیری کردیم. انجمن حداقل ١٧۵ درصد افزایش قیمت را 
به جبران ممانعت های گذشته درخواست کرده است و مصرانه دنبال می کند. این مسئله قراربود نیمه دوم سال گذشته 
اعمال شود اما محقق نشد. به نظر می آید امسال اجرا شود و مطالبه نیمه دوم سال گذشته به سرانجام برسد. بنده هشدار 
داده ام اگر برای این صنعت فکری نش��ود صنعت س��یمان روبه سقوط می رود و طی چند سال آینده به تدریج کارخانه ها 
از مدارتولید خارج می شوند. ازطرفی چون عرضه بیشتر از تقاضاست و حدود ٣٠ میلیون تن مازاد مصرف تولید داریم از 
نگاه دولتمردان کمبودی نداریم. برای همین فشار و کنترل روی قیمت سیمان را مضاعف کرده اند به طوری که به رقابت 

منفی در میان کارخانه ها دامن زده است.
 چه برنامه ای برای ورود به بازار سرمایه دارید؟

در نظر داریم تا سیمان زابل را وارد بورس کنیم، مقدمات ورود را انجام داده ایم. البته این کار از چند سال پیش انجام 
ش��ده اما به دلیل اینکه به نظرمان ورود به بورس اتفاق خاصی برایمان رقم نمی زند وارد نش��ده ایم. اما قرار است سیمان 

زابل وارد بورس شود.
 تأمین مالی پروژه ها ازچه منابع صورت می گیرد؟

برای تأمین مالی تاکنون تلاش��مان این بوده که از سیس��تم بانکی و یا آورده سهامداران استفاده شود. تأمین مالی در 
مناطق محروم گران تمام می شود چراکه بهای تولید بالاتر از نقاط دیگر به اقتضای حضور درمنطقه محروم است. به دنبال 
امکان تأمین مالی ارزان تر همراه با ارائه سوبسید مربوط در مناطق محروم از طریق صندوق توسعه ملی و آورده سهامداران 
هستیم. در انتظاریم ابزارهای مناسب و راهکاری برای توسعه سرمایه گذاری در مناظق محروم توسط بورس ایجاد شود تا 

بتوانیم از ظرفیت بازار سرمایه برای تأمین مالی و توسعه پروژه ها استفاده کنیم.
 با توجه به اینکه کارخانه در منطقه محروم قرار دارد، از چه میزان معافیت مالیاتی برخوردارید؟ 

معافیت مالیاتی ١٠ ساله از ابتدا داشته ایم و درخواست اضافه شدن این معافیت از ١٠ سال به ٢٠ سال هم داده ایم، اما 
سازمان امورمالیاتی مقاومت هایی دارد. البته پیرو آن نهایتا موضوع در دیوان اداری مطرح شده است چراکه از ١٠ سال به ٢٠ 

سال معافیت را تمدید نمی کنند باوجود اینکه که این در قانون هم وجود دارد، اما سازمان امورمالیاتی نپذیرفته است.
 کلام پایانی خود را بفرمایید.

ب��ا تش��کر ازهفته نامه اطلاعات بورس برای این گفت وگو، به عن��وان کلام آخرتوصیه ای دارم، با توجه به اینکه اکنون 
جمع بزرگی از مردم تمایل به سرمایه گذاری در بورس دارند باید این مسئله را فرصت تلقی کنیم. اما در عین حال اگر به 
تناسب حجم بازار، انتفاع مورد نظر در بلند مدت توسط شرکت ها ایجاد نشود این فرصت می تواند تبدیل به یک تهدید 
ش��ود. ش��اید ارزش جایگزینی شرکت های بورسی و تورم در کوتاه مدت س��ودی را به همراه بیاورد اما آنچه که می تواند 
سودآور باشد درآمد حاصل از کار و تولید و صادرات است تا بتواند برای این تناسب انتفاع ایجاد کند و ماندگاری سرمایه 

در بورس را رقم بزند.

 پ�روژه فولاد مکران برای خروج از ش�رایط توقف فعلی 
بال�غ بر 30 میلی�ون یورو نی�از دارد درحالی ک�ه مقامات 
ذی رب�ط هم از پروژه بازدید کرده اند اما هنوز تأمین مالی 

نشده است

 ٢5٦ هزار میلیارد 
منابع سپرده ای »وبصادر«

 هفته نامه بورس: منابع سپرده ای بانک صادرات ایران 
در پایان سه ماهه اول سال ٩٩، از ٢۵۶ هزار میلیارد تومان 

فراتر رفت.  
رض��ا صدیق، قائم  مقام مدی��ر عامل بانک صادرات گفت: 
منابع س��پرده ای بانک صادرات با تحقق بیش از ١٧٣ درصد 
اهداف س��ه ماهه اول س��ال ٩٩، از هدف مورد انتظار فراتر 
رفته که این دس��تاورد با همدلی و همکاری کارکنان بانک 

و در راس��تای اه��داف ابلاغی رقم خورده اس��ت. وی افزود: 
ای��ن بانک ب��ا رعایت نرخ های مصوب ش��ورای پول و اعتبار 
و بان��ک مرکزی، ارائه انواع محصولات بانکی را در راس��تای 
جذب بیش��تر مناب��ع ارزان قیمت س��رلوحه کار خود دارد 
به نحوی که نرخ رش��د س��ه ماهه منابع ارزان قیمت بانک 
صادرات ایران در پایان خرداد س��ال جاری نسبت به اسفند 
س��ال گذش��ته ٢٢ درصد افزایش یافته و ١٢٨ درصد هدف 
مورد نظر را محقق کرد که بر کاهش قیمت تمام شده پول 
نیز تأثیر مطلوبی داشت. صدیق، تحقق بیش از ٢١۴ درصد 
اهداف اعتبارات اس��نادی بانک را در این مدت، نشانه توجه 

ویژه این بانک به تس��هیل جری��ان فعالیت های اعتباری در 
بنگاه های اقتصادی برش��مرد و تصریح کرد: طرح های مهم 
و ارزش��مند بانک صادرات ایران از جمله طرح »طراوت« در 
گره گش��ایی از تنگناهای مالی واحده��ای تولیدی و ترویج 
منش نسیه فروشی و فروش اعتباری نقش موثری داشته و با 

برنامه های جامع تری همچنان دنبال خواهد شد.
قائم مقام بانک صادرات ایران با اشاره به سودآور شدن این 
بانک در پایان س��ال ٩٨، تصریح کرد: حمایت از بخش های 
مختل��ف اقتص��ادی و تولیدی کش��ور به وی��ژه بخش های 

آسیب دیده از کرونا همچنان ادامه خواهد یافت.

شــركت فولاد اميركبير كاشان تحت نام شركت صنايع گالوانيزه فجر 
ســپاهان در اســفندماه 1374 با هدف توليد ورق گالوانيزه به روش 
غوطــه ورى گرم مداوم، تأســيس و در ســال 1379 بــه بهره بردارى 
رسيد. اين شركت كه فقط داراى يك سايت توليدى است، در زمينى 
به مســاحت 72 هكتار در 14 كيلومترى شــرق شهرستان كاشان واقع گرديده است. خط 
گالوانيزه اين شــركت با ظرفيت اســمى 100 هزار تن در ســال بــراى ضخامت هايى در 

محدوده 1/25-0/25 ميليمتر و عرض 600 الى 1250 ميليمتر طراحى شده است. 
ظرفيت موجود اين خط توليد در حال حاضر بالغ بر 150 هزار تن در سال است. كلاف هاى 
ورودى اين خط توليد، ورق هاى فولادى نورد ســرد شــده با كيفيت فول هارد و ورق هاى 
نورد ســرد و آنيل شده مى باشــد. اين شــركت اولين توليدكننده ورق گالوانيزه گرم در 
ايران بوده و با توجه به سابقه چندين ساله توليد، داراى اطلاعات كافى و دانش فنى در 

زمينه توليد اين نوع ورق هاى فولادى پوشش دار است.
بــا توجــه به انجــام پروژه هــاى طرح و توســعه، خطــوط توليد موجود در شــركت شــامل 
اسيدشــويى، نورد ســرد رفت و برگشــتى، آنيل، گالوانيزه گرم مــدوام، برش عرضى و 
فرم دهى ورق مى باشــد. موقعيت جغرافيايى و لجســتيكى شــركت، دسترســى آسان به 
جــاده ريلى و ترانزيتــى، فاصله 600 مترى تا ريل راه آهن و فاصله 1800 مترى تا جاده 

ترانزيت و قرارگيرى در مركز ايران از ويژگى هاى بارز اين شركت است. 
در حال حاضر طرح توسعه افزايش ظرفيت توليد ورق گالوانيزه شركت از 150 به 450 
هزارتن در سال در مرحله تحقيق و توسعه قرار دارد. از ديگر پتانسيل هاى اين شركت 
مى تــوان بــه تفاوت بين قيمت فروش محصولات شــركت و بازار آزاد اشــاره كرد كه در 
صــورت افزايش نرخ محصولات شــركت، ســودآورى آن مى توان به طــور قابل ملاحظه اى 

افزايش پيدا كند.

بــا توجــه به توضيحات و مفروضات فوق مشــاهده مى گردد كه اختلاف نرخ ورق گرم خريدارى شــده از 
بورس كالا و ورق گالوانيزه فجر پس از آزاد شدن نرخ دلار در سال 1397 در محدوده 2500 تا 4000 
هزار تومان متغير بوده و در ماه هاى گذشته و با افزايش نرخ فروش گالوانيزه فجر اين اختلاف بيشتر 

شده است كه به سودآورى فجر كمك شايانى مى نمايد. 
ذكر اين نكته الزامى  اســت كــه افزايش نرخ ورق گرم در بورس كالا مى تواند به عنوان ريســكى براى 
افزايش نرخ مواد اوليه شــركت در نظر گرفته شــود. از طرفى با توجه به تفاوت نسبتاً زياد نرخ فروش 

اعلامى فجر در گزارش هاى ماهانه با نرخ هاى موجود در بازار آزاد، مى توان برداشت كرد كه تمام فروش 
بازار آزاد فجر توســط شــركت انجام نشده و بعضاً توســط بازرگانانى كه به نرخ پايين تر از شركت خريد 
مى نمايند، به فروش مى رســد. با اين اوصاف و با توجه به افزايش نرخ ماه هاى گذشــته شــركت، به نظر 
مى رســد ســود سال 1399 در بازه 400 تا 500 تومان باشد و در ســطح P/E معادل 10 واحدى  قرار 
بگيرد كه با توجه به P/E تاريخى سهم و همين طور P/E متوسط بازار جاى رشد مناسبى براى سهم باقى 

خواهد ماند.

تحليل شركت فولاد اميركبير كاشان (فجر)

مقايسه توليد و فروش ماهانه 

مفروضات

نتيجه گيرى

آرمين عبدى
كارشناس تحليل مشاور 

سرمايه گذارى كاريزما

آرمين عبدي
كارشناس تحليل مشاور 

سرمايه گذاري كاريزما

صورت سود و زيان1399سال واحد
300350400460500550600%18,031,277100%11,950,960100درآمدهاي عملياتي%31درصد
-3,983-2,858-1,733-5002,7661,641516833%74--13,293,447%79--9,470,078بهاي تمام شده%20درصد
-2,740-1,615-5504,0092,8851,760410490%4,737,83126%2,480,88221سود ناخالص%20درصد
-1,497-6005,2534,1283,0031,653753372%2--279,270%2--229,769هزينه هاي اداري عمومي و فروش170,000ريال

-6506,4965,3714,2462,8961,996871254%72,0730%44,1580ساير اقلام عملياتي%0درصد
7107,9876,8635,7384,3883,4882,3631,238%4,530,63425%2,295,27119سود عملياتي420دلار
7508,9827,8576,7325,3824,4823,3572,232%1--133,891%1--150,694هزينه هاي مالي460دلار

80010,2259,1007,9756,6255,7254,6013,476%61,3450%61,3451ساير درآمدها و هزينه هاي غيرعملياتي%10درصد
85011,46810,3439,2187,8696,9695,8444,719%4,458,08825%2,205,92218سود عمليات در حال تداوم قبل از ماليات710دلار

90012,71111,58610,4629,1128,2127,0875,962%4--693,422%3--394,440ماليات بر درآمد%0درصد
%3,764,66621%1,811,48215سود خالص2,000دلار

2,1114,388)ريال(سود خالص هر سهم 

درصد ظرفيت طرح توسعه
نرخ دلار

نرخ رشد حامل هاي انرژي
نرخ رشد دستمزدها
نرخ رشد تورم ايران

مقايسه توليد و فروش ماهانه 

)فجر(تحليل شركت فولاد اميركبير كاشان 
 72اين شركت كه فقط داراي يك سايت توليدي است، در زميني به مساحت .  به بهره برداري رسيد1379 با هدف توليد ورق گالوانيزه به روش غوطه وري گرم مداوم، تأسيس و در سال 1374شركت فولاد اميركبير كاشان تحت نام شركت صنايع گالوانيزه فجر سپاهان در اسفندماه 

. كيلومتري شرق شهرستان كاشان واقع گرديده است14هكتار در 
كلاف هاي ورودي اين خط توليد، .  هزار تن در سال است150ظرفيت موجود اين خط توليد در حال حاضر بالغ بر .  ميليمتر طراحي شده است1250 الي 600 ميليمتر و عرض 1/25-0/25 هزار تن در سال براي ضخامت هايي در محدوده 100خط گالوانيزه اين شركت با ظرفيت اسمي 

اين شركت اولين توليدكننده ورق گالوانيزه گرم در ايران بوده و با توجه به سابقه چندين ساله توليد، داراي اطلاعات كافي و دانش فني در زمينه توليد اين نوع ورق هاي فولادي . ورق هاي فولادي نورد سرد شده با كيفيت فول هارد و ورق هاي نورد سرد و آنيل شده مي باشد
.پوشش دار است

.با توجه به انجام پروژه هاي طرح و توسعه، خطوط توليد موجود در شركت شامل اسيدشويي، نورد سرد رفت و برگشتي، آنيل، گالوانيزه گرم مدوام، برش عرضي و فرم دهي ورق مي باشد
. متري تا جاده ترانزيت و قرارگيري در مركز ايران از ويژگي هاي بارز اين شركت است1800 متري تا ريل راه آهن و فاصله 600موقعيت جغرافيايي و لجستيكي شركت، دسترسي آسان به جاده ريلي و ترانزيتي، فاصله 

. هزارتن در سال در مرحله تحقيق و توسعه قرار دارد450 به 150در حال حاضر طرح توسعه افزايش ظرفيت توليد ورق گالوانيزه شركت از 
.از ديگر پتانسيل هاي اين شركت مي توان به تفاوت بين قيمت فروش محصولات شركت و بازار آزاد اشاره كرد كه در صورت افزايش نرخ محصولات شركت، سودآوري آن مي توان به طور قابل ملاحظه اي افزايش پيدا كند

نتيجه گيري
 هزار تومان متغير بوده و در ماه هاي گذشته و با افزايش نرخ فروش گالوانيزه فجر اين اختلاف بيشتر شده است 4000 تا 2500 در محدوده 1397با توجه به توضيحات و مفروضات فوق مشاهده مي گردد كه اختلاف نرخ ورق گرم خريداري شده از بورس كالا و ورق گالوانيزه فجر پس از آزاد شدن نرخ دلار در سال 

.كه به سودآوري فجر كمك شاياني مي نمايد
از طرفي با توجه به تفاوت نسبتاً زياد نرخ فروش اعلامي فجر در گزارش هاي ماهانه با نرخ هاي موجود در بازار آزاد، مي توان برداشت كرد كه تمام فروش بازار آزاد . ذكر اين نكته الزامي  است كه افزايش نرخ ورق گرم در بورس كالا مي تواند به عنوان ريسكي براي افزايش نرخ مواد اوليه شركت در نظر گرفته شود

.فجر توسط شركت انجام نشده و بعضاً توسط بازرگاناني كه به نرخ پايين تر از شركت خريد مي نمايند، به فروش مي رسد
. متوسط بازار جاي رشد مناسبي براي سهم باقي خواهد ماندP/E تاريخي سهم و همين طور P/E واحدي  قرار بگيرد كه با توجه به 10 معادل P/E تومان باشد و در سطح 500 تا 400 در بازه 1399با اين اوصاف و با توجه به افزايش نرخ ماه هاي گذشته شركت، به نظر مي رسد سود سال 

درصد تخفيف فروش داخلي گالوانيزه
شمش روي

)دلار( فجر به ازاي نرخ هاي ورق گرم و گالوانيزه 1399تحليل حساسيت سود هر سهم سال  1399كارشناسي  1398
مفروضات

مفروضات

ورق گالوانيزه
درصد تخفيف فروش داخلي

CISورق گرم 
ورق سرد

ورق گرم
گالوانيزه
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ذرهبیــن
آهن و فولاد ارفع

شماره ثبت شرکت نزد فرا بورس ايرانبازارآهن و فولاد ارفعنام شرکت 
11236سازمان بورس و اواق بهادار

تاريخ پذيرش شرکت نزد بازار دومتابلو1383/12/06تاريخ تاسیس
1392/06/17سازمان بورس و اواق بهادار

تاريخ آغاز فعالیت 
1392/12/28تاريخ اولین عرضهفلزات اساسيصنعت1383/12/06)بهره برداری(

12/29سال مالیساخت فلزات اساسي آهني و فولاديگروه1383/12/06تاريخ ثبت اولیه

ارفعنماد 242295شماره ثبت اولیه

موضوع تهرانمحل ثبت اولیه
فعالیت

ايجاد کارخانجات آهن و فولاد سازی با روش 
احیای مستقیم، انجام عملیات فولادسازی با 
روش های مختلف ذوب و ريخته گری و نورد 
فلزات آهنی و تولید انواع مقاطع هندس��ی 
و اح��داث واحده��ا و صنايع وابس��ته جنبی 
و پايین دس��تی در راس��تای توس��عه صنايع 
فولاد، انج��ام کلی��ه فعالیت ه��ای بازرگانی، 
داد و س��تدهای واردات��ی و صادرات��ی و ... 
مربوط به مع��ادن و صنايع معدنی و هرگونه 
عملیات��ی که به نحوی با اه��داف فوق مرتبط 
باش��د، مش��ارکت و س��رمايه گذاری با ساير 
شرکت ها و موسسات مرتبط، طراحی و تجهیز 
و بهره برداری از معادن، انجام هر شرکت و 
سرمايه گذاری و مشارکت در طرح های مرتبط 

با فعالیت شرکت می باشد.

وضعیت مالی شرکت

مریم شهریاری- کارشناس ارشد شرکت پردازش اطلاعات مالی نوآوران امین

عملکرد مالی شرکت

وضعیت جریان وجه نقد شرکت

 هفته نامه بورس: در ماهی که گذش��ت، قیمت س��هام س��رمایه گذاری صنعت بیمه از 
پنج هزار و 872 ریال به محدوده قیمتی هفت هزار ریال افزایش یافت و در کنار آن، ارزش 
بازار س��هام ش��رکت از حدود 11 هزار و 744 میلیارد ریال به 14 هزار و 102 میلیارد ریال 
صعود کرد. بر این اس��اس ارزش س��هام »وبیمه« طی معاملات ماه گذشته حدود 20 درصد 
ارتقا یافت.همچنین ارزش معاملات »وبیمه« در اولین روز معاملاتی بورس طی ماه گذشته 
مبلغ 89 میلیارد و 847 میلیون ریال محاسبه می شود که این رقم به واسطه جا به جایی 15 
میلیون س��هم »وبیمه« محقق شد. همچنین در آخرین روز معاملاتی این ماه، معامله بیش 
از 12 میلیون و 854 هزار س��هم شرکت ارزشی به مبلغ بیش از 90 میلیارد و 642 میلیون 

ریال را در این بازار ثبت کرد. 

معاملات 99.02.31معاملات 99.02.01شرح

15.064.92812.854.719حجم معاملات )سهم(

89.847.313.76590.642.470.695ارزش معاملات )ريال(

افزایش هزینه سرمایه گذاری 
بر اس��اس این گزارش، س��رمایه گذاری صنعت بیمه طی فعالیتش در هش��تمین ماه از 
س��ال مالی منتهی به 31 ش��هریور ماه 99 در س��هام 53 ش��رکت بورس��ی و پنج مجموعه 
غیر بورس��ی فع��ال در 21 صنعت همچون مخاب��رات، بیمه و صندوق بازنشس��تگی به جز 
تأمی��ن اجتماع��ی، فعالیت ه��ای کمکی به نهادهای مالی واس��ط، عرضه ب��رق، گاز، بخار و 
آب گرم، تجارت عمده فروش��ی به جز وس��ایل نقلیه موتور، بانک ها و موسس��ات اعتباری، 
س��رمایه گذاری ها، سیمان، محصولات ش��یمیایی، مواد و محصولات دارویی، انبوه سازی و... 
س��رمایه گذاری کرده است. هزینه سرمایه گذاری های »وبیمه« در این ماه حدود 75 میلیارد 
 ری��ال افزای��ش یافت و از مبلغ یک ه��زار و 107 میلیارد ریال به یک ه��زار و 182 میلیارد 

ریال رسید. 

انتهای دورهتغییراتابتدای دوره

 تعداد 
شرکت

بهای تمام شده 
)میلیون ريال(

بهای تمام شده 
)میلیون ريال(

 تعداد 
شرکت

بهای تمام شده 
)میلیون ريال(

581.107.71174.974531.182.685

جمع سرمايه گذاری

 ارتقای پرتفوی بورسی و غیر بورسی
پرتفوی بورسی سرمایه گذاری صنعت بیمه شامل بخشی از سهام 53 شرکت فعال در بازار 
سرمایه همچون گسترش نفت و گاز پارسیان، بانک ملت، فولاد مبارکه، مبین انرژی خلیج 
فارس، ملی صنایع مس ایران، بانک خاورمیانه، بانک سینا، هلدینگ صنایع پتروشیمی خلیج 
فارس، فولاد خوزس��تان، پالایش نفت تبریز، سیمان فارس و خوزستان، سرمایه گذاری صدر 
تأمین و... می شود. بر اساس اطلاعات در دسترس، ارزش بازار این سبد طی ماه گذشته بالغ 
بر 512 میلیارد و 663 میلیون ریال ارتقا یافت و در پایان ماه مبلغ یک هزار و 794 میلیارد 

ریال ارزشگذاری شد. 

انتهای دورهتغییراتابتدای دوره 

افزايش )کاهش(ارزش بازاربهای تمام شدهارزش بازاربهای تمام شدهارزش بازاربهای تمام شده

679.2901.282.31673.687512.663752.9771.794.9791.042.0002

ارقام به میلیون ريال

 علاوه براین، پرتفوی غیر بورس��ی این مجموعه س��رمایه گذاری از بخش��ی از سهام پنج 
ش��رکت فعال در خارج از بازار س��رمایه همچون خدمات مهندس��ی مش��اور ایران، توسعه 
عم��ران بیم��ه، بازرگانی صبا بیمه ایرانیان، کارگزاری س��پهر باس��تان، س��پرده های بانکی 
و س��ایر ش��رکت های خارج از بورس تش��کیل می ش��ود که بهای تمام ش��ده آن با تجربه 
 رش��د حدود ی��ک میلیارد ریال��ی، در پایان ماه مبل��غ 429 میلی��ارد و 708 میلیون ریال 

محاسبه می شود.

انتهای دورهتغییراتابتدای دوره

428.4211.287429.708

بهای تمام شده - میلیون ريال

صورت ریز معاملات سهام تحصیل شده، واگذار شده
س��رمایه گذاری صنع��ت بیمه طی دوره مورد بررس��ی بخش��ی از س��هام 21 ش��رکت 
بورس��ی و غی��ر بورس��ی همچون بانک اقتص��اد نوین، تای��د واتر خاورمیانه، بانک س��ینا، 
س��نگ آهن گل گهر، س��رمایه گذاری گروه صنعت��ی رنا، بانک تجارت، بیم��ه البرز و.... را 
ب��ه تملک خود درآورد. همچنین جهت خرید ش��رکت های بورس��ی مبل��غ 173 میلیارد 
و 341 میلی��ون ری��ال و تحصیل مجموعه های غیر بورس��ی یک میلی��ارد و 287 میلیون 
ری��ال هزین��ه پرداخت ک��رد.در مقابل اما، »وبیمه« س��هام 26 ش��رکت همچون مجتمع 
فولاد خراس��ان، بانک اقتصاد نوین، کش��تیرانی جمهوری اس��لامی ایران، سنگ آهن گل 
گهر، بان��ک تجارت، بیمه الب��رز، کارخانجات داروپخش، کالس��یمین، پالایش نفت تبریز 
 و... را در ب��ازار س��رمایه فروخ��ت و از این محل مبل��غ 72 میلی��ارد و 430 میلیون ریال

سود شناسایی کرد. 

سود )زيان( واگذاریکل مبلغ واگذاریکل مبلغ بهای تمام شده

99.654172.08472.430

درآمد حاصل از سود سهام 
این گزارش می افزاید: درآمد س��ود س��هام ش��رکت س��رمایه گذاری صنع��ت بیمه طی 
ماه گذش��ته مبلغ ش��ش میلیارد و 244 میلیون ریال ناش��ی از تقس��یم س��ود نقدی در 
جری��ان برگزاری مجمع عمومی عادی س��الانه س��هامداران ش��رکت های تأمین س��رمایه 
لوت��وس پارس��یان، تأمین س��رمایه نوی��ن، صنایع پتروش��یمی کرمانش��اه و کارخانجات 
داروپخ��ش اعلام ش��ده اس��ت. ب��ر این اس��اس، درآم��د »وبیمه« از محل س��ود س��هام 
ش��رکت های موجود در س��بد س��رمایه گذاری آن طی دوره عملکرد از ابتدای س��ال مالی 
 ج��اری ت��ا پایان اردیبهش��ت ماه همان س��ال مبل��غ 12 میلی��ارد و 167 میلی��ون ریال 

محاسبه می شود.

سرمایه گذاری صنعت بیمه بیش از12 میلیارد در آمد ساخت

20 درصد ارتقای ارزش سهام »وبیمه«

 درآمد هرسهم نام شرکت
)ريال(

درآمد نقدی 
هرسهم )ريال(

 درآمد حاصل از سود سهام 
مجمع برگزار شده )میلیون ريال(

6456201.426تأمین سرمايه لوتوس پارسیان

7867501.500تأمین سرمايه نوين

1.953600900صنايع پتروشیمی کرمانشاه

2.9292.8452.418کارخانجات داروپخش

6.3134.8156.244جمع

چکی�ده تحلی�ل بنی�ادی »غبه�ار«

s m b r o k e r . i r

ش��رکت کش��ت و صنعت بهاران گلبهار خراس��ان در سال 1377 با سرمايه 2 میلیون تومان تاسیس ش��د. سرمايه شرکت  پس از چند 
مرحله افزايش س��رمايه،  به 38.8 میلیارد تومان رس��یده و  در حال حاضر کشت و صنعت شهداب ناب خراسان با 88 درصد سهامدار 
عمده ی شرکت می باشد. عمده درآمد شرکت از محل فروش رب کارمزدی )با ظرفیت اسمی 10.000 تن( و فروش کنسرو )با ظرفیت 
4.500 تن( می باش��د و ظرفیت اس��می دو محصول کمپوت و مربا 1500 تن می باش��د.  آقای محمد رضا س��ردار مدير عامل و  مهدی 

بوستانی رئیس هیأت مديره هستند.

ت 
رک

 ش
فی

عر
م

s m b r o k e r

علی اسکینی
کارشناس ارشد تحلیل

 قیمت تابلو در تاريخ تحلیلE/P 71.79 صنعتP/E 41.20 تابلوغبهارنماد
26،464 ريال)19 /03/ 99(

 سودسال مالی 95
 تولید 12 هزار تن محصول، نرخ فروش رب 2.133 ريال ملاحظات 100 درصد، 287 ريالسود تقسیمی 11 میلیارد تومان تحقق يافته

حاشیه سود 44 درصد

 سودسال مالی 96
 تولید 9 هزار تن محصول، نرخ فروش رب 5.451 ريال ملاحظات 91  درصد، 75 ريالسود تقسیمی3  میلیارد تومان تحقق يافته

حاشیه سود 26 درصد

 سودسال مالی 97
 تولید 8  هزار تن محصول، نرخ فروش رب 13.809 ريال ملاحظات 76 درصد، 210 ريالسود تقسیمی11  میلیارد تومان تحقق يافته

حاشیه سود 37 درصد

 سود سال مالی 98
 تولید 17 هزار تن محصول، نرخ فروش رب 19.232 ريال ملاحظات -سود تقسیمی25  میلیارد تومانتحقق يافته

حاشیه سود 54 درصد

1.125 ريالکارشناسی 9611400 ريالکارشناسی 1399

مفروضات تحلیل

 فروش رب گوجه شرکت وابسته به فروش رب گروه تبرک می باشد، در اين تحلیل برای سال 99 پیش بینی شده است که شرکت تولیدی در حد سال گذشتهمقدار تولید
و برابر با 13.394 تن داشته باشد. برای ساير محصولات شامل کنسرو، کمپوت و مربا نیز با توجه به رويه گذشته، تولید 4.475 تنی لحاظ شده است.

 شرکت در سال های اخیر سطح موجودی خود را افزايش داده است. برای سال 99، فرض شده است که موجودی شرکت تغییری نداشته باشد مقدار فروش
و تمامی تولیدات اين سال به فروش برسد.

نرخ فروش

 نرخ فروش رب شرکت، 15 درصد نرخ فروش غشهداب است. از طرفی بررسی متغیرهای اساسی در دهه ی اخیر نشان می دهد نرخ دلار به طور میانگین سالانه
 31 درصد رشد داشته، نرخ رب و نرخ کنسرو نیز به طور میانگین سالانه 30 و 36 درصد رشد داشته اند، اين مسئله بیانگر آن است که تغییرات نرخ دلار 

 بیشترين تاثیر را بر نرخ فروش شرکت دارد. با لحاظ کردن نرخ رشد 40 درصدی، قیمت رب، کنسرو و مربای شرکت به ترتیب 19.232،  155.085 
و 138.811 ريال برآورد شده است. 

 مواد اولیه مصرفی شرکت در دو گروه طبقه بندی می شود. مواد و بسته بندی، که با توجه به روند تغییرات نرخ مصرف ماده مصرفی
به ازای هر واحد با نرخ تورم انتظاری 40 درصد رشد داده شده است.

 ساير هزينه ها 
و درآمدها

ساير درآمدها و هزينه ها که تاثیر چندانی بر سود شرکت ندارند،  با لحاظ کردن تورم 30 درصد، نرخ افزايش حقوق 25 درصد و دلار 16.500 تومانی محاسبه 
شده اند. همچنین سطح تسهیلات در حد سال قبل در نظر گرفته شده و مالیات نیز با نرخ 22.5 درصد محاسبه شده است.

 درصد تغییر سود هر سهم 
 به ازای تغییر يک درصد 

از متغیرهای اساسی

1.90- درصدموجودی پايان دوره1.6 درصدنرخ فروش2.20 درصدمقدار فروش

 تغییر همزمان 
1.00- درصدنرخ خريد1 درصدظرفیت عملیاتی0.6 درصدنرخ خريد و فروش

نظر کارشناسی
اگر نسبت های  گذشته نگر کشت وصنعت بهاران گلبهار خراسان با شرکت هايی که محصولات روغنی، شیرينی جات و لبنیات تولید نمی کنند مقايسه شود، اين 

نسبت ها در حدود ساير شرکت ها ثبت شده است.  پتانسیل هايی همچون موجودی کالای ارزان قیمت، وابستگی نرخ فروش به نرخ دلار و افزايش تولید مجموعه 
تبرک می تواند سبب بهبود سودآوری اين شرکت شود تا شايد بتواند جاماندگی قیمتی خود نسبت به ساير همگروهی ها را کاهش دهد.
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تاریخچه
ش��رکت پتروش��یمی جم )سهامی عام( در راس��تای برنامه های کلان کش��ور در صنعت پتروشیمی به 
منظ��ور به��ره برداری از می��دان گازی پارس جنوبی، در س��ال ۱۳۷۹ به ثبت رس��ید. این مجتمع عظیم 
صنعت��ی در زمینی به وس��عت ۷۷ هکتار در منطقه وی��ژه اقتصادی پارس جنوبی در عس��لویه واقع در 

استان بوشهر احداث شد. 
مجتمع پتروش��یمی جم پس از گذش��ت حدود یک دهه از راه اندازی و با داش��تن واحدهای تولیدی 
الفین، پلی اتیلن س��نگین و س��بک خطی، بوتادین و بوتن ۱، همچنان یکی از بزرگترین تولید کنندگان 
الفین در جهان و محصولات پلیمری در ایران به ش��مار می رود. جم شاخص ترین مجتمع تولیدی منطقه 
ویژه اقتصادی پارس جنوبی با تولید و عرضه گریدهای متنوع محصولات پتروشیمی در بازارهای داخلی 
و خارجی و حرکت به س��مت توس��عه و پیش��رفت، یکی از مهمترین مجتمع های صنعتی پتروش��یمی در 

عرصه اقتصاد به شمار می رود.
مهمترین مشخصه های جم :

•  46۳،000 تن صادرات سالانه به ۳0 کشور جهان
• امکان تولید ۹2 گرید مختلف

• بزرگترین تولیدکننده بوتادین در خاورمیانه
• بزرگترین صادرکننده HD در ایران

تاریخ ثبت افزایش 
سرمایه

محل 
افزایش سرمایه

مبلغ افزایش سرمایه
)میلیون ریال(

سرمایه جدید
)میلیون ریال(

۱,080۱,200مطالبات حال شده ۱۳8۳/05/۱۱
۳,۹۹8,8004,000,000مطالبات حال شده و آورده نقدی۱۳85/0۳/0۳
800,0004,800,000مطالبات حال شده ۱۳85/۱0/2۳
4,800,000۹,600,000مطالبات حال شده و آورده نقدی۱۳۹4/0۳/24
4,200,000۱۳,800,000مطالبات حال شده و آورده نقدی۱۳۹8/04/02

تغییرات سرمایه

نام سهامدار
۱۳۹8/۱2/2۹

درصد مالکیتتعداد سهام )میلیون سهم(
22.5۷ %۳,۱۱4شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگي کشوري

22.86 %۳,۱54صندوق بازنشستگي کشوري
۱6.۷5 %2,۳۱2شرکت سرمایه گذاري نفت وگازوپتروشیمي تامین 

۱5 %2,0۷0شرکتهاي سرمایه گذاری استاني
4.6۱ %6۳6گروه پتروشیمي سرمایه گذاری ایرانیان

4.4۷ %6۱۷موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستاییان و عشایر
شرکت گروه مدیریت ارزش سرمایه 

۳.65 %50۳صندوق بازنشستگی کشوری

۱0 %۱,۳۹2سایر اشخاص 
۱00 %۱۳,800جمع

سهامداران

واحدهای تولیدی
الفین

واحد OLEFIN پتروشیمی جم با ظرفیت تولید ۱,۳20,000 تن اتیلن و حدود ۳05 هزار تن پروپیلن 
در سال با مجموع کل محصولات برابر با 2,۳5۹,000 تن در سال،  بزرگترین واحدهای الفین در کشور 
و یکی از بزرگترین واحدهای الفین جهان محسوب می شود. در ساخت این واحد از تکنولوژی های روز 

استفاده شده و در انتخاب ظرفیت هاهم، مقیاس جهانی رعایت شده است.
 ۱. از خصوصیات منحصر به فرد واحد الفین مجتمع پتروش��یمی جم، نس��بت به دیگر واحدهای مشابه، 
 ظرفی��ت ب��الای تولید و امکان به��ره وری از کوره های دو منظ��وره )انعطاف پذیر( اس��ت که آن را قادر 

می سازد تا از هر دو خوراک مایع و گاز استفاده نماید.
 2. تنوع خوراک و تولید متنوع محصولات و ارتباط با واحدهای مهم منطقه پارس جنوبی در هر دو بخش 

گاز و پتروشیمی، از دیگر خصوصیات استراتژیک واحد الفین مجتمع پتروشیمی جم می باشد.
 ،CFO محص��ولات واحد الفی��ن  عبارتند از: پروپیلن، اتیلن، هیدروژن، بنزی��ن پیرولیز خام، نفت کوره

ترکیبات چهار کربنه
بوتادین

واحد BUTADIENE پتروشیمی جم تحت لیسانس BASF آلمان و مهندسی اصولی شرکت LURGI با 
ظرفیت تولید ۱۱5,000 تن در س��ال از نظر تولید، درجه خلوص و کیفیت محصول یک واحد نمونه در 

سطح کشور و جزء واحدهای بسیار با ارزش پتروشیمی جم می باشد.
بوتن-۱

واحد BUTENE-۱ پتروش��یمی جم تحت لیسانس ش��رکت AXENS و مهندسی اصولی شرکت نارگان 
با ظرفیت ۱00,000 تن در سال بزرگترین واحد تولید بوتن در کشور می باشد که علاوه بر تأمین نیاز 
واحدهای پایین دس��تی مجتمع قابلیت تأمین نیاز س��ایر شرکت های پلی الفینی کشور را دارا می باشد 

همچنین بخش عمده تولید، جهت صادرات به کشورهای مصرف کننده در نظر گرفته شده است.
پلی اتیلن سنگین

واح��د HDPE پتروش��یمی ج��م تحت لیس��انس ش��رکت LYONDELL BASELL و مهندس��ی اصولی 
KRUPP UHDE ب��ا تولید س��الانه ۳00,000 تن محص��ول، یکی از بزرگ تری��ن واحدهای پلیمری در 
ای��ران اس��ت. در کنار قابلیت تولید 26 گری��د اصلی، این واحد توانایی تولید گریدهای مش��کی، زرد، 
آبی، نارنجی و نرمال را نیز دارد. این ویژگی ها در داخل کش��ور منحصر به پتروش��یمی جم و در س��طح 

جهان کم نظیر است.
* واحد HDPE شرکت پتروشیمی جم اولین تولید کننده گرید CRP۱00 )لوله( مشکی در ایران است. 

خصوصیات منحصر به فرد واحد HDPE مجتمع نسبت به دیگر واحدها:
 ۱. تنوع بالای محصولات با توجه به تنوع گریدهای تولیدی

 2. ظرفیت بالای تولید
 ۳. امکان تولید گریدهای رنگی و دارا بودن دو خط اکسترودر و بسته بندی

پلی اتیلن سبک
واحد LLDPE پتروش��یمی جم تحت لیس��انس BASELL و مهندسی اصولی شرکت TECNIMONT و 
تکنولوژی SPHERILENE  طراحی و اجرا شده است این واحد با تولید سالانه ۳00,000 تن محصول، 
یکی از بزرگ ترین واحدهای پلیمری در ایران با امکان تولید پلی اتیلن س��بک خطی و س��نگین است و 

توانایی تولید بیش از 54 گرید متفاوت با کاربردهای مختلف را داراست.
کاربرد محصولات در صنایع بس��ته بندی، صنایع تولید لوازم منزل، صنایع نس��اجی، صنایع کش��اورزی، 

صنایع خودروسازی می باشد.

تولید و فروش 
پتروش��یمی جم یکی از بزرگترین صادر کنندگان محصولات پلیمری ایران محس��وب می شود. علیرغم 
تشدید تحریم های ظالمانه آمریکا و ایجاد محدودیت های پی در پی برای ادامه کسب و کار در فضای بین 
الملل��ی و متعاقب��اً تحت تاثیر قرار گرفتن حمل و نقل و مبادلات مالی، همچنین کوچک تر ش��دن بازار های 
مقصد، همچنان روند فروش و صادرات محصولات پتروشیمی این مجتمع ادامه دارد و عملکرد آن طی سال 

۱۳۹8 به شرح ذیل می باشد؛
 طی سال ۱۳۹8 کل فروش صورت گرفته در بخش های مختلف، شامل بین مجتمعی، داخلی و صادرات 
ب��ه مق��دار  ۱,۷۹4,۷۷0 تن بوده اس��ت ک��ه از این مق��دار  ۱,۳۳2,۱00 تن در بین مجتمع��ی و داخلی و 
462,6۷0 تن به صورت صادرات می باش��د. فروش بین مجتمعی از محل قرارداد های بلند مدت موجود 
انج��ام م��ی پذیرد. فروش داخلی: فروش بخش��ی از محص��ولات پلیمری و محصول برش س��نگین و بعضاً 
محص��ول بوتن ۱ و رافینیت را ش��امل می گردد که به جز محصول بوت��ن ۱ و رافینیت ، ما بقی محصولات 
شامل محصولات منطبق و نا منطبق از طریق بورس کالا و محصول برش سنگین نفتالین دار از طریق بورس 

انرژی به فروش می رسد.
فروش صادراتی: 

فروش صادراتی ش��امل محصولات پلیمری ) انواع گریدهای تولیدی( و محصولات ش��یمیایی شامل ۱ و 
۳ بوتادی��ن و مقدار مقدار اندکی بوتن ۱ می باش��د که به ترتیب با مجم��وع تناژ 462,6۷0 تن به ترتیب 
82درصد به بازار چین و ۱2 درصد بازار ترکیه و مقدار 6 درصد به بازارهای همس��ایه شامل کشورهای 
عراق ، افغانستان و CIS صادر شده است. شایان ذکر است کل محصول ۱ و ۳ بوتادین به همراه بخش قابل 
توجهی از پلیمرها به بازار چین و محصول بوتن ۱ به بازار ازبکستان صادر شده است.  همچنین پیرو برنامه 
ریزی های صورت گرفته در بازار ترکیه و به دلیل نزدیکی موقعیت جغرافیایی و اس��تفاده از فرصت این 
بازار، با افزایش تقریبا ۱00% فروش نسبت به سال ۹۷ مواجه هستیم. در بازار CIS و عراق و افغانستان 
 نی��ز تغییر خاصی اتفاق نیفتاده اس��ت. در نم��ودار زیر ترکیب مقدار فروش در ب��ازار داخلی و خارجی در 
دو سال پیاپی قابل مشاهده است و همانطور که پیداست تغییری در میزان صادرات اتفاق نیفتاده است.

 در. هستيم مواجه 97 سال به نسبت فروش ٪100 تقريبا افزايش با بازار، اين فرصـت  از اسـتفاده  و جغرافيايي موقعيت
 و ليداخ بازار در فروش مقدار تركيب زير نمودار در .است نيفتاده اتفاق خاصي تغيير نيز افغانستان و عراق و CIS بازار

  .است نيفتاده اتفاق صادرات ميزان در تغييري پيداست كه همانطور و است مشاهده قابل پياپي سال دو در خارجي
 

  

 درصدي 20 رشد مجموع در و بوده بيشتر گذشته سال به نسبت   محصـولات  كليه در شـركت  توليد تناژ 98 سـال  در
 فروش تركيب و بوده ريال ميليارد هزار 135 شــركت فروش مبلغ. بوديم شــاهد را فروش درصــدي 16 و توليد حجم

  :باشد مي زير بصورت مختلف محصولات

  

 فروش. است هداشت افت ماه فروردين به نسبت كه داشته فروش تومان ميليارد 804 ماه ارديبهشت در جم  پتروشيمي
 مبلغ ،99 مالي سال در ماهه دو فعاليت در شركت فروش مجموع. اسـت  بوده تومان ميليارد 999 شـركت  ماه فروردين

  .است داشته افت درصد 10 قبل مالي سال مشابه مدت به نسبت كه بوده تومان ميليارد 1803
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در سال ۹8 تناژ تولید شرکت در کلیه محصولات  نسبت به سال گذشته بیشتر بوده و در مجموع رشد 
20 درصدی حجم تولید و ۱6 درصدی فروش را ش��اهد بودیم. مبلغ فروش ش��رکت ۱۳5 هزار میلیارد 

ریال بوده و ترکیب فروش محصولات مختلف بصورت زیر می باشد:
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پتروش��یمی  جم در اردیبهشت ماه 804 میلیارد تومان فروش داشته که نسبت به فروردین ماه افت 
داش��ته اس��ت. فروش فروردین ماه ش��رکت ۹۹۹ میلیارد تومان بوده اس��ت. مجموع فروش شرکت در 
فعالیت دو ماهه در س��ال مالی ۹۹، مبلغ ۱80۳ میلیارد تومان بوده که نس��بت به مدت مشابه سال مالی 

 قبل ۱0 درصد افت داشته است.

 

0

2000000

4000000

6000000

8000000

10000000

12000000

14000000

 1ماه 
 به 

هي
منت

13
98

/01
 2ماه 

 به 
هي

منت
13

98
/02

 3ماه 
 به 

هي
منت

13
98

/03
 4ماه 

 به 
هي

منت
13

98
/04

 5ماه 
 به 

هي
منت

13
98

/05
 6ماه 

 به 
هي

منت
13

98
/06

 7ماه 
 به 

هي
منت

13
98

/07
 8ماه 

 به 
هي

منت
13

98
/08

 9ماه 
 به 

هي
منت

13
98

/09
 10ماه 

 به 
هي

منت
13

98
/10

 11ماه 
 به 

هي
منت

13
98

/11
 12ماه 

 به 
هي

منت
13

98
/12

 1ماه 
 به 

هي
منت

13
99

/01
 2ماه 

 به 
هي

منت
13

99
/02

مبلغ فروش ماهانه

بررسی بنیادی »پتروشیــمی جم«     خرداد 99 سخنی با سهامداران
درآستانه برگزاری مجمع عمومی عادی سالانه شرکت پتروشیمی جم برای ارائه 
عملکرد س��ال مالی ۹8 به سهامداران محترم هستیم. سالی پرفراز و نشیب برای 
اقتص��اد ایران و جه��ان در ایران پس از تحریم ه��ای ظالمانه محیط اقتصادی برای 
کسب و کارها بویژه "تولید" با چالش ها و ریسک هاي فراوانی مواجه گردیده است. 
این چالشها برای آن دسته از شرکت هایی )نظیر پتروشیمی جم( که به کسب وکار 
بین المللی نیزمش��غول اند مضاعف می باش��د. پارادایم غالب دراین شرائط  برای 
فعالان اقتصادی ایران به "جنگ اقتصادی" موسوم شده است، که البته محیطی با 
این مختصات را مي توان "محیط متخاصم" نامید. این محیط سازه "تبادل" را وارد 
فازی دشوار و پر"ریسک" کرده که کمترین اثر آن افزایش "هزینه های مبادله" 
درعرصه های مختلف فعالیت های شرکت می باشد. این شرایط وقتی کنارتحولات 
 اقتص��اد بی��ن المللی ق��رار می گیرد بن��گاه داري را دش��وارتر می س��ازد. کاهش 
قیم��ت های جهانی محصولات پتروش��یمی، جنگ تجاری و تعرف��ه ایی بین امریکا و 
 چی��ن از جمله علتهای پر تاثیر دیگر برای ایج��اد تنش اقتصادی اند که  مي توانند
"تاب اوری" ش��رکتها را به چالش بکش��انند. تحت این ش��رایط رقاب��ت بویژه در 

بازارهای جهانی برای بازیگرانی چون پتروشیمی جم بسیار "نابرابر" گشته است. 
اما در این شرایط متخاصم، نابرابر و سرشار از انواع ریسک، مدیران و کارکنان 
تلاشگر پتروشیمی جم با اراده ای کم نظیر، متعهدانه و امیدوار بر مشکلات فائق و 
در رقابت با رقبای برجسته داخلی و خارجی تولید را رونق بخشیدند و دربازارهای 
بین المللی نیزحضور مثال زدنی را رقم زدند. نتیجه این اهتمام و تلاش در محیط 
متخاصم فعلي با ثبت رکوردهای کم نظیر در اکثر قریب به اتفاق محصولات الفینی 
و پل��ی الفینی )اتیلن، پروپیلن، بوتادین، پلی اتیلن س��بک خطی و س��نگین و پلی 
پروپیلن( بر سکوی پر افتخار برندگان "رونق تولید" ایستادند و کارنامه جدیدي را 
براي پتروشیمي جم به ثبت رساندند. حاصل این فعالیت سودآوري 4400 میلیارد 
توماني )رش��د 45 درصدی نس��بت به سال قبل( براي گروه و همچنین سود آوری 
۳800 میلیارد توماني ) رشد 42 درصدی نسبت به قبل( براي شرکت پتروشیمي 
جم درسال ۹8 بوده است که این مهم درافزایش بازده دارایی ها و حقوق صاحبان 
س��هام نیز قابل مشاهده اس��ت. درکنار اهتمام به مدیریت تولید به عنوان مرکز 
ثقل فعالیت شرکت، آغاز تدوین برنامه راهبردی، توجه به مسئولیت های اجتماعی 
در پارس جنوبي با تمرکز بیشتر بر منطقه عسلویه، بهبود بهره وری، اصلاح ساختار 
ش��رکت های تابعه و فرایند ها، مدیری��ت بازاریابی و فروش داخلی و بین المللی، 
مدیریت تدارکات، زنجیره تأمین ولجستیک، ترکیب بهینه خوراک مصرفي، تحقیق و 
توسعه و فناوری اطلاعات، نقدینگی، سرمایه های انسانی، بهداشت، ایمنی و محیط 
زیس��ت، مدیریت مناب��ع و مصارف، ارز و هزینه ها ، تعام��لات بین مجتمعی و رفع 
مغایرت های س��نواتی، پرونده های پیچیده حقوق��ی، و همچنین اجرای پروژها و... 

بعنوان اجزای اصلي زنجیره ارزش پتروشیمی جم نیز مورد پیگیری قرارگرفتند.
 از اواخرسال ۹8 تاکنون دو عامل بیماری کرونا و کاهش قیمت جهانی نفت نیز 
مزید بر علت گشته و موجب افزایش ریسک هاي کسب و کار بوی  ژه کاهش شدید 
قیمت جهاني محصولات در سال جاري شده ضمن آنکه ریسک مربوط به نوسانات 
نرخ ارز و تورم همچون س��ال گذش��ته تاثیر قابل ملاحظه ای بر روی کس��ب و کار 

شرکت بر جای می گذارد. 
ام��ا این راه قدرتمندان��ه ادامه دارد و همه این مش��کلات و موانع اندک خللی 
بر اراده س��رمایه های عظیم انس��انی پتروش��یمی جم وارد نخواهد کرد و با تجربه 
گرانبهای بدس��ت آمده، برنامه ریزی دقیق و جهت گیری کارآفرینانه و حمایت شما 
سهامداران ارجمند بر همه چالشها غلبه خواهیم نمود و به حول قوه الهی، کارایی و 
اثربخش��ی بهتری را برای خلق ارزش بالاتر برجای خواهیم گذاشت. در سال جاری 
ارتقای وضعیت "تاب آوری شرکت" در مواجهه با چالش ها از اولویتهای راهبردی 
  ABS-RUBBER مدیریت ش��رکت مي باش��د بویژه با بهره برداری از طرح تولی��د
"جهش تولید" را برای پتروشیمی جم به منصه ظهورخواهیم رساند. در خاتمه به 
استحضار مجمع محترم می رساند پتروشیمی جم در سال جاری از طریق موارد زیر 

دنبال خواهد نمود.
 اول، افزایش ظرفیت و س��هم بازاربرای محصولات فعلی ش��رکت در بازارهای 
موجود. دوم، پیگیری توسعه بازار برای محصولات فعلی در بازار های جدید. سوم، 
تمرکز بر توسعه گریدهای جدید پلیمری. چهارم، متنوع سازی محصولات و ورود به 
بازار های جدید. بدون تردید اجرای این راهبردها فرصت های ارزش��مند جدیدی 
را پیش روی ش��رکت قرار خواهد داد و موقعیت پتروش��یمی جم را در بازار های 
داخل��ی و خارج��ی دوام و قوام خواهد بخش��ید. ما ف��روش 20000 میلیارتوماني 
ب��راي کل گروه جم و ف��روش ۱6500 میلیارد توماني را براي پتروش��یمي جم در 
س��ال ۹۹ هدف گرفته ایم که براي تحقق آن تلاش ها ادامه دارد و براین باوریم 
 ک��ه آن را محق��ق خواهیم س��اخت. ما چش��م انداز پتروش��یمی ج��م را در  ترجیح 
مشتریان و مطلوب ذینفعان جستجو می کنیم و آن را با تکیه بر مدیریت علمی، 
توس��عه قابلیت های یادگیری و نوآورانه با تخصیص بهینه منابع درکنار احترام به 

محیط زیست محقق خواهیم کرد. چنین باد!
با احترام هیئت مدیره پتروشیمی "جم"
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مجموع فروش مقداری انواع محصولات شرکت در 2 ماه از سال مالی 99 نزدیک به 266 هزار تن 
بوده که نسبت به مدت مشابه سال مالی قبل  8 درصد افت داشته است. ضمناً شرکت در اردیبهشت 

ماه به مدت 10 روز تعمیرات اضطراری در واحد الفین داشته است.
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مقدار توليد و فروش ماهانه

توليد فروش
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نرخ فروش پلی اتیلن س��نگین شرکت  در اردیبهشت ماه 9۷,988,661ریال در هر تن بوده که 
نس��بت به فروردین ماه که مبلغ 9۳,988,6۷8 ریال در هر تن بوده با رش��د 4درصدی همراه شده 
اس��ت. همچنین نرخ فروش پلی اتیلن س��بک در اردیبهش��ت ماه نس��بت به فروردین بیش از یک 

درصد رشد داشته است.
 

 مبلغ كه ماه روردينف به نســبت كه بوده تن هر در ريال97،988،661 ماه ارديبهشــت در  شــركت ســنگين اتيلن پلي فروش نرخ
 ماه ارديبهشت در سبك اتيلن پلي فروش نرخ همچنين. است شـده  همراه درصـدي 4 رشـد  با بوده تن هر در ريال 93،988،678

  .است داشته رشد درصد يك از بيش فروردين به نسبت

  

  

  شده تمام بهاي

 انعطاف جم پتروشيمي منحصربفرد تقريباً ايه ويژگي از. اسـت  داده تشـكيل  مصـرفي  اوليه مواد را شـده  تمام بهاي عمده خشب
 از ار رافينيت و سبك برش شركت. ميكند استفاده گاز و مايع خوراك نوع دو از جم بطوريكه  ،باشد مي خوراك دريافت در پذيري

 براي يسباتمحا مصرفي اتان نرخ. ميكند دريافت جنوبي پارس گاز مجتمع و پارس پتروشيمي از را مصرفي اتان و نوري پتروشيمي
 از بيشتر و دلار 220 از كمتر نبايد شرايطي هيچ تحت  ) نفت وزارت فرمول طبق( تن هر در ماده اين كننده مصرف هاي پتروشيمي

 باشد مي شركت سودآوري بر گذار اثر هاي ريسك از يكي اتان گذاري قيمت فرمول در قيمت كف وجود. شود تن هر در دلار 400
 گزارش مورد سال در. دهد كاهش را شركت سـود  حاشـيه  ميتواند دارند نزولي روند فرآورده و خوراك تقيم كه هايي دوره در و

 13   افزايش و نيمايي دلار نرخ افزايش علت به كه اســت كرده مصــرف اوليه مواد   ريال ميليارد هزار 88 تقريبا جم پتروشــيمي
 نسبت كه باشد مي ريال ميليارد هزار 101 شركت شده تمام بهاي مبلغ. است داشته درصدي 85  رشد 98 درسال توليد درصدي

  :باشد مي زير بصورت  شده تمام بهاي تركيب.  است يافته افزايش درصد 74 ميزان به قبل سال به
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پلي اتيلن سبك پلي اتيلن سنگين اتيلن
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تغييرات نرخ ماهانه فروش

پلي اتيلن سبك پلي اتيلن سنگين اتيلن

بهای تمام شده
بخ��ش عمده بهای تمام ش��ده را مواد اولیه مصرفی تش��کیل داده اس��ت. از ویژگ��ی های تقریباً 
منحصربفرد پتروش��یمی جم انعطاف پذیری در دریافت خوراک می باش��د،  بطوری که جم از دو نوع 
خوراک مایع و گاز اس��تفاده می کند. ش��رکت برش س��بک و رافینیت را از پتروش��یمی نوری و اتان 
مصرف��ی را از پتروش��یمی پ��ارس و مجتم��ع گاز پارس جنوب��ی دریافت می کند. ن��رخ اتان مصرفی 
محاس��باتی برای پتروش��یمی های مصرف کننده این ماده در هر تن )طبق فرمول وزارت نفت(  تحت 
هیچ ش��رایطی نباید کمتر از 220 دلار و بیش��تر از 400 دلار در هر تن ش��ود. وجود کف قیمت در 
فرمول قیمت گذاری اتان یکی از ریسک های اثر گذار بر سودآوری شرکت می باشد و در دوره هایی 
که قیمت خوراک و فرآورده روند نزولی دارند می تواند حاشیه سود شرکت را کاهش دهد. در سال 
مورد گزارش پتروشیمی جم تقریبا 88 هزار میلیارد ریال  مواد اولیه مصرف کرده است که به علت 
افزایش نرخ دلار نیمایی و افزایش   1۳ درصدی تولید درسال 98 رشد  85 درصدی داشته است. 
مبلغ بهای تمام شده شرکت 101 هزار میلیارد ریال می باشد که نسبت به سال قبل به میزان ۷4 

درصد افزایش یافته است . ترکیب بهای تمام شده  بصورت زیر می باشد:
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مواد مستقيم  
مصرفي

83%

دستمزد مستقيم  
توليد

1%

سربار توليد
16%

تركيب بهاي تمام شده

هزينه حمل 
محصولات

49%

عوارض آلايندگي
19%

التهزينه بسته بندي وپ
8%

حقوق و مزايا
7%

كارمزدكار گزاري 
3%

استهلاك دارايهاي ثابت مشهود
1% ساير

13%

تركيب هزينه هاي فروش، اداري و عمومي

احتم��ال تغیی��ر فرمول قیمت گذاری اتان وج��ود دارد که درصورت تحقق به نفع پتروش��یمی های 
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تشکیل داده است.
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سایر درآمدها
س��ایر درآمدهای ش��رکت مربوط به سود و زیان تسعیر ارز است که پیش بینی می شود در سال 
99 با توجه به افزایش نرخ ارز نیمایی و نزدیک ش��دن آن به نرخ بازار، این طبقه از صورت س��ود و 

زیان شرکت رشد قابل توجهی داشته باشد. 
• شرکت توسعه انرژی پادکیش  در سال 9۳ با هدف یکپارچگی فروش محصولات جم در منطقه 
آزاد کیش تاس��یس شد که در حال حاضر منحل شده و بازاریابی محصولات جم به واحد بازاریابی و 

فروش شرکت منتقل شده است.
طرح هاي توسعه اي

در راستای ماموریت و اهداف کلان شرکت پتروشیمی جم و حرکت به سمت طرح های توسعه ای، 
دس��ت یابی به موقعیت های برتر اس��تراتژیک، تکمی��ل زنجیره تولید از طری��ق تولید دانش بنیان 
محصولات با ارزش افزوده بالاتر و همچنین افزایش ظرفیت واحدهای موجود و نهایتا بررسی امکان 
اخذ وام ارزی منطبق با دس��تورالعمل های بین المللی، به عنوان مس��ئولیت اصلی واحد مهندسی و 
طرح های این مجموعه قرار داده شده است که در جهت نیل به این مهم انجام مطالعات امکان سنجی 
برخ��ی از طرح های توس��عه ای کلان در حال انجام می باش��د. لذا با توجه ب��ه امکانات و توانایی مالی 
س��هامداران شرکت ضروری اس��ت در نهایت تصمیمات مقتضی در خصوص اجرا و تأمین منابع مالی 

یک یا چندین طرح امکان سنجی شده توسط هیات مدیره و سهامداران اخذ گردد.

PDH/PP طرح
ش��رکت توس��عه پلیمر کنگان مجري پروژه PDH/PP بعنوان یکي از پروژه هاي مهم توس��عه اي 
و اس��تراتژیک ش��رکت پتروشیمي جم مي باش��د که با هدف س��اخت ، راه اندازي و بهره برداري از 

کارخانه و خط تولید پروپیلن و پلي پروپیلن ثبت و تاسیس شده است.
محل اجراي این پروژه در ضلع جنوب ش��رقي فازهاي 24-22 پارس جنوبي بوده که این محل با 
توجه به مزیت هاي دسترس��ي به منابع عظیم خوراک پروپان در منطقه پارس جنوبي انتخاب ش��ده 
است. شایان ذکر است روند حرکت واحدهاي الفیني به سمت Cracker هاي گازي و نیز پیش بیني 
افزایش تقاضا براي محصول پروپیلن در عرصه جهاني به لحاظ استراتژیک بودن نوع محصول بسیار 

حائز اهمیت مي باشد.
کلیه مطالعات اولیه در خصوص مقایسه فني و اقتصادي جهت تولید پروپیلن و با تمرکز بر امکان 
س��نجي احداث فاز سوم پتروشیمي جم انجام ش��ده که این مطالعات شامل خرید وانتقال تکنولوژي 
یک واحد 600 هزارتني تولید پروپیلن به روش دي هیدروژناسیون پروپان )PDH(  تحت لیسانس 
UOP و دو واحد ۳00هزارتني تولید پلي پروپیلن )PP( تحت لیسانس شرکت BASELL )بر اساس 

پلنت موجود شرکت پلي پروپیلن جم( مي باشد.

  اهم اقدامات انجام شده تاکنون 
•  انجام مطالعات جامع و کامل توجیه فني اقتصادي پروژه

•  انعقاد قرارداد بازنگري مطالعات امکان سنجي طرح
•  اخذ زمین پروژه )به مساحت 24 هکتار (

NPC  اخذ موافقت اولیه تخصیص خوراک پروپان  از  •
UOP از شرکت PDH اخذ لایسنس و پکیج مهندسي پایه واحد •

•  انجام مطالعات ژئوفیزیک و ژئوتکنیک زمین پروژه
• اخذ موافقت نامه اولیه سندیکاي بانکي عامل تسهیلات مالي پروژه

• در شرف انعقاد قرارداد مشاور بازنگري اسناد مناقصه پروژه 
• انجام مطالعات اولیه  مفهومي Conceptual Design یوتیلیتي

•  انج��ام مطالع��ات اولیه  مربوط ب��ه احداث پلنت جدی��د PP پروژه با اس��تفاده از حقوق قراردادي 
لایسنس پلنت PP موجود جم

•  انجام  مطالعات اثرات زیست محیطي اجراي پروژه و  در شرف اخذ مجوز مربوطه
)PDH/PP انعقاد قرارداد استقرار سیستم جامع مالي در شرکت توسعه پلیمر کنگان )مجري پروژه  •

 

تعداد 
سهام

درصد سرمایه 
گذاری

مبلغ
 سرمایه گذاری

شرکت های فرعی
1008,000,000 %8,000,000,000توسعه پلیمر پادجم

448۷2,000 %8۷2,000,000پلی پروپیلن جم
100200,000 %20,000,000توسعه انرژی پادکیش

1001,000 %1,000توسعه پلیمر کنگان
504,999 %4,999آمیزه های پوبا پلیمری جم

495,000 %501توسعه صنایع پلیمر جم
10010 %10,000جم صنعتکاران

51.۳۷515,245 %51,524,45۳پتروشیمی توسعه پارک صنعتی گوهر افق
شرکت وابسته

۳4۳,۳۳9,98۳ %۳90,668,291پتروشمیران
سایر

20۳4,558 %600,000صبا اور سیز
12,9۷2,۷95جمع

شرکت های زیرمجموعه

نسبت به 12 ماهه 95دوره مالی
فروش

نسبت به 12 ماهه 96
فروش

12 ماهه
9۷ 

نسبت به 
فروش

نسبت به 12 ماهه 98
فروش

100 %1001۳5,۳۳۷,02۳ %10085,2۳5,829 %10060,861,4۳0 %51,028,۷۷۷فروش

بهای تمام شده کالای
۷5- %)101,55۳,940(68- %)58,222,820(61- %)۳۷,۳۷8,616(6۳- %)۳2,044,96۳(  فروش رفته

25 %۳2۳۳,۷8۳,08۳ %۳92۷,01۳,009 %2۳,482,814%18,98۳,814۳۷سود )زیان( ناخالص

هزینه های عمومی, 
5-%)۷,289,440(6- %)5,451,۷01(8-%)4,599,60۷(8-%)4,۳08,920(اداری و تشکیلاتی

خالص سایر درامدها 
1-%944۳98%01,54۳,6682 %4220,850 %1,829,۷04)هزینه ها( ی عملیاتی

20 %2۷2۷,4۳8,041 %۳12۳,104,9۷6 %۳219,104,05۷ %16,504,598سود )زیان( عملیاتی

0 %)۳41,202(%0)۳10,014(%0)10,۷95(0 %)10,559(هزینه های مالی

خالص سایر درامدها و 
8 %410,91۷,284 %4۳,8۳0,۷5۷ %02,۷۳۳,۷48 %16۷,00۷هزینه های غیرعملیاتی

سود )زیان( خالص 
28 %۳1۳8,014,12۳ %۳626,625,۷19 %۳۳21,82۷,010 %16,661,046عملیات 

0 % -0 %-0 %-0 %)140,910(مالیات

28 %۳1۳8,014,12۳ %۳626,625,۷19 %۳221,82۷,010 %16,520,1۳6سود )زیان( خالص 

سود هر سهم پس
0 %02,۷55 %01,929 %02,2۷4 %1,۷21 از کسر مالیات

10 %161۳,800,000 %161۳,800,000 %9,600,000%9,600,00019سرمایه

صورت سود و زیان

شرکت پتروشیمی جم در سال گذشته به ازای هر سهم 2,۷55 ریال سود محقق کرده که نسبت 
به مدت مشابه سال قبل 4۳% افزایش یافته است.

برنامه های با اهمیت ش��رکت برای س��ال 99 عبارتند از: تأمین مالی ارزی از بازار پول و تأمین 
مالی ریالی از بازار پول و نیز با استفاده از ابزارهای بازار سرمایه از جمله انتشار اوراق سلف 

به طور کلی عواملی که اثر بااهمیت بر س��ود پتروش��یمی جم خواهند داشت شامل افزایش نرخ 
ارز، کاه��ش ک��ف قیمتی اتان به عن��وان خوراک اصلی، افزای��ش نرخ اتیل��ن و پروپیلن و همچنین 
افزایش تناژ فروش برای تحلیل س��ودآوری ش��رکت اصلی در سال 99 س��ه سناریو در نظر گرفته 

شده است:
بدبینانه

• عدم تغییر کف 220 دلاری اتان
• کاهش 10 درصدی نرخ دلاری اتیلن، پلی اتیلن و پروپیلن نسبت به سال 98

• میانگین نرخ دلار نیمایی سال 99 معادل 14,000 ریال
• عدم تغییر در مقدار فروش نسبت به سال 98

میانه 
• اتان 210 دلاری

• کاهش 5 درصدی نرخ دلاری اتیلن، پلی اتیلن و پروپیلن نسبت به سال 98
• میانگین نرخ دلار نیمایی سال 99 معادل 15,000 ریال

• افزایش 5 درصدی مقدار فروش نسبت به سال 98
خوش بینانه

• اتان 200 دلاری
• عدم تغییر نرخ دلاری اتیلن، پلی اتیلن و پروپیلن نسبت به سال 98

• میانگین نرخ دلار نیمایی سال 99 معادل 16,000 ریال
• افزایش 10 درصدی مقدار فروش نسبت به سال 98

خوشبینانهمیانهبدبینانهسال 98شرح
1۳5,۳۳۷,02۳154,580,0151۷0,8۳2,04619۷,۳65,۳4۷فروش

)1۳0,01۷,194()124,۳8۷,950()12۳,618,95۷()101,55۳,940(بهای تمام شده کالای فروش رفته
۳۳,۷8۳,08۳۳0,961,05846,444,0966۷,۳48,15۳سود )زیان( ناخالص

)8,191,556()8,000,256()8,000,256()۷,289,440(هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
هزینه کاهش ارزش دریافتنی  ها 

2,2۳0,1092,4۷۷,8992,4۷۷,8992,4۷۷,899)هزینه استثنایی(

خالص سایر 
)1,8۷4,984()1,622,916()1,468,521()1,285,۷11(درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

2۷,4۳8,0412۳,9۷0,180۳9,298,82۳59,۷59,512سود )زیان( عملیاتی
)۳41,202()۳41,202()۳41,202()۳41,202(هزینه های مالی

خالص سایر درامدها و هزینه های 
---10,91۷,284غیرعملیاتی

سود )زیان( خالص عملیات در حال 
۳8,014,12۳2۳,628,9۷8۳8,95۷,62159,418,۳10تداوم قبل از مالیات

-مالیات
۳8,014,12۳2۳,628,9۷8۳8,95۷,62159,418,۳10سود )زیان( خالص

2,۷551,۷122,82۳4,۳06سود هر سهم پس از کسر مالیات
1۳,800,0001۳,800,0001۳,800,0001۳,800,000سرمایه

 پتروش��یمی ج��م از طرف��ی مال��ک 4۳,6% ج��م ب��ه ص��ورت مس��تقیم اس��ت و از طرف��ی مالک
 ۳4 درصد ش��رکت پتروشمیران است که این شرکت نیز مالک 45 درصد سهام جم پیلن می باشد 
و با در نظر گرفتن س��هام پتروش��میران می توان گفت پتروشیمی جم مالکیت 58,8 درصد جم پیلن 

را دارد. 
با این حساب و با در نظر گرفتن سود سال 98 جم پیلن سه سناریو برای آن در نظر گرفته شده 

و در نهایت سود هرسهم تلفیقی شرکت جم پیش بینی شده است.

 

سود خالص 
خوشبینانهمیانهبدبینانهمالکیت جمسال 98

58.86,158,5۷26,806,842۷,1۳0,9۷8 %11,025,012پیش بینی سود خالص جم پیلن

2۳,628,9۷8۳8,95۷,62159,418,۳10-۳8,014,12۳پیش بینی سود خالص جم

29,۷8۷,54945,۷64,46۳66,549,288جمع

1۳,800,000سرمایه جم

2,159۳,۳164,822پیش بینی سود تلفیقی جم با در نظر گرفتن سود جم پیلن

بررسی بنیادی »پتروشیــمی جم«     خرداد 99
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صنایعوشرکتها

| تیر 99  هفته دوم  سال هشتم  شماره 357 |

 ش��رکت پتروشیمی جم )سهامی خاص( در راس��تای برنامه های کلان کشور در صنعت پتروشیمی 
به منظور بهره برداری از میدان گازی پ�ارس جن�وب�ی، در سال 1379 به ثبت رسید. این مجتمع عظیم 

صنعتی در منطقه ویژه اقتصادی پارس جنوبی در عسلویه واقع در استان بوشهر احداث شد.
مجتمع پتروش��یمی جم پس از گذشت حدود یک دهه از راه اندازی و با داشتن واحدهای تولیدی 
الفین، پلی اتیلن سنگین و سبک خطی، بوتادین و بوتن1، همچنان ی��کی از ب��زرگت��ری��ن تولیدکنندگان 
الفین در جهان و محصولات پلیمری در ایران به شمار می رود.ج�م شاخص ترین مجتمع ت�ولیدی منطقه 
ویژه اقتصادی پارس جنوبی با تولید و عرضه گریدهای متنوع محصولات پتروشیمی در بازارهای داخلی 
و خارجی و حرکت به س��مت توسعه و پیش��رفت، یکی از مهمترین مجتمع های صنعتی پتروشیمی در 
عرصه اقتصاد به شمار می رود. برای آگاهی ازفعالیت های پتروشیمی جم، با  محسن بازارنوی معاون 

مالی این شرکت گفت و گویي داشتیم که می خوانید.
***

  با وجود آنکه ش��رکت پتروش��یمی جم ش��رایط خوبی دارد اما قیمت س��هام آن در بازار همپای س��ایر 
شرکت ها رشد نکرده است؛ دلیل آن را توضیح دهید.

سهم پتروشیمی سال گذشته در 29 /97/12 ، حدود 1700 تومان بود در حالی که امروز 4500 تومان است. 
سهم با توجه به شرایط بازار و شاخص رشد داشته است. در سال گذشته افزایش سرمایه داشتیم که منجر به 
افزایش تعداد سهام و پایین آمدن قیمت شد. خبر خوش ما برای سهامداران،  خبر افزایش سرمایه در سال 99 

از محل مطالبات و آورده هاي نقدي است که بعد از مجمع و تقسیم سود صورت می گیرد.
س��رمایه گذاریی هایی در س��ال هاي قبل صورت گرفته، از جمله پروژه) ABS/Rubber (  که بازگش��ت پولی 
نداش��ته و تقریبا 300 میلیون یورو برای این پروژه هزینه ش��ده که به دلیل به بهره برداری نرس��یدن پروژه، 
 بازده��ی نداش��ته و این مس��ئله ب��ر ROA  و ROI )بازده دارایی و بازده س��رمایه گذاری( ب��ه دلیل آنکه میزان
 سرمایه گذاری افزایش یافته اما میزان سودآوری  از محل این سرمایه گذاری به مدار تولید و فروش باز نگشته، 

تاثیر گذاشته است.
پروژه ABS/Rubber ، در پایان امسال یا اوایل سال 1400 به بهره برداری خواهد رسید و به پیش بینی ما 
در 100 درصد ظرفیت بالغ بر 400 میلیون دلار به درآمد حاصل از فروش اضافه می شود که بر سود و زیان و 

قیمت سهام اثرگذار خواهد بود، در نتیجه شاهد رشد بهتري برای قیمت سهام خواهیم بود.
بسیاری از افرادی که سهم پتروشیمی جم را می خرند، آن را نگهداری می کنند زیرا شرکت پتروشیمی جم و 
سهام آن بسیار ارزنده است و همین مسئله باعث می شود تا سهم در بازار دچار معامله دائم نمی شود زیرا سهم 
ش��رکت، بنیادی اس��ت و بیشتر شرکت های حقوقی سهام را خریداری و نگهداری می کنند. برخی ما را با مارون و 
آریا ساس��ول مقایس��ه می کنند اما تفاوت ما با مارون این اس��ت که مارون صرفا مصرف خوراك گاز اتان دارد اما 
شرکت پتروشیمی جم مصرف اتان و خوراك مایع دارد که نرخ خرید خوراك مایع تا پایان سال گذشته  نسبت به 
اتان بالاتر بود و همین مس��ئله موجب می ش��د تا بخشی از قیمت تمام شده با توجه به نوع ترکیب کوره ها بالاتر 
رود. )پتروشیمي جم سه کوره با مصرف خوراك مایع، سه کوره با مصرف گاز اتان و سه کوره هم با مصرف دوگانه 

و یک کوره بصورت رزرو دارد(

  میانگی��ن ن��رخ فروش ارز در س��امانه نیما در س��ال جاری چقدر ب��وده و مبنای محاس��به نرخ خوراك 
به چه صورت است؟

متوس��ط نرخ ارز برای شرکت پتروشیمی جم، از ابتدای سال 99 تاکنون 14.400 تومان بوده در حالی که این 
نرخ در اسفند ماه 12.600تومان بوده و حدود 14 درصد افزایش یافته، در بودجه اولیه ای که اواخر دی ماه اطلاع 
رسانی شد نرخ ارز 13.200 تومان پیش بینی شده بود و در حال حاضر ارز را حدود 10 درصد، بهتر از پیش بینی 
خود می فروشیم.همین ارز مبنای خرید خوراك مصرفی است. خوراك شرکت را از  شرکت هاي مستقر در سایت 
عسلویه خریداری می کنیم. بخشی از آن گاز اتان است که از شرکت هاي پارس جنوبی و پتروشیمی پارس تهیه 
می کنیم و بخشی از آن هم خوراك مایع است که از شرکت هایی مانند شرکت پتروشیمی نوری، پتروشیمي پارس 
و مروارید که به همین منظور ایجاد شده اند، تهیه می شود. در نهایت، اگر نرخ ارز کاهش یا افزایش داشته باشد 

بر روی قیمت تمام شده خوراك نیز اثرگذار است.

  نرخ خوراك پتروشیمی جم در سال 99 چقدر است؟
نرخ خوراك ش��رکت بر اس��اس فرمول تهیه می ش��ود. س��عی داریم  فرمول های خود را با فرمول های جهانی 
 تطبیق دهیم که تابع آن باشد. برای مثال برای اتیلن، میانگین 3 منطقه را ارزیابی می کنیم و منهای کرایه حمل 
می کنیم، مقداری از آن را  به شرکت هاي  مستقر در سایت می فروشیم و مقداری را هم به صنایع پایین دستی ها 

می دهیم.
 نرخ خوراکی که ما تهیه می کنیم همانند برش س��بک،  رافینت،LPG  و بوتان براي هر کدام متفاوت اس��ت. 
اتان بر اساس فرمول های جهانی معامله می شود. البته در رابطه با اتان، کف 220 دلار برای ما در نظر گرفته شده 
و پاشنه آشیل شرکت های مصرف کننده اتان است زیرا تمام محصولات و خوراك ما با قیمت های جهانی خرید و 
فروش می شود اما فقط اتان است که نسبت به قیمت های جهانی به شرکت های مصرف کننده اتان در حال حاضر 

گران تر فروخته می شود. که ان شاءا... در آینده نزدیک شاهد تعدیل بخشي از آن باشیم.

  آیا کرونا اثرات کاهنده فروش را بویژه در صادرات داش��ته اس��ت یا خیر و این اثرات در نرخ بوده یا 
مقدار فروش یا هر دو؟  

کرونا از اواخر بهمن ماه در کشور شروع شد و کسی فکرش را نمی کرد تا این حد گسترده شود. برخی کشورها 
اقدام به تعطیلی شرکت ها کردند اما ما به عنوان پیشتازان صنعت تولید و صنعت، عسلویه را تعطیل نکردیم، 
نه تنها ما بلکه دیگر شرکت های عسلویه نیز تعطیل نشدند و با مراقبت های ویژه و کنترل های داخلی به فعالیت 
خود ادامه دادند،. در انبارهای ما حجم زیادی از کالا وجود داش��ت که در اولین مزایده آنها را فروختیم.طبق آمار 
و اطلاعات اکنون از نظر مقداری و به صورت عمده کاهش��ی نس��بت به س��ال های قبل نداشتیم اما قیمت ها اثر 
خود را گذاشته اند. نفت کاهش قیمت شدیدی داشت و به تبع آن تمام محصولات پایین دستی تحت تاثیر این 
مس��ئله قرار گرفتند که البته بخش��ی از آن جبران شده و فروش محصولات با وجود کاهش عمده به روال سابق 

برگشته است.

  ریزش قیمت نفت چه تاثیری بر قیمت محصولات داشته است و پیش بینی شما از روند قیمت نفت
 و نرخ محصولات در سال جاری چیست؟

پیش بینی روند قیمت نفت در شرایط فعلی کار دشواری است زیرا متغیرها بسیار زیاد دارد. علاوه بر مسائل 
اقتصادی، مسایل سیاسی و اجتماعی نیز تعیین کننده قیمت نفت هستند. بنابراین پیش بینی قیمت نفت پیچیده 
 است. همانطور که بعید بود فروش نفت به منفی برسد. اما در شرایط فعلی و با تفاهم صورت گرفته بین اوپک 

و شرکت های تولید کننده می توانند نفت را در دامنه 30 الی 40 دلار به ازاء هر بشکه نگه دارند.
از آنجایی که ما بر مبنای نفتا و گاز اتان محصولات شرکت را قیمت گذاری می کنیم، نفتا کاهش خوبی داشت 
و به تبع آن قیمت مواد خوراك مصرفی ما نیز کاهش یافت و بعد از افزایش قیمت نفت، نفتا نیز افزایش یافت 
و محصولات پلیمری که در بازار داخلی و صادراتی هستند به همان نسبت افزایش یافتند و معمولا بین کاهش و 

افزایش قیمت نفت تا کاهش و افزایش محصولات پتروشیمی 2 الی 3 ماه فاصله وجود دارد.

  آیا برنامه ای برای افزایش تولید در سال جاری یا سال آینده دارید؟
ش��رکت پتروش��یمی جم در س��ال 98 تمام رکوردها و ظرفیت های خود را زده است. از شرکتي  که ظرفیتش 
306 هزار تن است و 320 هزار تن هم در سال 98 در همان واحد تولید کرده، انتظار حفظ تولید در همان سطح 
مي رود ما رکورد خود را زده ایم و نهایت بتوانیم 320 هزار تن را به 325 الی 330 هزار تن تبدیل کنیم. جهش 
زمانی رخ می دهد که یک پروژه ای را شروع کرده باشیم و در سال 98 یا 99 بتوانیم از آن بهره برداری کنیم. و 
ما خوشبختانه در سال هاي گذشته پروژه ABS/Rubber را شروع کرده ایم و امیدواریم در بهمن ماه یا اسفندماه 
به بهره برداری برسد و اگر محقق شود، می توانیم در سال 1399 و یا در سال 1400 شاهد جهش میزان تولید 

و اضافه کردن یک آیتم جدید به زنجیره تکمیلی پتروشیمی جم باشیم.

  فکر می کنید از نظر مقداری با رشد فروش در سال 99 همراه شوید؟
در سال 98 حدود 450 هزار تن صادر کردیم و پیش بینی ما برای سال 99 معادل 410 هزار تن است.

 از این مقدار 40 هزار تن کم کردیم اما س��عی کردیم صادرات با ارزش افزوده بیش��تری داشته باشیم. مثلا 
سعي مي شود محصول پایپ شرکت که در دو دسته نچرال و بلک تولید مي شود که شرکت ما نچرال آن را تولید 
می کند و در بازار داخل برای مصرف لوله سازي استفاده مي شود و قیمت آن نسبت به برخی محصولات ما متفاوت 
است را تولید کنیم. امسال به دلیل اینکه ارزش افزوده گرید پایپ  نسبت به سایر گریدهاي 52518 تولیدي 
بالاتر بود، بنابراین تصمیم گرفتیم تولید و فروش را به کالاهای با ارزش افزوده بیشتر اختصاص دهیم. در نتیجه 
امکان دارد میزانی از تناژ شرکت نسبت به سال گذشته کاهش پیدا کند اما با توجه به قیمت هایی که در شرایط 
بین المللی وجود دارد، اگر بتوانیم محصول را با قیمت خوبی بفروشیم تا اگر مقدار فروش شرکت کاهش پیدا 

کرد حداقل بتوانیم به همان میزان ارز سال گذشته را وارد کشور کنیم.

  فروش ش��رکت در 6 ماه نخس��ت س��ال 98 بیش از دو برابر مدت مشابه س��ال 97 بوده است، مبلغ 
فروش  کل سال 98 چقدر است و برآورد شما برای 6ماه نخست سال جاری چیست؟

در شرکت اصلی، پتروشیمی جم یک شرکت تولیدی است که زیرمجموعه آن چندین شرکت فرعی وجود دارد. یکی 
از شرکت های فرعی تولیدکننده پلی پروپیلن جم است. در شرکت اصلی در سال 98 درآمد کل شرکت به 13 هزار و 
500 میلیارد تومان رسید و شرکت پ.پ )پلی پروپیلن جم( 3 هزار میلیارد تومان فروش داشته که اگر به آن اضافه 
کنیم، فروش تلفیقی ما در س��ال 98 می ش��ود 16هزار و 500 میلیارد تومان. در صورت های مالی تلفیقی این عدد 
کوچک تر است آن هم به علت معامله ای که بین شرکت پتروشیمی جم و جم پیلن می شود و در حساب های تلفیقی 
برگردانده می شود.در اصل 13 هزار و 500 میلیارد تومان جم فروخته و 3 هزار میلیارد تومان هم جم پیلن که جمعا 
16 هزار و 500 میلیارد تومان می شود. این برآورد برای سال 99 با اطلاعاتی که دی ماه 98 تهیه شده، جم 16 هزار 
و 500 میلیارد تومان و جم پیلن همان 3 هزار و پانصد میلیارد تومان است که تقریبا 20 هزار میلیارد تومان مي شود. 
البته زمانی که ما اطلاعات را تهیه کردیم قیمت فروش محصولات را براي صادراتی 730 دلار در نظر گرفتیم در حالی 

که هم اکنون 630 دلار شده است اما هنوز برای اظهارنظر قطعی سال 99 زود است.

  صادرات شرکت در سال جاری را با توجه به کرونا و سایر شرایط تحریمی چگونه ارزیابی می کنید؟
صادرات در دو ماه اول طبق برنامه انجام شد و تا پایان سال نیز طبق برنامه پیش خواهیم رفت. شرایط حمل و 
نقلی ما کمی سخت تر شده اما در مزایده ای که چندی پیش در بازار چین داشتیم خوشبختانه متقاضی خوبی وجود 
داشت و شرکت های بسیاری شرکت کردند که قیمت های خوبی هم دادند.  بخشی از تحقیقاتی که انجام دادیم 
اگر عملیاتی شود تقاضاي مصرف مواد اولیه، خصوصا یک سری از محصولات پتروشیمی جم بالاتر می رود به دلیل 
نیاز شرکت ها خصوصا چین به محصولات پکیجی، بخشی از محصولات ما برای تولید لباس براي استفاده در دوران 
کرونا استفاده می شود که تولید آن در چین افزایش داشته است و در دو ماه اول 115 هزار تن صادرات از نظر 
مقداری داشتیم که نسبت به سال قبل بیشتر بوده است.دو خط پلي اتیلن سنگین و پلي اتیلن سبک خطي شرکت 
حدود 620 هزار تن محصول تولید می کنند که 270 هزار آن برای مصرف داخلی است و 320 هزار تن هم به 

علاوه 100 هزار تن بوتادین و در نهایت 420 هزار تن کل صادراتی است که شرکت می تواند داشته باشد.

 نرخ محصولات شرکت در مدت اخیر که قیمت نفت با کاهش همراه شده چقدر متاثر شده است؟
طبق پیش بینی های دی ماه س��ال 98 برای 99، به دلیل اینکه متوس��ط نرخ فروش هر تن در سال 97 حدود 
 940 دلار ب��ود و ای��ن عدد برای س��ال 98 ب��ه 850 تا 900 دلار در هر تن رس��ید با اینکه در بودجه س��ال 99

730 دلار برای فروش هرتن از محصولات پیش بینی کرده بودیم، اما طبق پیش بینی این عدد در حال حاضر در 
محدوده 600 تا 650 دلار به ازاء هر تن مي باشد. 

  نرخ اتیلن در 6 ماه نخست 98 تقریبا 51 درصد بیشتر از مدت مشابه سال 97 بوده است. پیش بینی 
شما برای 6 ماه نخست 99 با توجه به شرایط موجود چیست؟

اتیلن نیز تابع قیمت نفتا و LPG  است. اتیلن در منطقه شمال غرب و شرق آسیا افزایش پیدا کرده اما این نرخ 
در اروپا هنوز پایین است. در حال حاضر قیمت های اتیلن نسبت به قیمت های ابتدای سال رشد داشته است. 

ابتدای سال اتیلن به کف قیمت 250 دلار به ازاء هر تن هم رسید.
 نرخ پروپیلن نیز در 6 ماه نخست 98 نسبت به 97 با 61 درصد رشد همراه بوده است. آیا پیش بینی 

می کنید در 6 ماه 99 نیز روند افزایش نرخ ادامه دار باشد؟
پروپیلن در این مدت قیمت های خوبی داشته و روند رو به رشدی طی کرده به طبع آن، ما هم تولید و فروش 
خوبی از این محصول از طریق شرکت جم پیلن به دست آوردیم و با توجه به اینکه قیمت خوراك پایین آمده بود 
مصرف اتان را کاهش دادیم و مصرف خوراك مایع را افزایش دادیم. میزان تولید پروپیلن افزایش پیدا کرد و 
به شرکت پروپیلن جم فروختیم.قیمت محصولات پلي اتیلن در حال حاضر ا در محدوده 750 دلار به ازاء هر تن 

است. پروپیلن محصول خوبی دارد و تمام آن صرف مصرف داخل می شود.

  مشکلات شرکت برای صادرات چیست و چه راهبردی را در پیش گرفته اید؟
در ش��رایط تحریمی و بعد از کرونا بحث لجس��تیک دریایی یکی از مباحث مهم شرکت پتروشیمی جم در زمینه 
دریایی اس��ت،. در مس��یر زمینی نیز به علت کرونا به مشکل خوردیم. در گذش��ته برای حمل محصولات از بندر 
عس��لویه به کش��ور ترکیه و از طریق حمل زمیني به ازاء هر تن حدود 70 دلار پرداخت می کردیم که این رقم در 
مس��یر ریلی به ازاء هر تن  به 100 دلار تغییر پیدا کرده اس��ت. مش��کل عمده ما محصول بوتادین است که ماده 
اصلی ABS/Rubber اس��ت و اگر  شرکت پاد جم )تولید کننده ABS و 100 درصد متعلق به شرکت پتروشیمي 
جم مي باشد( راه اندازی شود و 50 هزار تن از این محصول را مصرف کند. شرکت دیگر نیازی به صادرات ندارد. 

بوتادین ماده اولیه لاستیک است که کشور باید برای تأمین نیاز، ارز تخصیص دهد تا این محصول وارد شود.
 متاس��فانه در حال حاضر قیمت بوتادین بس��یار کاهش داشته و خالص برگش��تی ما از فروش بوتادین به ازاء 
هر تن حدود 100 دلار است در حالی که به ازاء هر تن 250 دلار هزینه حمل کشتی می شود. شرایط اجاره کشتی 
سخت است و به دلیل اینکه کشتی ها برای ورود به بنادر کشور باید مشکلاتي را متحمل شوند بنابراین خواستار 
هزینه بیش��تر هس��تند.در حال حاضر تمرکز ما بر این است که چه روشی را اتخاذ کنیم تا زیان کمتری را متحمل 

شویم. به طور مثال برای بوتادین ما 100 دلار هزینه ثابت داریم. 
از طرفی برخی کشتی ها را به دلیل شرایط کشور از شرکت نفتکش )وابسته  به مجموعه صندوق بازنشستگي 
کشوري( اجاره کردیم تا هر زمان خواستیم در رفت و آمد باشند و بتوانیم برنامه ریزی تولید را انجام دهیم. با 

یکی دو شرکت در بخش خصوصی نیز قرارداد اجاره کشتي بسته ایم.

  رابطه و تعامل شرکت پتروشیمی جم با دیگر شرکت ها )تعامل بین مجتمعی( چطور است؟
بخش عمده ای از ش��رکت های عس��لویه مستقیما با شرکت پتروشیمی جم در تعامل هستند اما اختلافاتي از 
س��نوات گذش��ته بین شرکت ها وجود دارد و به منظور حل مش��کلات، کمیته بین مجتمعی را برای پیگیری و حل 
اختلافات ایجاد کردیم.تقریبا تمام اختلافات موجود بین پتروشیمی جم و بقیه شرکت ها را مشخص کردیم، با برخی 
شرکت ها به تفاهم رسیدیم. با برخی به اختلاف خوردیم و به داوری کشیده شد. تقریبا پرونده یا سر فصل حسابی 
با شرکت ها نداریم. مشکل عمده ما با یکي از شرکت هاي پتروشیمی بود که به تفاهم رسیدیم، و بخشی از حساب 

و کتاب های ما با چند تاي دیگر از شرکت هاي پتروشیمی به داوری کشیده شد.
تقریبا تمام مسائل عمده شرکت را با داوری و رسیدگی هایی که انجام شده به سرانجام رساندیم و ان شاءا... 

بتوانیم امسال مجمع شرکت را زودتر از سال های گذشته برگزار کنیم.

افزایش سرمایه  در گفت و گو با معاون مالی شرکت پتروشیمی جم مطرح شد:

  در سال   99  
در سال 98 همه رکوردها را زدیم
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نرخ دلار Poly. (نرخ دلار)
مدیر سرمایه گذاری پتروشیمی جم خبر داد: 

تسعیر مانده تراز ارزی »جم«   
پتروش��یمی جم که به اختص��ار JPC نامیده می ش��ود، بعنوان یکی از 
بزرگترین واحدهای تولید الفین در جهان،  حدود 20  س��ال پیش در 
منطقه ویژه پتروش��یمی پارس در عسلویه برای تولید الفین ها و پلی 

اتیلن های سبک خطی و سنگین تاسیس شد .
 این شرکت دارای واحدهای تولیدی گوناگون با ویژگی های خاص است 
که از آن جمله می توان واحدهای الفین، پلی اتیلن سنگین، پلی اتیلن 
خط��ی، بوتادین، بوتن -1 را نام برد. پتروش��یمی ج��م با  ایفای نقش 
برجس��ته در زنجیره طرح های مگا س��ایز منطقه ویژه اقتصادی پارس 
توانسته سهم خود را در بازارهای منطقه و جهان کسب ،و مورد توجه 
بازیگران اصلی صنعت پتروش��یمی قرار گیرد. بر این اساس فرصتی 
فراهم ش��د تا درخصوص برخی مسایل این مجموعه در گفت و گویی، 
نظرات محمد سجاد سیاه کارزاده مدیر سرمایه گذاری، تأمین مالی و ارز 

پتروشیمی جم  را جویا شویم . 

***
   مانده تراز ارزی پتروشیمی جم  در پایان دوره 98 چقدر شد و با چه ارزی تسعیر می شود؟ 

مانده خالص دارایی های پولی ارزی "جم " در پایان س��ال 98 ش��امل 696 میلیون دلار، 105 میلیون یورو و 
200 میلیون درهم و 2/1 میلیون ین است . از این میزان، وجوه ارزی نزد بانک و صرافی ها به ترتیب مبالغ  
6 میلیون دلار، 4 میلیون یورو و 16 میلیون درهم و 2/1 میلیون ین بوده که  این وجوه با نرخ نیما اعلامی از 

سوی بانک مرکزی تسعیر می شوند . 
   میانگین نرخ فروش ارز از ابتدای س��ال تا کنون  در س��امانه نیما چقدر بوده و مبنای محاس��به نرخ خوراك 

"جم"  به چه صورت است ؟ 
میانگین نرخ فروش ارز در سال 98 مبلغ 112000 ریال و در 3 ماهه نخست سال جاری مبلغ 144000 ریال بود.  
   پتروش��یمی  جم از محل زمین های خود یا دارایی های بدون اس��تهلاك  چه برنامه ای برای تجدید ارزیابی 

دارایی های خود دارد ؟
در خصوص افزایش سرمایه از محل مازاد تجدید ارزیابی دارایی های ثابت، تصمیم خاصی اتخاذ نشده است.

   سود تسعیر ارز برای سال 98 چقدر شده و با توجه به نوسان ارز  چه پیش بینی برای سال 99 می شود ؟  
خالص سود حاصل از تسعیر دارایی ها و بدهی های ارزی عملیاتی و غیر عملیاتی سال 98 به مبلغ 2،900میلیارد 
ریال اس��ت . پیش بینی اولیه س��ال 99 بر مبنای نرخ دلار 131000 ریال بوده که در دس��ت بررسی و اصلاح 

است . 
  افزایش سرمایه 30درصدی از محل مطالبات حال شده سهامداران به چه منظوری انجام می شود، و آثارآن 

در سود شرکت چه خواهد بود؟ 
افزایش سرمایه پتروشیمي جم  بر اساس مجمع عمومی فوق العاده مورخ 1397/09/27 برای  جبران مخارج 
س��رمایه ای انجام شده بابت سرمایه گذاری و مشارکت صورت گرفته در افزایش سرمایه شرکت های فرعی 
و وابس��ته و همچنین تأمین نقدینگی جه��ت خرید مواد اولیه مورد نیاز و صرف��ه جویی در هزینه های تأمین 

 مالی شرکت از مبلغ 9.600.000 میلیون ریال )منقسم به 9.600.000.000 سهم عادی 1.000 ریالی با نام( 
به مبلغ 18.000.000 میلیون ریال )منقسم به 18.000.000.000 سهم عادی 1.000 ریالی با نام( به میزان 
8.400.000 میلیون ریال )معادل 5 .87 درصد( از طریق صدور سهام جدید به ارزش اسمی از محل مطالبات 

حال شده سهامداران و آورده نقدی طی دو مرحله به شرح ذیل مورد موافقت قرار گرفت. 
* مرحله اول افزایش س��رمایه در 1398/04/02  از مبلغ 9.600.000 میلیون ریال به مبلغ 13.800.000 

میلیون ریال )مبلغ 4.200.000 میلیون ریال به میزان 43.75 درصد( انجام شد.  
* مرحله دوم افزایش سرمایه به میزان 4.200.000 میلیون ریال )به میزان 30.65 درصد( از مبلغ 13800 
میلیارد ریال به مبلغ 18000 میلیارد ریال در اختیار هیئت مدیره قرار گرفت تا  ظرف مدت دو سال از تاریخ 
مجمع یاد ش��ده )حداکثر تاریخ 1399/09/27( نس��بت به انجام افزایش س��رمایه اقدام کندکه طی مصوبه 

هیئت مدیره مورخ 1399/03/21 در نظر است نسبت به انجام مرحله دوم اقدام شود.
  برای تأمین مالی از طریق تسهیلات بانکی چه برنامه ای دارید ؟  

تأمین مالی از محل تسهیلات بانکی بر مبنای وجوه مورد نیاز جهت تأمین مالی پروژه های سرمایه ای  یا  تأمین 
س��رمایه در گردش خواهد بود  که حس��ب مورد در بودجه پیش بینی ش��ده اس��ت. در این ارتباط تس��هیلات 

دریافتی پیش بینی شده شرکت جم مبلغ 6000 میلیارد ریال بر آورد می شود . 
  طرح های توسعه" جم " در چه مرحله ای قرار دارند ؟

طرح های توس��عه ای پتروش��یمي جم  ش��امل 2 بخش از جمله  پروژه های بهبود درون مجتمعی و پروژه های 
 س��رمایه ای ش��رکت های فرعی  اس��ت .  پروژه های س��رمایه ای ش��امل دو پروژه ABS-Rubber با بیش از
 75 درصد پیش��رفت فیزیکی و  PDH-PP با ارزش س��رمایه گذاری حدود یک میلیارد دلاری اس��ت که در 

مراحل ابتدایی کار قرار دارد. 
  طرح توسعهPDH/PP  به کجا رسید ؟  

شرکت توسعه پلیمر کنگان با هدف واگذاري طرح PDH/PP برای تولید پروپیلن ، پلی پروپیلن ،تأمین مواد،  
قطعات ،تجهیزات مورد نیاز کارخانجات مذکور، فروش محصولات مربوطه و انجام کلیه فعالیت هاي مهندس��ي، 

نصب تجهیزات و بازرگانی مربوطه با سرمایه اي به مبلغ یک میلیارد ریال تاسیس شده است .  
 در این ارتباط عملیات اجرایي پروژه از سال 1396 آغاز و از این بابت مبلغ 984 میلیارد ریال عمدتا مربوط به 
حق لیسانس و طراحي اولیه تا پایان سال پرداخت شد.همچنین  طبق مصوبات هیئت مدیره مقرر است  عملیات 
اجرایي پروژه مذکور به شرکت فرعي توسعه پلیمر کنگان انتقال یابد. البته شرکت مذکور موظف شده  با عقد 
قرارداد EPC و اخذ فاینانس، عملیات اجرایي را آغاز کند. در حال حاضر پروژه در مرحله انعقاد قرارداد طراحی، 

تأمین و ساخت و نیز برنامه ریزی تأمین مالی و یافتن تأمین مالی کننده قرار دارد . 
  مطالبات ارزی "جم"  در چه شرایطی قرار دارد ؟  

دریافتني هاي تجاري و غیرتجاري ارزي شرکت بابت مطالبات گوناگون به شرح ذیل است :

  قرار دارد؟ يدر چه مرحله ا  PDH/PPطرح توسعه .8
ــعـه پليمر كنگـان با هدف واگذاري طرح     ــركـت توسـ با هدف توليد پروپيلن و پلي پروپيلن وتأمين مواد و  قطعات و  PDH/PPشـ

تجهيزات مورد نياز كارخانجات مذكور، فروش محصــولات مربوطه و انجام كليه فعاليت هاي مهندســي، نصــب تجهيزات و بازرگاني   
آغاز و از  1396يي پروژه از ســال ميليارد ريال تاســيس گرديده اســت.  در اين ارتباط عمليات اجرا 1مربوطه با ســرمايه اي به مبلغ 

ميليارد ريال عمدتا مربوط به حق ليسـانس و طراحي اوليه تا پايان سـال پرداخت گرديده است. همچنين  طبق    984اين بابت مبلغ 
ــركت مذكور   ــعه پليمر كنگان انتقال يابد و ش ــركت فرعي توس مصــوبات هيئت مديره مقرر گرديد عمليات اجرايي پروژه مذكور به ش

ــر پروژه در مرحله انعقاد قرارداد و اخـذ فاينانس، عمليات اجرايي را آغاز نمايد.   EPCموظف گرديـده بـا عقـد قرارداد     در حال حاضـ
  و نيز برنامه ريزي تأمين مالي و يافتن تأمين مالي كننده است. طراحي، تأمين و ساخت

 
  مطالبات ارزي شركت در چه مرحله اي است؟ .9

 شركت بابت مطالبات گوناگون به شرح ذيل مي باشد غيرتجاري ارزي دريافتني هاي تجاري و

 درهم   يورو   دلار

693،222،380    101،972،247   184،383،547 

 
 ؟آيا شركت ذخايري درنظر گرفته است  .10

يسر مبا عنايت به وصول مطالبات در مرحله داوري و پروسه حسابرسي قرارداد لذا امكان شناسايي ذخيره در شرايط فعلي 
  نمي باشد.

 
 داردجديد  هاي براي سرمايه گذاري اي برنامهآيا شركت  .11

و در  يفرع يو شركت ها يبهبود داخل يو توسعه پروژه ها ليشركت در ابتدا تكم ديجد يها يگذار هيسرما تياولو
  .شده است نيبلند مدت تدو يو در چارچوب برنامه ها تيريمد يچشم انداز ها يمرحله بعد بر مبنا

  
 سياست شركت در ورود شركت هاي سرمايه پذير به بورس چيست؟ .12

 
    

 

  شرکت ذخایری  هم درنظر گرفته است؟
با عنایت به وصول مطالبات در مرحله داوری و پروسه حسابرسی قرارداد ، لذا امکان شناسایی ذخیره در شرایط 

فعلی میسر نیست. 
   برای سرمایه گذاری های جدید  چه برنامه ای دارید ؟ 

اولوی��ت س��رمایه گذاری های جدید پتروش��یمی ج��م در ابتدا تکمیل و توس��عه پروژه های بهب��ود داخلی و 
ش��رکت های فرع��ی و در مرحله بعد بر مبنای چش��م انداز های مدیریت و در چارچ��وب برنامه های بلند مدت 

تدوین شده است.

J a m  Pe t r o c h e m i c a l  C o m p a n y
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پرسمان

| تیر 99  هفته دوم  سال هشتم  شماره 357 |

 بورس چه می شود و به کدام سمت می رود؟
برخی افراد نسبت به بازار دید کوتاه مدت دارند اما برای 
تحلی��ل بازار، باید آن را به صورت س��اختاری تحلیل کنیم. 
اصلی ترین تأثیری که بورس ایران از حوزه جهانی می پذیرد، 
در بخش نفت و کامودیتی هاس��ت. با توجه به اینکه بورس 
ما ارتباط مس��تقیمی با دیگر کش��ورها ندارد، مستقیما نیز 
تأثیرپذیری ندارد، اما وقتی قیمت پتروش��یمی و پلیمری ها 
تغییر می کن��د به تبع آن، ش��رکت های صادراتی نیز تأثیر 
می پذیرند. در گذشته بحث هایی شده بود مبنی بر برگشت 
v ش��کل اقتصاد جهانی؛ یعنی یک نزول، نقطه و برگشتی را 
در اقتصاد جهان خواهیم داشت. علت هم این است، اتفاقی 
ک��ه در دنیا رخ داده )مثل کرونا( عامل س��اختاری ندارد و 
زمانی که وحش��ت ناش��ی از آن رفع ش��ود، همه شرایط به 

حالت عادی بازخواهد گشت. 

 این روزها بازار فولاد گرم اس�ت؛ روند کنونی و 
ش�رایط جهانی را در این خصوص چگونه ارزیابی 

می کنید؟ 
در ح��ال حاضر بحث فولاد در بازار داغ ش��ده و علت آن 
التهابات و انتظارات تورمی داخل کش��ور اس��ت که منجر به 
هجوم مردم می شود. در برخی مواقع هم برخی اقدام به انبار 
ک��ردن یا خرید زودهنگام می کنند ت��ا با تورم آینده برخورد 
نکنند.موج��ودی انواع محص��ولات ف��ولادی در چین برای 
هفته ه��ای متوالی نزولی اس��ت و در ای��ن مدت، کاهش ۴۰ 
ت��ا ۷۰ درصدی انواع محصولات فولادی در چین را ش��اهد 
بودیم. قیمت س��نگ آهن هم که از برزیل می آید و به دلیل 
کرونا بارگیری نمی ش��ود، افزایش یافته و به بازار فولاد فشار 

آورده است.

 بازار جهانی نف�ت کف تاریخی خود را تجربه و 
در حال حاضر احیا ش�د، بقی�ه بازارها را چگونه 

می بینید؟
بازار طلا در حال حاضر تحت فشار است، نرخ تورم در دنیا 
متاثر از کرونا نزولی شده و در نتیجه نرخ بهره واقعی در سطح 
دنیا رشد دارد. بنابراین سرمایه گذاران تمایل به خروج از بازار 
ندارند.اوضاع جهانی به نظرم بد نیس��ت و کف تاریخی را رد 
کرده ایم و در حال س��پری کردن دوران ریکاوری هر چند با 

سرعت کم هستیم.

 چه تحلیلی از بازارهای داخلی دارید؟ 
در رابط��ه ب��ا بح��ث داخلی و اقتص��اد کلان اگ��ر دولت 
را بازیگ��ری ب��زرگ در بازار بدانیم، اتفاقی ک��ه رخ داده این 
اس��ت که دولت به لحاظ درآمدی بس��یار تحت فشار است و 
منب��ع درآمد پیش روی دولت مالیات بود که با اتفاقات اخیر، 
بسیاری از مالیات ها محقق نمی شود. دولت نیز این مسئله را 
پیش بینی کرد و پرتفوی درآمد خود را به سمت فروش اوراق 
تغییر داد. بنابراین یک بازیگر بزرگ وجود دارد که منافعش 

ایجاب می کند بورس همچنان پر رونق باشد.
 

 سرانجام بحث عایدی مسکن چه می شود؟ 
این طرح در اجرا قطعا به مش��کل خواه��د خورد اما نباید 
فکر کنیم بی تأثیر خواهد ب��ود. اولین و کمترین تأثیر آن، اثر 
روانی خواهد بود. دولت به دنبال این است تا همانطور که بازار 
را از تقاضای س��فته بازی خالی کرده، در رابطه با مس��کن نیز 
صرفا تقاضای مصرفی باقی بماند اما حداقل این طرح اثر روانی 
خودش را خواهد گذاش��ت.پس از دولت، بازیگر دیگری به نام 
مجلس وجود دارد که دست به تغییر بسیاری از قوانین خواهد 
زد. در ح��ال حاضر فضای غیر از بورس برای درآمدزایی مردم 
و دولت وجود ندارد و بسیاری از افراد که صاحب کسب و کار 
هستند و به دلیل کرونا کارشان کساد شده به بازار سرمایه رو 
آورده اند. اتفاق خوبی است و زمانی که شاخص یک میلیون را 

رد کند، افراد بیشتری وارد بازار خواهند شد.

 در خصوص اقدامات دولت برای توس�عه بورس 
چه نظری دارید؟ 

دولت گام اول برای توس��عه بازارسهام را برداشت و دیگر 
بازارها همچون بانک را کمی ضابطه مندتر کرد و باعث شد 
بخشی از نقدینگی وارد بورس شود. در این مدت برخی افراد 
سود خود را شناسایی کردند و از بازار خارج شدند. اما حالا 
ش��اهد موج دوم اقدامات دول��ت خواهیم بود. به نظرمرحله 
اول عرضه etf ها مطلوب نب��ود. عجیب بود که دولت برای 
آش��نایی مردم با ابزار بازار سرمایه وقت کافی صرف نکرد و 
صرفا به مصاحبه و اطلاعیه بسنده کرد. همچنین در رابطه 
با آشنایی مردم با س��هام عدالت نیز همین مسئله ناآگاهی 
رخ داد. البته تا فرصت هس��ت، بهتر است دولت برنامه هایی 
جهت آموزش و آش��نایی مردم با فضای بازار ایجاد کند. با 
این وجود به نظرم مرحله دوم اقدامات دولت بر روی صنایع 
خواه��د بود. دول��ت در ابتدا بازارها )بازار مس��کن، پول(  را 
محدود کرد و در گام بعدی، دولت امتیازهایی از جمله اصلاح 
تعرفه ها،ع��وارض و روش های مالیات��ی را به صنایع خواهد 
داد. اما مردم مطمئن باش��ند که حداقل تا پایان سال، تمام 
 ت��لاش دولت برای رونق بورس خواه��د بود زیرا هیچ منبع 

درآمدی ندارد.

 اکثر مردم عقیده دارند شرایط بازار تقریبا شبیه 
به سال ۸۴ است، نظر شما چیست؟

بیشتر بازدهی بازارهای دنیا در یک یا دو سال آخر ریاست 
جمهوری اتفاق می افتد. در سال های اول، هر رئیس جمهور 
اقدام به تغییرات می کند و بعد از یک یا دو س��ال کنشگران 
اقتصادی با تغییرات کنار می آیند و ش��روع به رشد می کنند 
و عموما بیش��ترین بازدهی در سال آخر است. بورس به مرور 
جای خود را بین سیاسیون باز خواهد کرد. با استقبال مردم، 
نامزدهای بعدی مطمئن��ا برنامه مدونی برای بورس خواهند 
داش��ت. بورس معادلات سیاسی را هم تغییر خواهد داد. ۲۰ 
هزار میلیارد تومان حجم معاملات که تا پایان سال به بالای 
۳۰ هزار میلیارد خواهد رسید، عدد کوچکی نیست و به راحتی 
نمی توان چراغ بورس را خاموش کرد. تا یکی دو س��ال دیگر 
همانطور که مردم امروزه به همه بانک ها و عملکردشان واقف 
هستند، با بورس آشنا خواهند شد. قطعا دولت تا پایان دوره 
خود بورس را حمایت خواهد ک��رد و چاره ای جز این ندارد. 
نوس��انات بورس، قاب��ل قبول بوده، ریزش خاصی نیس��ت و 

کماکان اوضاع بورس مثبت ارزیابی می شود.

 چه تحلیلی از بازار طلا دارید؟ 
بازار طلا بازیگران خود را دارد و به نظر بنده بازار طلا جای 
سرمایه گذاری های کوچک نیس��ت. به موازات اصلاح بورس 
بقیه بازارها رشد کردند ولی طلا از نظر قیمتی جذابیت خود 
را از دس��ت داد. طلای جهانی به دلیل اینکه نرخ تورم روند 
نزولی دارد تحت فش��ار اس��ت. در حال حاضر صرفا تقاضای 
مصرف��ی در این ب��ازار وجود دارد. این بازار را مناس��ب برای 

جذب نقدینگی این روزها نمی دانم.

 چه زمانی مردم بازار سرمایه را ترک می کنند؟
پولی که وارد بورس ش��ده بازدهی خوبی گرفته و زمانی 
مردم بورس را ترک می کنند که بازار دیگری با همین سطح 
بازدهی با ریس��ک کمتر یا س��طح بازدهی بیشتر و ریسک 
بیش��تر پیدا شود. در این صورت است که افراد ریسک پذیر 
یا ریس��ک گریز بازار خود را تغییر می دهند. در حال حاضر 
اگر بازار ارز و مس��کن رش��د نکرده بودند، می توانستم این 
دو را تهدید بدانم اما اتفاقی که افتاده و باید دقت داش��ت، 
این است که تمام بازارها همانند حلقه زنجیر به هم متصل 
هس��تند. وقتی یکی افزایش می یابد بقیه بازارها هم به تبع 
آن رشد می کنند. بازار سیکل صعودی را شروع خواهد کرد 
و س��هام ها دست به دست خواهند ش��د. اثراتی که در بازار 
خواهیم دید متاثر از افزایش نرخ ها در بازار فیزیکی خصوصا 

بورس کالا است. گزارشات خوبی نیز خواهیم داشت.

 برخی از مردم نس�بت به سهام عدالت شک و 
تردید دارند؛ دلیل آن راچه می دانید؟ 

س��هام عدالت یک برگ برن��ده خواهد بود به خاطر اینکه 
۴۹ میلیون نفر ناخوداگاه درگیر س��هام هستند. رشد اصلی 
بازار بعد از عرضه های اولیه یک الی دو میلیون تومانی بود که 
منجر به افزایش مش��ارکت های مردم شد. از دید بنده سهام 
عدالت ی��ک عرضه اولیه ۵۰ میلیون نفری اس��ت و نباید از 
این موضوع ترسید. سهام عدالت به افزایش نقدینگی بورس 
کمک خواهد کرد. اینطور نیس��ت ک��ه تمام ۴۹ میلیون نفر 

تمام س��هم خ��ود را عرضه کنند. به نظرم برخی این س��هام 
را نگه خواهند داش��ت، دید بنده در حالت کلی این موضوع 

مثبت است.

 خبری منتش�ر ش�د مبن�ی بر پذیرش س�هام 
عدالت های اس�تانی در بازار، آث�ار آن را چگونه 

می بینید؟
این موضوع هم در راستای اقدامات و حمایت های دولت 
اس��ت، اما این خبرهایی که به صورت پینگ پنگی منتش��ر 
می ش��ود، ناشی از عدم تجربه دولت اس��ت نه بی برنامگی. 
زیرا قبلا چنین تجربه ای در کش��ور وجود نداش��ته اس��ت. 
دول��ت متوجه نارضایتی مردم از روش غیرمس��تقیم ش��ده 

بنابراین اصلاحاتی ایجاد کرده است.

 در رابط�ه با عملکرد س�ازمان بورس، ش�رکت 
بورس و فرابورس چه نظری دارید؟ 

یک انتقاد تند و تیز نس��بت به س��ازمان بورس، شرکت 
ب��ورس و ش��رکت اطلاع رس��انی بورس هس��ت؛ ب��ه نظرم 
در ضعیف تری��ن دوره خ��ود ق��رار دارند. س��ازمان بورس، 
شرکت های خدمات دهنده و بازوهای اجرایی درآمدشان از 
محل معاملاتی است که مردم انجام می دهند، بنابراین برای 
روی آوردن مردم به بازار و برای حفظ و آموزش مردم باید 
وقت بگذارند. ما از س��ازمان بورس هیچ شفافیتی ندیدیم و 
مش��خص نیست کارمزدهایی که می گیرند صرف چه کاری 
می ش��ود؟ فرابورس، طبق اطلاعات ماهانه هر ماه رکوردش 
بیش��تر می شود و اصلا کاری به این ندارم که هسته را بهانه 
کرده ان��د که تحری��م هس��تیم و کاری نمی کنند؛ چرا برای 
آموزش وقت نمی گذارند؟ دیدید که در مورد س��هام عدالت 
چقدر ضعیف برخورد کردند. اگرچه صدا و س��یمایی ها نیز 
در بس��یاری از جاها کم کاری کرده اند اما به نظر در رابطه 
با بورس موضع درس��تی دارند. می گویند کار نمی کنیم زیرا 
برنامه باید مشارکتی باش��د. در اصل صدا و سیما می گوید 
من برای سازمان بورس کار می کنم و مردم مشتاق به ورود 
می ش��وند اما از کارمزده��ا چه به من می رس��د؟ ای کاش 
سازمان بورس و دیگر ش��رکت ها برای مردمی که برایشان 
کارمزد می س��ازند، وقت می گذاش��تند و بورس را از سطح 
مبتدی تا پیش��رفته آموزش می دادند.شرکت اطلاع رسانی 
و فرهنگ س��ازی بورس هم ک��ه در خواب به س��ر می برد. 
نمایش��گاهی داش��تند که به خاطر کرونا برگزار نمی شود و 
در صورت برگزاری هم به درد مردم نمی خورد. برای توسعه 
بورس باید از ظرفیت فضای مجازی استفاده کنیم. وضعیت 
آموزش و فرهنگ س��ازی بورس به شدت ضعیف است و به 
 نظرم آن طور که در شان بازار است، معرفی و آموزش اتفاق 

نیفتاده است.

 صنعت کاشی و سرامیک چه شرایطی خواهند 
داشت؟ 

کاشی و سرامیک یکی از صنعت هایی است به خاطر مزیت 
رقابتی که در آن وجود داش��ته، نس��بت به گذشته توسعه 
یافته و مصارف آن تغییر پیدا کرده اس��ت. اگر افزایش نرخ 
ارز صورت بگیرد، صادرات این محصولات توجیه پذیر است 
اما فکر می کنم این صنعت در سهامداری و ارتباط سهامدار 
عمده با بازار مق��داری ضعیف عمل می کند .این گروه جزو 
شرکت هایی هس��تند که در گذشته استقبال زیادی از آنها 
می ش��د، اما برنامه های س��هامداران عمده و شرکت هایشان 
در بازار ضعیف بوده و جزو گروه هایی هس��تند که به لحاظ 
بنیادی کاملا تغییر کرده اند. اگر فضای صادرات بهتر ش��ود 

اوضاع بهتری خواهند داشت.

 شرایط صنعت خودرو را چگونه می بینید؟ 
خودرویی ها رشد خوبی داش��تند. فکر می کنم مسئله ای 
که می توان��د این صنعت را زیر و رو کند، برنامه های افزایش 
سرمایه و اصلاح ساختار شرکت هاست. اگردر کنار بحث های 
تجدید ارزیابی که اتفاق افتاد، اقدام به افزایش سرمایه از محل 
آورده می کردند و هزینه های مالی خود را پوش��ش می دادند 
این کارها عملیاتی و اکثرا س��ودآور هس��تند. به نظر محرک 
بعدی این گروه، افزایش س��رمایه از محل نقدی است. گروه 

خودرو می تواند یکی از پرطرفدارترین گروه های بازار باشد.

 برخ�ی افراد تا ب�ازار کمی ت�کان می خورد، به 
ب�ازار تک س�هم ها رو می کنند؛ دلی�ل آن را چه 

می دانید؟ 
در حال حاضر چیزی به نام بازار تک سهم ها وجود ندارد. 
با این حجم از نقدینگی چیزی به اسم بازار تک سهم نخواهیم 

داشت. دو حالت وجود دارد، بازار یا خوب است یا بد.

 تحلیل شما از صنعت دارویی چیست؟ 
در صنع��ت دارو چی��زی ب��ه نام برن��د نداری��م و عمده 
داروس��ازها، داروهای ژنریک می سازند. شرایط این صنعت 
بهتر از این خواهد شد و این شرکت ها نیز می توانند افزایش 
س��رمایه دهند تا رشد کرده و شناوری سهم را بالاتر ببرند.

با توجه به اینکه تحریم هس��تیم و دارو وارد نمی شود تقاضا 
همچنان برای دارو بالاس��ت و در مجموع با اینکه برندس��از 

نیستیم اما در داروی ژنریک هم بازار اشباع نشده است.

 در رابطه با صنعت بانکی، چه نظری دارید؟ 
گروه بانکی پتانس��یل این را دارد ک��ه جزو ۳ گروه اول 
باش��د. اصلاح قیمتی خوبی اتفاق افتاده و به نظر لیدر این 
گ��روه بانک ملت اس��ت. به هر حال س��رعت بانک ملت در 
برق��راری ارتباط با س��هامداران و ارائه برنامه هایش بس��یار 
خوب است. بانک ملت قصد افزایش سرمایه از محل تأمین 

نرخ ارز دارد و در حالت کلی مثبت است.

 ش�رایط کامودیتی های ب�ازار داخلی را چگونه 
می بینید؟ 

در بازار داخلی ش��رکتی مانند فولاد مبارکه اصلاح خوبی 
انجام داد و اگر بورس کالا را مشاهده کنید، متوجه می شوید 

این ش��رکت رکوردهای خوبی ثبت می کند. اگر بخواهیم ۳ 
لی��در این صنعت را معرفی کنیم، ش��رکت های پالایش��ی و 
فل��زات بوده که از قبل ن��رخ ارز و افزایش قیمت محصولات 
داخلی سود داشتند . به نظر گزارش ماهانه ۳ ماه ابتدای سال 
این ش��رکت ها در کانون توجه قرار خواهد گرفت و این گروه 

همچنان جای رشد دارد.

 صنعت سیمان چه شرایطی خواهد داشت؟ 
سیمان، صنعت لوکال است. یعنی کسی از اینجا به دلیل 
هزینه های حمل و نقل بالا نمی تواند به چین سیمان صادر کند 
و فقط س��یمانی هایی که لب مرز هستند، می توانند صادرات 
داش��ته باشند. این صنعت دو دس��ته می شود، بازار داخلی و 
خارجی که به خارج از کش��ور صادرات دارند. اما فکر می کنم 
افزایش نرخ سیمان را خواهیم داشت . به نظرصنایع سیمانی 
جای رشد دارند اما همچنان لیدر نخواهند بود. صنعت سیمان 
مشکلی که دارد به دلیل قیمت گذاری دستوری آن است، اگر 
نرخ س��یمان آزاد یا در بورس کالا تعیین ش��ود، شرکت های 

سیمانی شاید ۲ الی ۳ برابر قیمت حال را بینند.

 ش�رایط صنعت حمل و نق�ل و لیزینگ چگونه 
خواهد بود؟ 

صنعت حمل و نقل تماما در دس��ت حکش��تی اس��ت و 
ش��اخص گروه با این ش��رکت حرکت می کند. هنوز ارزنده 
اس��ت، به نظرم دولت روی آن دس��ت خواهد گذاش��ت. به 
لحاظ فاندامنتال و تکنیکال این گروه مثبت است.لیزینگ به 
شدت صنعت خوبی بوده و بهای فروشی ندارد. مابه التفاوت 
وامی که از بانک ها می گیرند و خودرویی که می فروش��ند یا 
تخفیف های بیمه ای که می گیرن��د، تأثیر می گذارد . تقاضا 
برای خودروس��ازی بسیار اس��ت که این فرصت خوبی برای 

شرکت های لیزینگ است. این صنعت قابلیت رشد دارد.

 نوسانات نرخ ارز روی صنعت بانکی،پالایشی ها 
و پتروشیمی ها چه آثاری دارد؟ 

ش��رکت های پالایش��ی محصولات خود را برای صادرات 
به پالایش��گاه پخش منتقل می کنند. به همین جهت وقتی 
تعدیل اعلام ش��د، برخی ش��رکت ها تعدیل های بیش��تری 
داش��تند و برخ��ی کمتر. نمی دانم پش��ت پرده چ��ه اتفاقی 
می افتد اما صنعت پالایشگاه نسبت به دوره ای که شرکت های 
پالایشگاهی ذخیره می گرفتند، اوضاع بهتری دارد. البته قبل 
از پایان تابس��تان ذخیره ها آزاد خواهد شد. در خلال فروش 
etf های بعدی که پالایشگاهی است، به نظر خبرهای خوبی 

از شرکت های پالایشی می شنویم.

 صنعت برق و نیروگاهی چه جایگاهی دارند؟ 
یک��ی از گروه هایی که از رش��د بازار جامان��ده، گروه ها و 
شرکت های نیروگاهی و س��رمایه گذاری مرتبط با آنان است 
که دیوارش��ان از همه کوتاه تر است و به محض افزایش نرخ، 
علیه اش سروصدا می کنند. این صنعت، گروه جامانده ای است 

و اصلا رشدی نکرده که بخواهد اصلاح کند.

 روی چه صنعت هایی دید منفی دارید؟
اگر بازار مس��کن، طلا و ارز در کف قیمتی بود، به ش��ما 
می گفت��م بورس یک رقیب جدی دارد ام��ا این بازارها هم 
رش��د کردند و بورس اصلاح شده اس��ت. اگر بخواهیم غیر 
ب��ازاری تحلی��ل کنیم، خود بازار س��رمایه نس��بت به بقیه 
 بازاره��ا ارزان تلقی می ش��ود زی��را بازار س��رمایه همچنان 

جای رشد دارد.

 تصور برخی این اس�ت که عدد ش�اخص رابطه 
مس�تقیم با درصد سود آنان دارد. شما چه نظری 

دارید؟ 
بن��ده خ��ودم ۱۴۰۰ ت��ا ۱۶۰۰ را در کوتاه مدت دیدم و 
فکر نکنید اگر ش��اخص دو میلیون شود سهام شما دو برابر 
می ش��ود. دیدید بعد از ورود شس��تا هر ۵ درصد که مثبت 
می ش��د از ۱۵ هزار واحد به ۲۰ یا ۳۰ هزار واحد می رسید.
شرکت های جدیدی که وارد می شوند مقدار عددی شاخص 
کل را افزای��ش می دهن��د، بنابراین اینکه بگوییم ش��اخص 
۱۴۰۰ ش��د پس ۵۰ درصد س��ود کردیم اش��تباه است. به 
عن��وان نمونه در رابطه با برخی گروه ه��ا، وقتی نرخ ارز در 
ص��ورت مالی بانک ها ۸ هزار تومان اس��ت ام��ا در بازار ۱۷ 
هزار تومان، این فاصله پر می ش��ود و همان اتفاقی که برای 
بان��ک ملت ک��ه ۶۰۰ تومان ب��ود و به ۲۰۰۰ ه��زار تومان 
رس��ید، رخ می دهد، آن هم به دلی��ل انعکاس واقعیت های 
اقتصادی در قیمت س��هام بود. باید در نظر داشت که سهام 
مثل مس��کن، خودرو، ارز و طلا نیس��ت که قیمت آن بازار 
مش��خصی داشته باشد. گاهی س��هام ها از ارزش ذاتی خود 
دور می شوند، بنابراین در بلندمدت می بینید که بسیاری از 
افراد س��همی را با ۲۰ درصد سود فروختند اما ۳ برابر شده 
به دلی��ل اینکه ضریب تعدیل را منظور نکرده اند. در نهایت 
بازار سرمایه مستثنی نیست؛ فکر نکنید بورس می ریزد و ما 
خارج می شویم و در پیک قیمت وارد بازار دیگری می شویم. 
 بازاره��ا باه��م رش��د می کنن��د. در حالت کلی نظ��ر بنده 

مثبت است.

تاکید مدیرعامل مشاور سرمایه گذاری ابن سینا مدبر:

بورس باید همچنان پر رونق باشد
هیچ شفافیتی از سازمان بورس ندیدیم و مشخص نیست کارمزدهایی که می گیرند صرف چه کاری می شود؟

 قطعا دول�ت تا پایان دوره خود بورس 
را حمای�ت خواه�د ک�رد و چ�اره ای جز این 
ندارد، نوسانات بورس قابل قبول بوده، ریزش 
خاصی نیس�ت و کماکان اوضاع بورس مثبت 

ارزیابی می شود

 ش�رکت اطلاع رسانی و فرهنگ سازی 
ب�ورس هم ک�ه در خ�واب ب�ه س�ر می برد. 
نمایشگاهی داشتند که به خاطر کرونا برگزار 
نمی ش�ود و در ص�ورت برگزاری ه�م به درد 

مردم نمی خورد

 صنعت س�یمان مش�کلی که دارد به 
دلی�ل قیمت گذاری دس�توری آن اس�ت اگر 
ن�رخ س�یمان آزاد ی�ا در ب�ورس کالا تعیین 
شودشرکت های س�یمانی شاید ۲ الی 3 برابر 

قیمت حال را بینند

اگ�ر بخواهی�م ب�ازار 
و  درس�ت  را  س�هام 
منطق�ی ببینی�م، بهت�ر اس�ت پیچیده 
فک�ر نک�رده و توه�م توطئ�ه نداش�ته 
باش�یم زیرا در این ص�ورت کار را برای 
قیمت ه�ا  می کنی�م.  خودم�ان س�خت 
طبق انتظ�ارات بالا م�ی رود. بورس هم 
ب�ه عن�وان ی�ک نه�اد س�رمایه گذاری 
با ای�ن اتفاق�ات رش�د می کن�د و برای 
هم�ه صنایع ای�ن اتفاق�ات رخ می دهد. 
ممک�ن اس�ت برخ�ی صنای�ع بورس�ی 
ضرب آهنگ بیش�تری داش�ته باش�ند 
و برخ�ی کمتر. در نهایت ش�ما با بازاری 
 طرف هس�تید که خود را با بقیه بازارها 

تطبیق می دهد. 
م�وارد مذک�ور بخش�ی از دیدگاه ه�ای 
یک�ی از مدی�ران، م�درس دانش�گاه و 
اندیش�مند ب�ازار  کارش�ناس ج�وان و 
سرمایه به ش�مار می آید. فرصتی فراهم 
شد تا در گفت وگوی زنده صدای بورس، 
پیرامون برخی مسائل این روزهای بازار 
س�هام نظرات تحلیلی محس�ن عباسی، 
مدیرعامل شرکت مشاور سرمایه  گذاری 

ابن سینا مدبر )اماکو( را جویا شویم.

فاطمه مشایخی
خبرنگار



معرفی صندوق های سرمایه گذاری ارزش پرداز آریان

ب��ازار  قان��ون  تصوی��ب  از  پ��س 
اوراق به��ادار جمه��وری اس��امی 
ای��ران در س��ال 1384، فعالی��ت 
مشاوران س��رمایه گذاری در بس��تر 
قانونی متش��کلی، تحت  عنوان یک 

نهاد مالی، آغاز شد.
 مشاورس��رمایه گذاری ارزش  پرداز 
آریان ه��م از س��ال 1389 با اخذ 
مجوز از س��ازمان بورس و اوراق بهادار، فعالیت خود را به 

عنوان یک نهاد مالی تحت نظارت سازمان آغاز کرد.
 پس از انحال صندوق مش��ترک اندیشمندان پارس نگر 
خب��ره در آذرم��اه 1397، در حال حاض��ر دو صندوق 
س��رمایه گذاری در ای��ن مجموعه مش��غول ب��ه فعالیت 
هس��تند که با معرفی این صندوق ها، مروری بر عملکرد 

آن ها نیز خواهیم داشت.

روندصعودیشگفتانگیز
خالص ارزش دارایی های »صندوق مش��ترک اندیشه 
ف��ردا«، که در ش��هریورماه 1392 و در راس��تای جذب 
س��رمایه گذاران محت��اط آغاز به کار کرد، در یک س��ال 
گذش��ته روند صعودی شگفت انگیزی داشته و با رشدی 
1282 درص��دی اکن��ون در م��رز 2.760 میلیارد ریال 
و  کک  نفت��ی،  گروه های»فرآورده ه��ای  دارد.  نوس��ان 
س��وخت هس��ته ای« و »بانک ها و موسس��ات اعتباری« 
هم��واره م��ورد اعتمادترین صنایع بورس��ی نزد مدیران 

این صندوق بوده ان��د،  اما ماهیت احتیاطی صندوق های 
بادرآمد ثابت سبب ش��ده تا تنها 12 درصد دارایی های 
صندوق، به این صنایع و س��ایر صنایع بورسی اختصاص 
یابد و باقی در قالب سپرده بانکی و اوراق بدهی مستعد 
با بازدهی مناس��ب و ب��ا ماحظات مدیریت ریس��کی، 
س��رمایه گذاری ش��ود. این صندوق در یک س��ال بیش 
از 70 درص��د بازدهی عملیاتی س��اخته که این نرخ در 
مقایس��ه با نرخ سود س��پرده  بانکی و همچنین عملکرد 
سایر صندوق های بادرآمد ثابت، بسیار مطلوب و جذاب 

ارزیابی می شود. 

درجمعپربازدهترینهایمختلط
دیگ��ر صن��دوق این مجموع��ه از ن��وع صندوق های 
نیکوکاری بوده و در گروه صندوق های مختلط مش��غول 
به فعالیت است؛ سرمایه گذاران با سرمایه گذاری در این 

صندوق ها تمام یا بخش��ی از س��ود خ��ود را جهت امور 
خیریه اهدا می کنند.

 خالص ارزش دارایی های »صندوق نیکوکاری میراث 
ماندگار پاس��ارگاد«  در یک سال گذشته با رشدی 202 
درصدی به 1.112 میلیارد ریال رسیده است. 63 درصد 
از پرتف��وی این صن��دوق به بازار س��هام و در صدر آن، 
گروه »بانک ها و موسسات اعتباری«، »مواد و محصولات 
دارویی« و »فرآورده های نفتی، کک و سوخت هسته ای« 
اختصاص یافته است. صندوق نیکوکاری میراث ماندگار 
پاسارگاد با کسب 223 درصد بازدهی در یک سال اخیر، 
در جم��ع پربازده تری��ن صندوق های مختل��ط بازار قرار 

گرفته است.
در ج��دول زی��ر مش��روح عملک��رد صندوق ه��ای 
سرمایه گذاری تحت مدیریت شرکت مشاورسرمایه گذاری 

ارزش پرداز   آریان را مشاهده می کنید.

رقابتپربازدهترینهاادامهدارد

جهشخالصارزشداراییدوصندوق

سجادیزدانی
کارشناسسامانهرسام
)اطلاعاتمالیپارت(

دانش مالی
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خوانندگان محترم واقف باش��ند س��بد پیش��نهادی ارائه ش��ده صرفا منعکس كننده نظر كارشناسان است و هیچ گونه توصیه یا سفارشی نسبت به خرید و فروش س��هام نمی كند. بنابراین هرگونه خرید یا فروش براساس اطلاعات فوق برعهده خود افراد بوده و شركت های مشاور سرمایه گذاری و هفته نامه بورس هرگونه مسئولیتی توضیح و یادآورـی
نسبت به خسران یا سودآوری احتمالی را از خود سلب می كنند. همچنین به سهامداران توصیه می شود، افق دید سرمایه گذاری خود را بلندمدت قرار دهند.

سبــدهای سهام پیشنهادی هفتـهبلند  مدت

افق 
 قیمتنام شركتزمانی

 روز
هدف 
درصد از توضیحاتقیمتی

پرتفوی

ت
مد

اه  
وت

ك

بیمه اتکایی امین 
15تراز مثبت و بهبود درآمدهای عملیاتی 8,02115,500)اتکام(

سرمایه گذاری صنعت 
15رشد قابل توجه درآمدهای شركت18,61027,000نفت )ونفت(

10چشم انداز مناسب عملیاتی36,18045,000گروه مپنا )رمپنا(

ت
مد

د  
بلن

صندوق سرمایه گذاری 
20بازدهی یکساله بیش از 430 درصدصندوق سهامیسهم آشَنا

صندوق سرمایه گذاری 
امین آشنا ایرانیان

 صندوق 
با درآمد ثابت

اولین صندوق 5 ستاره خصوصی- میانگین بازدهی 
40بالای 30 درصد - تقسیم سود ماهانه

افق 
 قیمتنام شركتزمانی

 روز
هدف 
درصد از توضیحاتقیمتی

پرتفوی

ت
مد

ن  
میا

پالایش نفت 
20وضعیت تکنیکالی و بنیادی مناسب29000100000بندرعباس

مدیریت انرژی 
20تحولات بنیادی و افزایش سرمایه 3000070000تابان هور

10وضعیت تکنیکالی و بنیادی مناسب880012000لیزینگ رایان سایپا

كشتیرانی جمهوری 
10وضعیت تکنیکالی و بنیادی مناسب3400045000اسلامی ایران 

ت
مد

د  
بلن

20انعقاد پروژه های جدید و رشد سودآوری1700020000شركت كیسون

مدیریت انرژی 
20تحول بنیادی و افزایش سرمایه 3000070000تابان هور

افق 
 قیمتنام شركتزمانی

درصد از توضیحاتهدف قیمتی روز
پرتفوی

ت
مد

ن  
میا

 مستعد دریافت افزایش نرخ 4141050000سیمان هگمتان
15و NAV جذاب

15وضعیت دارایی ها5808765000كشت وصنعت خرم دره

15وضعیت بنیادی مناسب158020180000پتروشیمی نوری

ت
مد

د  
بلن

صندوق سرمایه گذاری 
بازدهی مناسب 1000000پیشگامان سرمایه نوآفرین

10وضعیت مطلوب سرمایه گذاریماهانه

15وضعیت بنیادی مناسب3470050000فولاد خوزستان

هلدینگ صنایع معدنی 
1660524000خاورمیانه

 سبد سرمایه گذاری مناسب
  NAV جذاب و طرح های توسعه 

در شرف بهره برداری
20

 رشد سودآوری و پروژه های جدید 3566650000گروه صنعتی سدید
10و NAV  جذاب

سبدپیشنهادیشرکتمشاورسرمایهگذاریسهمآشنا 3

سبــدهای سهام پیشنهادی هفتـه

افق 
هدف قیمت روزشركت زمانی

درصد از توضیحقیمتی
پرتفوی

ت
مد

ن  
میا

كاهش قیمت مواد اولیه، تقاضای بالا محصولات، 110,000130,000صنایع بهداشتي ساینا
%15افزایش نرخ فروش مجدد

 داشتن زیرمجموعه های با ارزش غیربورسی 69,00081,000سرمایه گذاري شفادارو
%15)دانا و پخش رازی( و عرضه نردیک آنها

110,000138,000معدنی املاح ایران
ثبات فروش مقداری، همبستگی نرخ های فروش به 

 دلار نیمایی و ریالی بودن سرفصل های بهای
 تمام شده، داشتن طرح توسعه

20%

ت
مد

د  
بلن

سرمایه گذاری صبا 
چشم انداز سودآوری بالای 400 تومانی در سال 27,00035,000تأمین

%15مالی جاری و تقسیم سود حداكثری

46,70065,000نیروكلر
ثبات هزینه ها، افزایش نرخ فروش همپای تورم 
اقبال به محصولات شركت به دلیل  شیوع كرونا 

تغییرات سهامداری
15%

تولیدات پتروشیمي 
 وابستگی نرخ های فروش به دلار92,500135,000قائد بصیر

%20ثبات مقدار فروش، داشتن افزایش سرمایه جذاب

افق 
هدف قیمت روزنماد زمانی

درصد از توضیحقیمتی
پرتفوی

ت
مد

ن  
میا

40افزایش نرخ دلار- كاهش نرخ مواد اولیه33,10045,000شاراک

30افزایش نرخ دلار- پرتفوی غیربورسی با پتانسیل43,72070,000كروی

 افزایش نرخ دلار- طرح های توسعه ای193,490260,000كاما
30افزایش سرمایه

ت
مد

د 
بلن

40افزایش نرخ دلار- بهبود قیمت های جهانی25,01040,000فملی

30كاهش نرخ بهره- سرمایه گذاری های باارزش12,93023,000وسینا

30ارزش بازار پایین- افزایش سرمایه12,53219,500نوین

سبدپیشنهادیشرکتسبدگردانآسال 4

سبدپیشنهادیشرکتمشاورسرمایهگذاریابنسینامدبر 1

سبدپیشنهادیشرکتکارگزاریبانکصنعتومعدن 5
افق 
هدف قیمت روزشركت زمانی

درصد از توضیحقیمتی
پرتفوی

ت
مد

ن  
میا

15بهبود تراز مالی13,35015,000بانک پاسارگاد

15بهبود تراز مالی، وضعیت مناسب ارزی24,36032,000بانک ملت

20وضعیت بنیادی مناسب14,16016,000فولاد مباركه

احتمال افزایش سودآوری با توجه به وضعیت 30,93035,000سرمایه گذاری البرز
15مناسب زیرمجموعه ها

NAV15 معقول و وضعیت بنیادی زیرمجموعه ها13.71018.000سرمایه گذاری غدیر

ت
مد

د  
 صنایع پتروشیمی بلن

20افزایش نرخ دلار و افزایش نرخ خوراک مایع19.81026.000خلیج فارس

سبدپیشنهادیشرکتمشاورسرمایهگذاریارزشپردازآریان 6

سبدپیشنهادیشرکتمشاورسرمایهگذاریفاینتک2

شفافیت

مشاور سرمایه گذاری ارزش پرداز 
آریان سال 1389 با اخذ مجوز 
از س��ازمان بورس و اوراق بهادار، 
فعالیت خود را ب��ه عنوان نهاد 
مالی آغاز کرد. در حال حاضر دو صندوق سرمایه گذاری 

در این مجموعه مشغول فعالیت هستند.
رشد1282درصدی

خالص ارزش دارایی های صندوق، س��رمایه گذاری 
مشترک اندیشه فردا، که در مرداد ماه 1392 فعالیت 
خود را شروع کرد، در یک سال گذشته روند صعودی 
ش��گفت انگیزی داشته و با رش��دی 1282 درصدی، 
اکنون در مرز 2.760 میلیارد ریال است. این صندوق 
در یک سال بیش از 70 درصد بازدهی عملیاتی ساخته 
که این نرخ در مقایس��ه با نرخ س��ود سپرده  بانکی و 
همچنین عملکرد س��ایر صندوق های بادرآمد ثابت، 

بسیار مطلوب و جذاب ارزیابی می  شود. 
کسب223درصدبازدهی

دیگ��ر صندوق ای��ن مجموعه از ن��وع صندوق های 
نیک��وکاری با عن��وان میراث مان��دگار پاس��ارگاد در 
گ��روه صندوق های مختلط اس��ت؛ س��رمایه گذاران با 
سرمایه گذاری در این صندوق ها تمام یا بخشی از سود 
خ��ود را جهت امور خیریه اهدا می کنند. خالص ارزش 
دارایی های صندوق در یک سال گذشته با رشدی 202  
درصدی به 1.112 میلیارد ریال رسید. این صندوق با 
کسب 223 درصد بازدهی در یک سال اخیر، در جمع 
پربازده ترین صندوق های مختلط بازار قرار گرفته است.

دو صندوق در جمع 
پربازده ترین ها 

سواد مالی

 داس��تان فیل در تاریکی، از مش��هورترین داس��تان های 
از  تاریک��ی،  در  ک��ه  فیل��ی  اس��ت؛  مول��وی  مثن��وی 
 س��تون و ن��اودان گرفت��ه ت��ا تخ��ت و بادب��زن تلقی و 

برداشت می شود. 
ازنظرگهگفتشانشدمختلف

آنیکیدالشلقبداداینالف
حکایت س��واد مال��ی ما هم، حکایت فی��ل و مردمان 
هند اس��ت. از آنجا که »س��واد مالی« ن��ام جذابی بوده، 
هر کس��ی که به جزی��ی از آن دسترس��ی دارد، نام کل 
را ب��ر آن می گذارد. برخی، آن را به ش��کل ایجاد ثروت 
می بینن��د و فعالیت خ��ود را در آم��وزش ثروت آفرینی، 
س��واد مال��ی می نامند. برخ��ی دیگ��ر آن را موفقیت در 
کار و کارآفرین��ی می دانن��د و اگر در مدرس��ه، کاس ها 
و برنامه ه��ای کارآفرین��ی طراحی و اج��را کنند، مدعی 
فعالیت در سواد مالی می شوند. برخی تاش می کنند آن 
را در عمق تئوریک ببرند و آشنایی با مفاهیم اقتصادی را 
سواد مالی بنامند. برخی هم آنچنان آن را سطحی تلقی 
می کنن��د که س��واد مالی را به آم��وزش مفهومی جزیی 

مانن��د پس انداز تقلیل می دهند؛ آن هم در س��طح فهم 
عرف. بازار پول، آش��نایی با حس��اب های بانکی و مهارت 
کار با بانک را س��واد مالی می داند و بازارسرمایه آن را در 
سرمایه گذاری مس��تقیم و غیرمستقیم در بورس تعریف 
می کند. بیمه ها هم از نام س��واد مالی برای ارتقای دانش 

مردم در بیمه ها بهره می برند.

امکانآسیبجدی
هم��ه این ها، می توانند س��واد مالی باش��د؛ اما س��واد 
مالی، فقط این ها نیس��ت. تلقی م��ردم از فیل، به عنوان 
 ناودان و س��تون و تخت و بادبزن، آنجا تبدیل به مشکل

 می ش��ود که بخواهند فی��ل را بر اس��اس همان تصویر 
خ��ود، به کار بگیرند. اس��تفاده از فیل به عنوان س��تون 
ممکن است مناسب به نظر برسد، اما فیل یک کل به هم  
پیوس��ته اس��ت و در واقعیت، پای فیل ج��دای گوش و 
خرطوم و عاجش نیس��ت. چنین تصوری نه تنها کارآمد 

نیست که آسیب جدی نیز در پی خواهد داشت.
سواد مالی یک کل درهم تنیده است از شش سرفصل 

خ��رج و پس ان��داز، اعتب��ار و بدهی، کاریاب��ی و درآمد، 
س��رمایه گذاری، مدیریت ریس��ک و بیمه و تصمیم های 
مالی. این کل، از دیدگاه سیس��تمی جمع اجزا نیس��ت؛ 
یک کل فراتر و برآمده از روابط میان اجزاس��ت. آس��یب 
آنجا آغاز می شود که بچه های ایران زمین را با دیدگاهی 
بخش��ی و جزیی در س��واد مالی پرورش دهیم و آن ها را 
ب��ه خطای جدی در تدبیر ام��ور مالی در آینده رهنمون 
کنیم. ثروت آفرینی یا کارآفرینی یا سرمایه گذاری را تمام 
آن چی��زی معرفی کنیم ک��ه او در آینده لازم دارد.روی 
س��خن با کسانی نیست که در برندس��ازی از نام »سواد 
مالی« بهره خود را می برند؛ مخاطب آن هایی هستند که 

دغدغه تربیت نسل آینده را دارند.
درکفهریکاگرشمعیبدی

اختلافازگفتشانبیرونشدی
دانش، نور اس��ت و اگر پای تخصص در سواد مالی به 
میان آید، بس��یاری از آسیب های برآمده از نگاه بخشی و 
انحرافی به سواد مالی رخت برمی بندد. این تعهدی است 

که در برابر آیندگان داریم.

به بورس خوش آمدید
کت��اب ب��ه ب��ورس خوش 
آمدی��د ب��ا تالی��ف مهدی 

افضلیان منتشر شد.
  این کتاب مبتنی بر س��ر

فصل هایی است که در ابتدا 
هر فردی که قصد ورود به 
بازارسرمایه و آشنایی با این 

ب��ازار را دارد، می تواند با خواندن آن، ضمن مرور 
مفاهیم اولیه اقتصادی به طور کامل با بازارسرمایه 
آش��نا ش��ود و پس از مطالعه ای��ن کتاب خرید و 
ف��روش خود در بورس را ش��روع کند. بخش دوم 
این کتاب ه��م در خصوص آموزش تحلیل بنیادی 
کاربردی در بازارسرمایه است که هر سرمایه گذاری 
با خواندن این کتاب قادر به تحلیل یک شرکت به 
صورت ساده و کاربردی است. استفاده از گزارشات 
ماهانه ش��رکت ها، برآورد فروش، بهای تمام شده و 
در نهایت برآورد سود ش��رکت و ارزشگذاری آن با 
اس��تفاده از انواع مختلف p/e، این کتاب را به یکی 
از کتاب های مفید و کاربردی در بازارسرمایه ایران 
تبدیل کرده است. همچنین رویکرد تحلیل بنیادی 
در این کتاب به گونه ای نیس��ت که ش��ما چند روز 
برای تحلیل یک ش��رکت زم��ان بگذارید، بلکه به 
سادگی در مدت زمان کمی قادر به برآورد سود یک 

شرکت خواهید بود.
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کمیلرودی
مدیرآکادمیهوشمالی

بورس، سد راه ابر تورم
بورس جاذب نقدینگی است و اگر در حال حاضر ابر تورم 
نداریم، تنها یک دلیل دارد و آن هم بورس است، اما بورس 
به سمت گران شدن و حبابی شدن پیش می رود، معمولا 
زمانی که بورس حباب می ش��ود این حباب در بازار اوراق 
تخلیه می شود و به قدری هم این تخلیه انجام شده است. 
اگر بورس دچار ریزش شود، برای کشور خیلی تبعات 
خواهد داش��ت و دیگر نمی توانیم ت��ورم را به این راحتی 
کنترل کنیم،توصیه این اس��ت که کس��ری بودجه از راه 
اوراق تأمین شود .طرح دیگری که وجود دارد این است که 
اگر روزی 10 هزار میلیارد تومان در بورس مبادله صورت 
بگی��رد و اگر دولت، هزار میلیارد تومان س��هام در بورس 
بفروشد، کسری بودجه دولت تأمین شده است. این حرف 
در این شرایط خطرناک است و منجر به ریزش بازار خواهد 
ش��د، اما اگر بورس را به ثبات برسانیم، می شود قدری از 
کسری بودجه را از محل بورس تأمین کرد. بورس ممکن 
اس��ت ظرفیت تأمین کس��ری بودجه را نداشته باشد . در 
این که ثبات بورس ارجح است بر استفاده ابزاری از بورس، 
برای تأمین کس��ری بودجه شکی نیست. چون اگر بورس 
بریزد منابعی که در دس��ت مردم است وارد بخش بازار و 

خدمات شده و باعث رشد شدید قیمت ها خواهد شد. 
@EconClinic

تعیین تکلیف سود سهام عدالت 
آیادرروشغیرمس�تقیمسهامدارامکانفروش

یکجایسهامخودرادارد؟
اف��رادی که روش غیرمس��تقیم را انتخ��اب نموده اند 
سهامدار شرکت های س��رمایه گذاری استانی خواهند بود. 
مقرر شده اس��ت شرکت های س��رمایه گذاری استانی در 
بازارس��رمایه پذیرش گردند و س��هام این شرکت ها مورد 
خرید و فروش واقع ش��ود، پس این افراد می توانند نسبت 
به فروش سهام خود در شرکت های سرمایه گذاری استانی 

اقدام کنند.
تکلیفس�ودسالانهسهامدرهریکازروشها

چهمیشود؟
اف��رادی که روش مس��تقیم را انتخاب کرده اند س��ود 
عایدی از س��هام 36 شرکت بورسی تخصیص یافته وسود 
سهام شرکت های سرمایه گذاری استانی از بابت 13 شرکت 
غیربورس��ی را بطور مستقیم دریافت خواهند کرد.افرادی 
که روش غیرمستقیم را انتخاب نکرده اند، صرفا سود سهام 
شرکت های سرمایه گذاری استانی را دریافت خواهند کرد.

سودسهامعدالتدرسال99چقدراست؟
میزان سود س��الانه عایدی از شرکت های سرمایه پذیر 
س��هام عدال��ت مطابق تصوی��ب مجامع عمومی س��الانه 
ش��رکت ها تعیین و تخصیص می یابد و میزان دقیق این 
سود قابل پیش بینی نیست؛ البته با توجه به این که سهام 
شرکت های معتبر بورس��ی در سبد سهام عدالت موجود 
است، سود عایدی به صورت سالانه بیشتر از سنوات قبل 

بوده است.
آیاام�کاننقلوانتقالس�هامعدالتبهصورت

وکالتیقانونیاست؟
برابر اطاعیه های مکرر نقل و انتقال سهام عدالت، حتی 
به صورت وکالتی نزد دفاتر اسناد رسمی غیرقانونی است و 
این موضوع به اطاع دفاتر اسناد رسمی رسیده است. سهام 
عدالت تخصیصی صرفا در سامانه معاماتی بازارسرمایه در 

ماه های آینده قابلیت خرید و فروش خواهد داشت.

کانال برتر

سهام عدالت

اولویت کارآفرینی بر ثروت آفرینی

 تخصص 
به میان آید

احمدپویانفر
مدیرعامل

مشاورسرمایهگذاری
ارزشپردازآریان
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