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بازارها بوده اس��ت.اقتصاد در سطح بین الملل از 
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مواجه شد.
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هر چیز به دلیل کار بر روی روابط نژادی می شناسند. کتاب او با 
عنوان »معضل آمریکایی:  مسئله سیاهپوستان و دموکراسی مدرن« 

مجموعه نظرات وی در این باره است.
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بورس اخبار
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اخبار هفته
امکان4 عرضه اولیه در یک هفته 

مقام ناظر بازار به خاطر راحتی در انجام سامانه های 
معاملات، معاملات برخی نمادهای پرتراکنش را به 

بعد از بستن شدن ساعت بازار موکول کرده است.
روح الله دهق��ان، مدیر عامل مدیریت فناوری 
اطلاع��ات ب��ورس تهران ب��ا بیان اینک��ه تعداد 
تراکنش های سامانه معاملات از ابتدای فروردین 
تاکنون س��ه برابر شده اس��ت، گف��ت: نمادهای 
پرتراکنش دارای تقاضای زیادی هستند و سفارش برای این نمادها به بعد 
از ساعت بازار منتقل می شود. وی در مورد این که آیا امکان دو عرضه اولیه 
سهام در هفته وجود دارد افزود:  در حال حاضر هفته ای یک عرضه اولیه در 
بورس اوراق بهادار تهران و یک عرضه اولیه در فرابورس انجام می شود، اما 
تلاش می کنیم اگر امکانات سامانه معاملات اجازه دهد، هفته ای ۲ عرضه 
اولیه در بورس و ۲ عرضه اولیه در فرابورس انجام شود. دهقان در مورد این 
که چرا عرضه اولیه رایان هم افزا در پرتفوی سهامداران قرار نگرفته گفت: 
س��فارش گیری و ثبت معاملات در نماد رافزا انجام می شود و به زودی در 

پرتفوی خریداران قرار می گیرد

دو صندوق در راه فرابورس 
مدیرعامل فرابورس ایران از اعطای موافقت کمیته 
بررس��ی صندوق های جس��ورانه و خصوصی برای 
 صدور موافق��ت اصولی به دو صندوق فرابورس��ی 

خبر داد.
امیر هامون��ی در این خصوص گف��ت: صندوق 
فی��روزه و صن��دوق  س��رمایه گذاری خصوص��ی 
سرمایه گذاری جسورانه نانو تک آینده دو صندوقی 
هس��تند که موافقت لازم را از سوی این کمیته برای صدور موافقت اصولی 
دریاف��ت کرده اند و با اتمام رویه های قانونی، واحدهای آنها در بازار فرابورس 
پذیره نویس��ی خواهند ش��د. هامونی با اش��اره به اینک��ه صندوق خصوصی 
فیروزه دارای س��رمایه ۱۰۰ میلیارد تومانی اس��ت، اعلام کرد: مدیریت این 
صندوق بر عهده ش��رکت گروه سرمایه گذاری توسعه صنعتی ایران است. او 
همچنین در مورد صندوق سرمایه گذاری جسورانه که مدیر آن شرکت مشاور 
س��رمایه گذاری دیدگاهان نوین اس��ت، اظهار کرد: سرمایه صندوق نانو تک 
آین��ده ۱۰۰ میلی��ارد تومان بوده و موضوع فعالیت و س��رمایه گذاری آن در 

شرکت های دانش بنیان و نوپای حوزه فناوری های نانو است.

پایان اختلال با »بروکر بیزینس« 
مدیر نظارت بر بورس ها از تغییر اساسی در نحوه 
معاملات با اس��تفاده از روی��ه »بروکر بیزینس« 
خب��ر داد که ب��ه زودی در عرضه ه��ای اولیه و 
توس��ط ۱۰۸ کارگزار و با احتمال افزایش زمان 

معاملات انجام می شود.
محسن خدابخش در پاسخ به این پرسش که 
چه زمان اختلال س��امانه معاملات بازار سرمایه 
و داد و س��تد خارج از زمان برخی ش��رکت های بزرگ و تازه وارد به پایان 
می رس��د گفت: واقعیت این اس��ت که افزایش حجم معاملات، سفارش ها، 
تعداد بس��یار فعالان و رش��د چش��مگیر تحرکات از عوامل اصلی فشار بر 
س��امانه معاملات و اختلال در روال عادی داد و س��تد به ش��مار می رود.

وی ادامه داد: در این میان علاوه بر اقداماتی برای توس��عه و بروزرس��انی 
س��امانه معاملات در نحوه معاملات سهام هم تغییر اساسی رخ خواهد داد 
و طی آن از رویه جدید »بروکر بیزینس« )broker Business( استفاده 
خواهد شد که در تمام بورس های دنیا هم به کار گرفته می شود. همچنین 

احتمالا، زمان داد و ستد افزایش می یابد.
 

سرمقاله

دورنمای مثبت بازار سهام 
هرچند در حال حاضر بازارهای متشکل و فعال هم اندازه و رقیب بازار سرمایه و بورس به دلیل 
ن��کات کنترلی و مدیریتی، مجالی برای جذب نقدینگی موجود در کش��ور را که حدود ۲.5۰۰ 
)هزار میلیارد تومان( بوده و یک س��وم تولید ناخالص ملی را شامل می شود نداشته اند، اما عدم 
وجود س��ایر بازارها چالش��ی مهم برای اقتصاد کشوربه شمار می آید و یکی از دلایل ش��روع اقبال به بازار سرمایه از 
سال 9۸، محدود کردن فضای عملیاتی در سایر بازارها بوده است. اقتصاد در سطح بین الملل از ابتدای سال ۲۰۲۰ 
با چالش های مهم و اثر گذار همچون کرونا، جنگ اقتصادی آمریکا و چین، اختلاف نظرعمبق روس��یه و عربس��تان 
درخصوص قیمت نفت مواجه ش��د و با ش��یوع ویروس کرونا در دنیا بازارهای مالی، کامودیتی، نفت و طلا را تحت 

تاثیر شدید قرارداد. 
 به طوری که فقط در آمریکا، برای اعمل سیاست های حمایتی از بازارهای مالی حدود ۲.5۰۰ میلیارد دلاری برای 
پیشگیری از وقوع رکود اقتصادی در سال جدید را رقم زد و همانطور که در سوابق پیشین اقتصاد دنیا نیز مشاهده 
گردیده بود، درصورت وجود دلایل و ش��وهد اقتصادی و تغییرات با اهمیت در مولفه های اثر گذار اقتصادی نمی توان 
با جلوگیری از ریزش قیمت س��هام و شاخص ها در بازارهای مالی، وقوع رکود اقتصادی را صرفا با این ابزارها کنترل 
کرد و تنها می توان انتظار داش��ت با اعمال سیاس��ت های حمایتی، تاحدودی عمق و مدت زمان وقع رکود اقتصادی 
را کمرنگ تر و خفیف تر کرد. البته بررس��ی برخی متغیر های مهم و اثر گذار بر وضعیت اقتصادی از جمله نرخ تورم، 
میزان رشد اقتصادی کشورها، کاهش تقاضای جهانی به دلیل افت محسوس سطح فعالیت شرکت ها و صنایع کاهش 
نرخ های جهانی نفت و کامادیتی، تصویر مناس��ب تری از وضعیت اقتصاد جهان، ایران و بازار س��رمایه درس��ال 99 و 

بخصوص پساکرونا را ترسیم خواهد کرد.
صندوق بین المللی پول درابتدای سال ۲۰۲۰ به دلیل مهیا بودن شرایط وقوع رکود اقتصادی دردنیا و عمدتا به دلیل 
افزایش بیش از اندازه میزان بدهی دولت ها و کشورها نسبت به میزان تولید ناخالص ملی آنها در این خصوص محتاطانه 
اظهارنظر کرده بود و صراحتا از مطرح کردن وقوع و زمان رکود اقتصادی در دنیا موضع خاصی نداش��ت. لیکن به دلیل 
محسوس تر شدن این اثرات و افت حجم فعالیت صنایع و شرکت ها، کاهش تقاضای کشورهای دارای قدرت اقتصادی از 
جمله چین، کاهش مصرف جهانی نفت و انرژی، کاهش سطح فعالیت شرکت های حمل و نقل و خدماتی دردنیا و فاصله 
گرفتن از ظرفیت های پیشین حداقل به میزان 4۰ درصد، با اعلام احتمال جهانی شدن رکود اقتصادی دراین زمینه موکدا 

هشدار داده و برآورد می کند حداقل 7 درصد رشد منفی در سال ۲۰۲۰ محقق شود.
برخی کش��ورهای توس��عه یافته از جمله فرانس��ه و آلمان نیز اعلام کرده اند که اقتصاد آن کشور نسبت به سال 
۲۰۱9 حداقل 7 درصد کوچک تر خواهند شد و شاید بتوان نتیجه گرفت که اثرات افت تقاضا در دنیا می تواند تمام 

کشورهای توسعه یافته را به دلیل ارتباط مالی و اقتصادی با یکدیگر، حداقل به همین میزان تاثیر قرار دهد.
اگ��ر کش��ورهای آمریکا، اروپا و چین را به همین میزان تحت تاثیر منف��ی ویروس کرونا و کاهش اقتصاد در نظر 
بگیریم، میزان رشد اقتصادی در دنیا در سال ۲۰۲۰ نیز به طور محسوس کاهش خواهد یافت. بنابراین کلیه کشورهای 

صادر کننده نفت و فرآورده های نفتی تحت تاثیر افت تقاضا دچار کمبود درآمد صادراتی خود خواهند شد.
هر چند اقتصاد ایران پیش��تر به دلیل تحریم ها، دارای کمترین س��طح مراودات بانکی و مالی با سایر کشورها بوده 
اس��ت، اما در هرحال میزان فروش و صادرات نفت و فرآورده های نفتی ناچارا کاهش خواهد یافت. بنابراین در کنار 
۱5۰ هزار میلیارد تومان کسری بودجه منعکس شده در بودجه عمومی دولت برای سال 99 حداقل 5۰ هزار میلیارد 
تومان دیگر نیز تحت تاثیر کاهش میزان صادرات از ۸۰۰ هزار بشکه در روز به حداکثر ۲۰۰ هزار بشکه و همچنین 
افت قیمت جهانی نفت از 5۰ دلار بودجه 99 به حدود 3۰ دلار کاهش قابل توجهی در بودجه سال 99 بوجود خواهد 
آورد. البته عدم تناسب حجم نقدینگی موجود در کشور و روند فزاینده آن حداقل به میزان 4۰ درصد در سال 99 با 
رشد تولید ناخالص ملی کشور که بنابر اعلام مراجعی همچون بانک جهانی و صندوق بین المللی پول بین 3.55۰تا 

7.5 درصد رشد منفی پیش بینی شده است، احتمال ایجاد تورمی به میزان 4۰ درصد را بوجود خواهد آورد.
همچنین پیش بینی احتمالات کاهش درآمدهای ارزی کشور و مشکلات در تأمین مواد و قطعات لازم برای تولید 
برخی محصولات و صنایع مدنظر است که کمبود این دست از محصولات در مقابل عرضه، می تواند موجب افزایش 
قیمت برخی محصولات وارداتی و در نتیجه تورم را موجب ش��ود. بنابراین حداقل حدود 3۰ درصد به تورم ابتدای 
س��ال 9۸ خواهد افزود. درنتیجه پیش بینی تورم درس��ال 99 حدودا بین 5۰ تا 6۰ درصد برآورد می شود. انتظارات 
تورمی در سال ۱399 به وضوح توجیه پذیری سرمایه گذاری و تبدیل پس انداز ها به سرمایه گذاری را توجیه می کند 

و شائبه وجود حباب در در بورس ها مصداق ندارد. 
 باید در نظر داشت به دلیل شفافیت، نقدشونده و قانونمند بودن، بازار سرمایه یکی از گزینه های جذاب برای هدایت 
نقدینگی است و تجربه دهه های گذشته نشان می دهد در بازه های میان مدت و بلند مدت بازدهی سرمایه گذاری در 
بورس به مراتب از سایر بازار ها قابل توجه تر و منطقی تر بوده است. البته برهم خوردن تناسب قیمت با ارزش ذاتی و 
عایدات مستمر سرمایه گذاری در بورس در حال حاضر به یک رویه معمول تبدیل شده است و به نوعی تابوی تناسب 
نسبت "پی بر ای" شرکت ها شکسته شده و حتی شرکت هایی که زیانده هستند نیز در برخی موارد با اقبال بازار مواجه 
هس��تند. این اقبال لزوما به دلیل بهبود وضعیت س��ودآوری و عملکرد آنها نیس��ت و تنها اشتیاق تبدیل نقدینگی به 

دارایی مالی به منظور پیشگیری از کاهش ارزش دارایی سرمایه گذاران است.
 در مجموع با توجه به نکات یاد ش��ده و در نظر گرفتن افت تقاضا در اقتصاد دنیا به دلیل ش��یوع بیماری کرونا 
و در نتیج��ه تضعیف اقتصاد جهان و ایران، می ت��وان با فرض ثابت بودن کلیاتِ عوامل اثر گذار بر وضعیت اقتصادی، 
دورنمای بازار س��رمایه ایران را برای 6 ماهه اول س��ال 99 با محوریت اثر تورم بر بازار س��رمایه و احتمال ادامه روند 
افزایش��ی نرخ ارز، مثبت ارزیابی کرد. همچنین می توان انتظار داش��ت حداقل به میزان نرخ تورم قابل محاسبه برای 
ش��ش ماهه اول س��ال 99 که حداقل به میزان 4۰ الی 5۰ درصد خواهد بود، رشدی حداقل به میزان 5۰ درصد در 
ش��اخص کل و سطح عمومی قیمت ها را در بورس ش��اهد باشیم. لیکن تداوم رشد مستمر شاخص بورس و حرکت 
کند سایر بازارهای رقیب از جمله مسکن، طلا و ارز می تواند احتمال گسیل نقدینگی از بازار سرمایه به سایر بازارها 

را افزایش و یا تسریع کند. 

فردین آقابزرگی 
مدیر عامل کارگزاری 

ش��اخص کل بورس تهران، از شنبه گذشته بانک رفاه
تا پایان هفته رشد ۱۰۰46۱ واحدی تجربه 
کرد و در پایان روز چهارش��نبه، روی عدد 
۱۸4۱696 ایس��تاد. ارزش معاملات به ۲3۲۸7 میلیارد تومان 
رس��ید. حجم معاملات نیز از 95۰۰ میلیون س��هم به ۱39۱۲ 
میلیون سهم افزایش یافت. در بازار فرابورس، آیفکس 396واحد 
ب��ه پیش رفت و و در ارتفاع ۱۸556 واحدی آرام گرفت. ارزش 
معاملات با افت ۲ هزار میلیارد تومانی مواجه شده و به 5۰5۱ 
میلیارد تومان رس��ید. حجم معاملات نیز در روز چهارشنبه به 

۲34۰ میلیون سهم رسید. 

شگویا در مسیر هموار 
بازار هفته گذش��ته، روزهای پر فراز و نش��یبی را پشت سر گذاش��ت. روزهایی که بیشتر 
طعم اصلاح داش��ت. از افت ۱۲ هزار واحدی ش��اخص کل روز ش��نبه تا سرخ پوشی تالار در 
روز چهارش��نبه. یکی از اخبار هفته مربوط به پذیرش اپال کانی پارس��یان بود. این خبر برای 
وپارس مهم اس��ت. گفتنی اس��ت اپال کانی پارسیان از تولید کننده گندله و کنسانتره است.

خارج ش��دن یکی از سهامداران درصدی از شگویا را در ابتدای هفته شاهد بودیم. پس از آن 
نیز خبر آتش س��وزی در این پتروش��یمی به گوش رسید که ش��بهات را افزایش داد که خبر 

چندان جدی نبود و مسیر این سهم هموار ادامه یافت.

 ثبت رکورد جدید جذب پول حقیقی 
معاملات روز یکش��نبه با جهش 7۱ هزار واحدی ش��اخص کل همراه ش��د و لبخند را به 
س��هامداران هدیه داد. اما دوشنبه ش��اخص کل با احتیاط بیشتری رشد کرد و از سطح یک 
میلیون و ۸۲۰ هزار واحدی عبور کرد. رکورد جدیدی از ورود پول حقیقی ها ثبت شد و بیش 

از 33۱7 میلیارد تومان پول به بازار وارد شد.

توقف غزر حرکت رافزا
پای��ان هفته ب��ازار میزبان دو ش��رکت جدی��د از دو گروه 
غذای��ی و نرم افزارهای آنلاین بود که عرضه غزر برای دومین 
بار لغو ش��د. در باب عل��ت این لغو، اعلام ش��دکه با توجه به 
استعلام جدید واصله و ضرورت بررسی آخرین وضعیت ترهین 
دارایی های ش��رکت زرماکارون، عرضه اولیه این شرکت انجام 

نخواهد شد.
اما رافزا قدم به میدان پر مین و اصلاح نهاد و با مش��ارکت 
4میلیون و 473 هزار و 7۸5 کد معاملاتی به هر کد 6 س��هم 

در سقف قیمتی تعلق گرفت. 

شکست رکورد افزایش صف فروش 
معام��لات گروه فلزی به ویژه نماد فملی در روزه��ای پایانی هفته جالب توجه بود. گرچه 
کلیت بازار افزایش عرضه را تجربه می کرد ولی نمادهای این گروه تلاش خود را جهت مثبت 
ماندن بکار می گرفتند. حقوقی شس��تا کم کم تصمیم به عرضه گرفت. پالایش��ی ها هنوز هم 
در مقابل منفی ش��دن مقاومت می کردند و ش��یمیایی ها رکورد افزایش عرضه و صف فروش 

را شکستند.

وحشت سهامداران خودرویی 
معاملات روز س��ه شنبه با رش��د ۲۲ هزار واحدی شاخص کل پایان یافت ولی چهارشنبه 
رنگ س��رخ پر رنگی داش��ت و امیدی به سبزپوش��ی ش��اخص کل نبود. خودرو و سایپا آخر 
هفته قرمزی را پش��ت س��ر گذاشتند و با صف های چند صدمیلیونی سهامداران را به وحشت 
انداختند. می توان انتظار داش��ت بازار هفته جاری نیز س��رخ پوشی این هفته را تداوم بخشد. 
اصلاح را ببینیم و شکار کنیم سهم هایی که فرصت خرید هستند، همچنین سیو سود کنیم 

در آنهایی که رشد خوبی داشتند.

هزار میلیارد تومان تأمین مالی در یک روز 
عرض��ه اوراق اختیار فروش تبعی توس��ط صنایع 
پتروش��یمی خلیج فارس بر روی س��هام شرکت 
پتروش��یمی پارس در ب��ورس اوراق بهادار تهران، 
با استقبال سرمایه گذاران تمامی اوراق قابل عرضه 
طی یک روز معاملاتی به فروش رس��ید و تأمین 
مالی هزار میلی��ارد تومانی هلدینگ خلیج فارس 

انجام شد. 
نگار نظری، مدیر ابزارهای نوین مالی بورس گفت: پیرو اطلاعیه منتشر شده در 
رابطه با عرضه اوراق اختیار فروش تبعی توسط شرکت صنایع پتروشیمی خلیج 
فارس بر روی سهام شرکت پتروشیمی پارس در بورس اوراق بهادار تهران، با 
اس��تقبال س��رمایه گذاران تمامی اوراق قابل عرضه طی یک روز معاملاتی به 
فروش رس��ید و تأمین مالی هزار میلیارد تومانی هلدینگ خلیج فارس از این 
طریق به انجام رسید. وی ادامه داد: با پیگیری های انجام شده، سازمان بورس 
موافقت خود را با اصلاح نصاب س��رمایه گذاری صندوق ها اعلام کرده اس��ت.

صندوق های سرمایه گذاری می توانند حداکثر به میزان ۱5 درصد از حجم هر 
یک از اوراق اختیار فروش تبعی منتشره را خریداری کنند.

سهم هایی که فرصت خرید هستند را شکار کنیم 

 تداوم سرخ پوشی برای اصلاح
شهلا حیدری
کارشناس معاونت 
اقتصادی وزارت کار

یادداشت
عدم کارایی عملیاتی در بازار 

این روزها فعالان بازار س��رمایه، چه خرد و چه نهادی، با مش��کل در سیستم معاملاتی روبه رو 
هستند. اختلال در سیستم معاملاتی به نحوی باعث شده تا عملکرد مناسب از جانب تمامی 
معامله گران وجود نداشته باشد، به نحوی که در بسیاری از موارد، برای آنکه خرید صورت پذیرد، مجبور به ارسال 
سفارش با آستانه بالای قیمت وجود دارد که دلیل آن جدایی از تاخیر در نمایش قیمت ها، تاخیر در ارسال و پاسخ 

دریافتی از هسته معاملات است. 
در زمان فروش نیز به همین منوال بوده و نیاز به ارس��ال س��فارش با قیمت های پایین اس��ت. نتیجه این گونه 
ارس��ال س��فارش، چه از طریق کارگزاری ها و چه از طریق بس��تر معاملات بر خط، معامله کور است که در برخی 
روزها، اختلاف قیمت فاحش��ی بین آخرین معامله و پایانی ش��اهد هستیم. در چنین شرایطی ریسک معامله برای 
س��رمایه گذاران با افزایش همراه ش��ده است. همچنین با کاهش سطح اعتبار، بس��یاری از معامله گران، مخصوصا 
معامله گران خرد، برای خرید سهام جدید، نیاز به فروش سهام خود دارند که نتیجه آن رنج های منفی بوده و این 

در حالی است که تضمینی برای خرید با قیمت مناسب وجود ندارد.
 از طرفی با توجه به روند صعودی که در طی ماه های اخیر در بازار سرمایه وجود دارد، ممکن است در صورت 
خروج از سهمی در راستای ورود به سهمی دیگر، با ایجاد صف های خرید که خود می تواند ناشی از معاملات کور 
باشد، بسیاری از فعالان خارج از بازار بمانند و در نتیجه با هیجان اختلال در سیستم معاملات را با تعمیق اختلال 

مواجه سازند.
ادامه در صفحه 4

 حامد فقرایی
کارشناس بازار سرمایه



اخبار هفته

اقتصاد
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تولد کارگروه ساماندهی بازار ارز
کارگروه مش��ترکی ب��ا حضور نماین��دگان قوای 
مقنن��ه، قضائیه و با محوریت دول��ت، کار خود را 

برای ساماندهی بازار ارز آغاز کرده است.
رئیس کمیسیون اقتصادی مجلس شورای اسلامی 
گفت: با توجه به هماهنگی شکل گرفته میان قوای 
مقننه، مجریه و قضائیه، در روزهای آینده خبرهای 
خوب��ی درباره مدیری��ت بازار ارز خواهیم داش��ت. 
محمدرضا پورابراهیمی اضافه کرد: جلسات مستمر شورای عالی هماهنگی با 
حضور سران قوا و اعضا برگزار خواهد شد. همچنین پیشنهادهایی در بخش 
س��اماندهی و مدیریت بازار ارز و نحوه تس��ویه حساب ارزی صادرکنندگان و 
تعیین تکلیف ثبت س��فارش ها و چگونگی دسترسی به منابع ارزی خارج از 
کشور مطرح شده و مجموعه ای از اقدامات برای بهبود عملکرد بازار و کاهش 
التهابات ارزی در دس��تور کار قرار گرف��ت. وی گفت: در بخش تخصیص ارز 
برای بخشی از کالاهای اساسی، فعلًا اولویت تخصیص ارز به کالاهای اساسی 
است. همچنین همراه با الزامات بخش خصوصی برای بازگرداندن ارز حاصل از 
صادرات، باید هماهنگی های لازم برای ایجاد بسته های مشوقی داشته باشیم.

سهم شناور آزاد افزایش می یابد
دولت با هدف س��اماندهی وضعیت بازار س��رمایه و 
با توجه به کش��ش تقاضای بالا در بازار س��رمایه به 
منظور اس��تفاده از فرصت های تأمی��ن مالی از این 
بازار، با افزایش سهم شناور آزاد شرکت های وابسته 
به دستگاه های اجرایی در بازار سرمایه موافقت کرد. 
علاوه بر افزایش سهم شناور آزاد شرکت های وابسته 
به دستگاه های اجرایی در بازار سرمایه، لایحه افزایش 

سرمایه شرکت های بورسی با قید دو فوریت نیز روانه مجلس  می  شود.
حسن روحانی، رئیس جمهور گفت: به موجب این تصمیم، کلیه دستگاه های 
اجرایی مکلفند همکاری لازم را با وزارت امور اقتصادی و دارایی در افزایش سهم 
ش��ناور آزاد )حداقل به میزان ۲۵ درصد( شرکت های تابعه اعم از شرکت های 
دولت��ی و ش��رکت های تابعه نهادهای عموم��ی و س��ازمان ها و صندوق های 
بازنشس��تگی، مطابق مقررات بورسی در بازار سرمایه به عمل آورند. همچنین 
سازمان برنامه و بودجه کشور مکلف است ماهانه ۵ درصد از تخصیص بودجه 
دس��تگاه هایی را که متناسب با گزارش سازمان بورس و اوراق بهادار نسبت به 

افزایش سهام شناور آزاد شرکت های مربوط اقدام نمی کنند، کاهش دهد.

پولتان را از بانک پس بگیرید
افرادی که از طریق اپلیکیشن های پرداخت، سهام 
دولتی خریده اند به بانک مراجعه کنند و پول خود 
را پس بگیرند. باتوجه به اینکه برخی از خریداران 
سهام دولتی که از طریق اپلیکیشن های پرداخت 
بانکی اقدام به خرید س��هام کرده اند و با مش��کل 
اضافه برداش��ت از حساب شان مواجه بودند، لازم 

است به بانک ها مراجعه کنند.
عباس معمارنژاد، معاون وزیر اقتصاد با اعلام اینکه اکنون هیچ پول اضافه ای 
نزد صندوق ETF نیست گفت: اکنون هیچ پول اضافه ای از مردم در صندوق 
ETF وجود ندارد و تمام اضافه برداشت ها به بانک ها و کارگزاری ها برگشت 
داده شده و از هر فرد در این صندوق تا سقف دو میلیون تومان موجود است. 
وی افزود: افرادی که از اپلیکیشن های پرداخت بانکی سهام دولتی خریده اند 
ب��ه بانک مراجعه کنند. مثلا اپلیکیش��ن »آپ« زیرنظر بانک ملی اس��ت و 
خریداران س��هام دولتی برای برگشت پول اضافه خود از این اپلیکیشن باید 
به این بانک مراجعه کنند. همچنین برای خرید سهام دولتی می توان از سه 

طریق بانک، کارگزاری و اپلیکیشن های پرداخت بانکی اقدام کرد.

نصف شدن کارمزد ناظر 
دبیر ش��ورای عالی ب��ورس و اوراق بهادار پس از 
برگزاری یکصد و هش��تاد و پنجمین جلس��ه این 
ش��ورا گفت: بر اس��اس مصوبات این جلسه که به 
ریاس��ت وزیر اقتص��اد برگزار ش��د، ۵۰ درصد از 
کارمزد سازمان بورس کاهش یافت که ۳۰درصد 
از ای��ن کاهش کارم��زد، جهت حمای��ت از بازار 
سرمایه به صندوق تثبیت بازار تخصیص می یابد.

حس��ن قالیباف با تاکید بر اینکه بازار س��رمایه درح��ال حاضر فرصتی برای 
اقتصاد کشور است که باید از آن استفاده کرد، گفت: دولت می تواند از فرصت 
به وجود آمده در بازار س��رمایه برای تأمین اعتبار پروژه های عمرانی استفاده 
کن��د، اگر از این فرصت اس��تفاده نکنیم، نقدینگ��ی منجر به افزایش قیمت 
محص��ولات در بازار و این فرصت تبدیل به تهدید می ش��ود. همچنین بازار 
سرمایه نیاز به توجه دارد و درحال حاضر به عنوان پدیده ملی مطرح می شود؛ 
اگر این پول ها به بازار سرمایه نمی آمد در محل های دیگر تورم ایجاد می کرد.
بازار س��رمایه تنها سهام نیست در این بازار اوراق بلند مدت و با درآمد ثابت 

نیز وجود دارد.

نماگر عدالت

19 میلیون تومان ارزش سبد سهام عدالت
ارزش کل قیمت پایانیتعدادنمادردیف

1611,620185,920دانا1
23917,6304,213,570اخابر2
369,310207,930بنیرو3
243,73889,712شبریزح4
2211,199246,378لکما5
11437,1704,237,380فخوز6
1216,505198,060وایرا7
20337,6207,636,860شپنا8
4337,9701,632,710فولاژ 9

4837,1801,784,640بفجر10
1,14632,33037,050,180فارس11
823,540188,320ساراب12
1,7884,1107,348,680وتجارت13
4148,4001,984,400جم14
962,230560,070بسویچ15
476,050284,350خودرو16
1561,560923,400شبریز17
1618,820301,120وپست18
462,370249,480شیراز19
61540,16024,698,400شتران20
316,45549,365فولاژح21
394,270166,530خساپا22
29926,9908,070,010وبملت23

 ارزش سهام در 
 ارزش سهام در 18170,020,985 تیر 1399

11.4درصد تغییر25194,291,491 تیر 1399

ارزش کل قیمت پایانیتعدادنمادردیف

275,394145,638دانا ح24

7857,7004,500,600حکشتی25

318,16054,480ورنا26

4722,4561,055,432شگویا27

13743,9306,018,410رمپنا28

137,98037,980حپترو29

57537,26021,424,500فملی30

1721,645282,940فملیح31

1,26023,02029,005,200فولاد32

10422,2002,308,800کگل33

4719,810931,070کچادح34

3126,810831,110فایرا35

4189,034756,136شاوان36

47151,1307,103,110مارون37

11452,7706,015,780شبندر38

1,4004,4406,216,000وبصادر39

5717,220981,540کگلح40

837,590300,720سدشت41

18122,1804,014,580کچاد42

194,291,491جمع کل43

تاکید حسن قالیباف اصل به عنوان بالاترین 
مق��ام بازار س��رمایه مبنی بر اس��تفاده از 
ظرفیت ایجاد شده برای رونق و جهش تولید که هم راستای 
نام سال 99 است نش��ان می دهد رویه درست اقتصادی در 
حال ش��کل گیری اس��ت. در این بی��ن و در هیاهوی خرید 
س��هام ش��رکت ها و جابه جایی میلیاردها تومان در روزهای 
معاملاتی، بررسی قیمت سهم های مختلف می تواند یکی از 
روش های انتخاب برای خرید درس��ت باشد. بر این اساس، 
گران ترین و ارزان ترین سهم های بازار مربوط به چه صنعت 
و چه نمادی اس��ت، موضوع گزارش پیش  روست که از بین 
تمام ش��رکت های فعال در بازار سرمایه، در یک هفته اخیر 

مورد بررسی قرار گرفت. 
گران ترین سهم ها 

از بی��ن ش��رکت های فعال بازار س��رمایه، ۲۰ نمادی که 
بیشترین و کمترین قیمت را در آخرین معاملات یک هفته 
اخیر داشتند، مربوط به گروه شیمیایی هاست. مطابق جدول 
ش��ماره یک نمادهای "کدما"، "وملی"، "شس��ینا"، "شفن" 
و "انرژی۳" ه��ر کدام به ترتیب با قیمت ه��ای ۵6۵.97۰، 
46۲.۲۲۰، 441.86۰، ۳۳8.6۳۰ و ۲8۵.8۵۰ پنج نمادی 
هستند که رتبه اول تا پنجم جدول را به خود اختصاص داده 
و جزو گران ترین سهم های بازار سرمایه محسوب می شوند.

شیمیایی ها، گران ترین گروه بازار
گروه ش��یمیایی با داشتن 4 نماد بیشترین تعداد شرکت 

را دارد که با بالاترین قیمت در بازار سرمایه بین سهامداران 
معامله می ش��ود. 4 نماد "شسینا"، "ش��فن"، "شگامرون" و 
"زاگرس" که به ترتیب با قیمت های 441.86۰، ۳۳8.6۳۰، 
۲۵۳.1۰۰ و 18۳.88۵ ریال در بازار خرید و فروش می شود، 
در این دسته بندی قرار دارند. همچنین گروه های استخراج 
کانه های فل��زی با نمادهای "کدم��ا" و "کاما"، فعالیت های 
کمکی به نهادهای مالی و واس��ط ب��ا نمادهای "انرژی۳" و 
"انرژی1"، فلزات اساس��ی با نمادهای "فپنتا" و "فس��رب" و 
کانی غیرفلزی با نمادهای "کتوکا" و "کفپارس" گروه هایی 
هس��تند که هر کدام با داش��تن دو نماد بعد از شیمیایی ها 
بیشترین تعداد ناش��ران را از لحاظ بالاترین قیمت در بازار 

سرمایه در حال معامله دارند. 

بیشترین درصد سهام شناوری
داده های موجود نش��ان  می دهد نماده��ای "کفپارس"، 
"شس��ینا" و "کتوکا" س��ه نمادی هس��تند ک��ه هرکدام به 
ترتیب با 6۰.۳4، ۵7.71 و ۵۰ درصد بیشترین میزان سهام 

شناوری را در کنار قیمت بالا به نام خود به ثبت کرده اند.

ارزان ترین سهم ها
همان طور که در بازار س��رمایه نمادهایی وجود دارد که 
قیمت های نجومی بالا دارند، در مقابل نمادهایی هم هستند 
که با کمترین قیمت در حال معامله هستند. مطابق جدول 
شماره ۲، در یک هفته اخیر ۲۰ نمادی که با کمترین قیمت 

در بازار سرمایه معامله داشتند گرداوری شد. 

نماده��ای "کب��اده"، "فج��وش"، "فبس��تم"، "داراب" و 
"ولپ��ارس" ب��ه ترتیب هر ک��دام با مبل��غ 1.۵۰9، 1.۵۳1، 
۲.111، ۳.149 و ۳.۲۳۰ ری��ال ب��ا کمترین قیمت در بازار 

سرمایه بین سهامداران معامله می شود. 

شیمیایی ها ارزان ترین هم هستند
همانطور که ش��یمیایی ها با داش��تن 4 نماد بیش��ترین 
تعداد ناش��ران فعال در دس��ته بندی گران ترین را داشتند 
در دس��ته بندی ارزان ترین ه��ا ه��م مج��دد ش��یمیایی ها 
 ب��از هم با داش��تن 4 نم��اد بیش��ترین تع��داد را به خود 

اختصاص داده اند. 
نمادهای "داراب"، "فس��ا"، "جهرم" و "شستان" هر کدام 
ب��ه ترتی��ب ب��ا قیم��ت ۳.149، ۳.417، ۳.۵۳۳ و ۳.788 
ریال نمادهای گروه ش��یمیایی هس��تند که جزو ارزان ترین 

شرکت های بازار سرمایه به حساب می آیند. 
البته بعد از گروه ش��یمیایی، گ��روه محصولات فلزی با 
نمادهای "فجوش"، "فبستم" و "فبیرا"، بانکی ها و مؤسسات 
اعتب��اری با نماده��ای "وتجارت"، "وبص��ادر" و "وپارس" با 
داش��تن ۳ نماد، گروه کانی غیرفلزی ب��ا نمادهای "کباده" 
و "کابگ��ن"، بیم��ه و بازنشس��تگی با نماده��ای "آرمان" و 
"وحکمت" و گروه خودرو و قطعات با نمادهای "خس��اپا" و 
"خودرو" ۳ گروهی هس��تند که با داشتن ۲ نماد در جدول 

ارزان ترین ها قرار می گیرند.
بیشترین سهام شناوری ارزان ترین ها

بر اس��اس این گ��زارش، نماده��ای معاملات��ی "فبیرا"، 
"وتج��ارت" و "وبص��ادر" هر کدام به ترتیب ب��ا ۳۰، ۲7.69 
و ۲۵.1۵ درصد بیش��ترین میزان شناوری سهام را در بین 
۲۰ ش��رکتی که با ارزان ترین قیمت در حال معامله در بازار 

سرمایه هستند را به خود اختصاص داده اند.

درصد سهام قیمت پایانیآخرین معاملهصنعتنمادبازارشرکتردیف
شناور آزاد

1399/04/18565,97042.38استخراج کانه های فلزیکدمابورس تهرانمعدنی دماوند1

1399/04/23462,2203.50محصولات چرمیوملیبورس تهرانگروه صنعتی ملی )هلدینگ(2

1399/04/24441,86057.71شیمیاییشسینابورس تهرانشیمیایی سینا3

1399/04/24338,63012.25شیمیاییشفنبورس تهرانپتروشیمی فن آوران4

-1399/04/24285,850فعالیتهای کمکی به نهاد های مالی واسطانرژی3بورس تهرانسایر اشخاص بورس انرژی5

1399/04/24283,30031.16وسایل ارتباطیلپارسبورس تهرانپارس الکتریک6

-1399/04/24272,120فعالیتهای کمکی به نهاد های مالی واسطانرژی1بورس تهراننهادهای مالی بورس انرژی7

1399/04/22253,1000.10شیمیاییشگامرنفرابورسپترو گامرون8

-1399/04/24243,790واسطه گریهای مالی و پولیواحیافرابورسمجتمع صنایع و معادن احیاء سپاهان9

1399/04/24242,50027.83فلزات اساسیفپنتابورس تهرانسپنتا10

1399/04/24215,52031.98استخراج کانه های فلزیکامابورس تهرانباما11

1399/04/24205,32011.42ماشین آلات و تجهیزاتلخزربورس تهرانپارس خزر12

1399/04/24202,14650.00کانی غیر فلزیکتوکافرابورسصنایع نسوز توکا13

1399/04/24200,7908.73فرآورده های نفتیشاوانفرابورسپالایش نفت لاوان14

-1399/04/24199,983هتل و رستورانگشانفرابورستوسعه بین الملی پدیده شاندیز15

1399/04/24183,88512.92شیمیاییزاگرسفرابورسپتروشیمی زاگرس16

1399/04/23183,43033.32فلزات اساسیفسرببورس تهرانملی سرب و روی17

-1399/04/23181,210غذایی بجز قند وشکرخودکفافرابورسخودکفایی آزادگان18

1399/04/24170,43027.43قند و شکرقصفهابورس تهرانقند اصفهان19

1399/04/14167,41060.34کانی غیر فلزیکفپارسبورس تهرانفرآورده نسوز پارس20

گران ترین نمادهای بازار سرمایه )جدول شماره یک(

درصد سهام قیمت پایانیآخرین معاملهصنعتنمادبازارشرکتردیف
شناور آزاد

-1399/04/241,509کانی غیر فلزیکبادهفرابورستهیه و تولید خاک نسوز استقلال آباده1

1399/04/221,53111.65محصولات فلزیفجوشفرابورسجوش و اکسیژن2

-1399/04/222,111محصولات فلزیفبستمفرابورسبسته بندی مشهد3

-1399/04/243,149شیمیاییدارابفرابورسپتروشیمی داراب4

-1399/04/233,230سایر واسطه گریهای مالیولپارسبورس تهرانلیزینگ پارسیان5

-1399/04/243,417شیمیاییفسافرابورسپتروشیمی فسا6

-1399/04/243,533شیمیاییجهرمفرابورسپتروشیمی جهرم7

-1399/04/243,775بیمه و بازنشستگیآرمانفرابورسبیمه آرمان8

-1399/04/093,788شیمیاییشستانفرابورسصنایع پتروشیمی گلستان9

1399/04/243,93027.69بانکها و موسسات اعتباریوتجارتبورس تهرانبانک تجارت10

-1399/04/244,185واسطه گریهای مالی و پولیوسالتفرابورسبانک قرض الحسنه رسالت11

-1399/04/244,214کانی غیر فلزیکابگنفرابورسآبگینه12

1399/04/234,25025.15بانکها و موسسات اعتباریوبصادربورس تهرانبانک صادرات ایران13

1399/04/234,26024.22خودرو و قطعاتخساپابورس تهرانسایپا14

-1399/04/234,951سرمایه گذاریهاوپویافرابورسسر. پویا15

1399/04/245,17018.68بانکها و موسسات اعتباریوپارسبورس تهرانبانک پارسیان16

1399/04/235,59016.35ماشین آلات و تجهیزاتتپکوفرابورسهپکو17

-1399/04/245,702بیمه و بازنشستگیوحکمتفرابورسبیمه حکمت صبا18

1399/04/245,78030.00محصولات فلزیفبیرافرابورسبسته بندی ایران19

1399/04/235,82023.58خودرو و قطعاتخودروبورس تهرانایران خودرو20

ارزان ترین نمادهای بازار سرمایه )جدول شماره دو(

زهره فدوی
خبرنگار

دارا و ندار بازار را بشناسید 

گرانترین های بورس
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دیدگاه
 ETF ضرورت شفاف سازی ابهام عرضه های

در مورد صندوق های ETF که دولت قصد عرضه آن ها را دارد یک س��وال اساس��ی و مهم وجود 
دارد و آن هم این اس��ت که چرا زمان دقیق پذیره نویس��ی این صندوق ها اعلام نمی ش��ود؟لازم 
 اس��ت ک��ه دول��ت اعلام کن��د کدام صن��دوق در چ��ه تاریخ��ی و با چه ش��رایطی قرار اس��ت 

عرضه شود.
موض��وع مه��م دیگ��ر در رابط��ه با ای��ن عرضه ها مش��خص نبودن  س��هم هایی اس��ت که در 
مجموع��ه س��بد ای��ن صندوق ها ق��رار می گیرد. در واقع س��هم  ای��ن صندوق ها مش��خصا اعلام 
نمی ش��ود. اکنون اعلام ش��ده اس��ت که دو مجموعه از پالایش��گاه ها در صندوق پالایش��گاهی 
 حضور نخواهند داش��ت. تمامی این مس��ائل ابهام برانگیز اس��ت. ب��رای اینکه عرضه ها صورت بگیرد،  تعیین س��قف 

2میلیون تومانی بی معناست.
زمانی که دارایکم برای پذیره نویسی و صادرکردن یونیت بیشتر ظرفیت داشت اعمال سقف 2میلیون تومانی باعث 
شد تا حدودی تأمین مالی محدود شود.5800میلیارد تومان در صندوق »دارایکم« تأمین مالی شد که این می تواند 
در تأمین مالی صندوق هایی که قرار است به زودی عرضه شود، افزایش قابل ملاحظه ای داشته باشد.به منظور اینکه 
عرضه این صندوق ها به ش��کل مطلوب تری انجام شود باید زمان پذیره نویسی این صندوق ها به شکل دقیق مشخص 
ش��ود. علاوه بر این موضوع، فاصله زمانی پذیره نویسی این صندوق ها نباید خیلی زیاد باشد هر چه فاصله بین عرضه  
این صندوق ها بیش��تر ش��ود، ابهام نیز بیشتر خواهد شد. افزایش سقف 2میلیون تومانی نیز باید در عرضه های بعدی 

مورد توجه قرار گیرد.

راهکارهای موفقیت عرضه  صندوق های دولتی
اولین موضوعی که لازم اس��ت در خصوص عرضه ETFهای دولتی مورد توجه قرار گیرد، ایجاد 
بستری مناسب برای ورود و خرید و فروش این صندوق هاست. فرهنگ سازی، ارتقای سواد مالی 
و اطلاع رس��انی دقی��ق و همه جانبه از مواردی اس��ت که باید در مورد عرض��ه این صندوق ها در 
اولوی��ت قرار گی��رد چرا که در مورد عرضه اولین ETF دولتی به علت نبود اطلاع رس��انی کافی، 
آش��نا نبودن افراد با س��ازوکار و ماهیت این صندوق ها و به علاوه نداشتن دانش کافی مشکلاتی 
به وجود آمده است. این موضوعات باعث شده »دارایکم« یک روز بالاتراز خالص ارزش دارایی ها 
)NAV( معامله  ش��ود و روز بعد بسیار پایین تر؛ تمام این موضوعات از این مسئله ناشی می شود 
که اغلب س��رمایه گذاران دارایکم حتی با ماهیت NAV آش��نا نیستند به همین علت حاضرند کمتر یا بیشتر از آن 

این صندوق را خرید و فروش کنند.
بسترس��ازی برای ورود این صندوق ها یک امر لازم اس��ت و این بسترسازی باید به نحوی انجام شود که تا به حال 
صورت نگرفته اس��ت چرا که تاکنون آحاد جامعه به اندازه امروز مش��تاق خرید این صندوق ها و ورود به بازار سرمایه 
نبوده اس��ت. در واقع تاکنون همه افراد جامعه به میزانی که خرید دارایکم مش��ارکت داش��تند، به این معقوله وارد 

نشده بودند. 
در ش��رایط فعلی که اس��تقبال خوبی از بازار س��رمایه از س��وی جامعه صورت گرفته اس��ت باید شفاف س��ازی و 
اطلاع رسانی مناسبی نیز انجام شود. افزایش تعداد صندوق ها، ارتقای آموزش و فرهنگ سازی جزو اولویت های اصلی 
ب��رای نتیجه گرفتن مطلوب از عرضه  صندوق های ETF دولتی اس��ت.صندوق دارایکم سرتاس��رابهام برای مردم به 
همراه داشت و اکثر افراد به طور کلی با ماهیت این صندوق بیگانه هستند، به همین دلیل لازم است که این ابهامات 

برای عرضه های بعدی برطرف شود.

 فرابـورسشاخـص

گلشن بابادی
خبرنگار

 هدف عرضه ETFهای دولت، فقط تأمین مالی بود 

 مصائب یک »دارا«یی 
ب��ا اینکه بیش از دو م��اه از زمان پذیره  
نویس��ی واحد ه��ای س��رمایه  گ��ذاری 
صندوق سرمایه  گذاری قابل معامله )ETF( »واسطه گری 
مال��ی یکم« می گ��ذرد و مردم عموما ای��ن صندوق ها را با 
عنوان غریب و ناآشنای ETFهای دولتی می شناسد، هنوز 
که هنوز اس��ت نه تنها این عنوان برای مردم شناخته شده 
نیست بلکه ابهامات بیش��ماری را بر سر راه فروش، انتقال 

س��هام این صندوق به پرتفوی اف��راد و تغییر کارگزار ناظر 
ایجاد کرده است. 

دغدغه هایی برای برگشت پول 
بسیاری از مردم هنوز با بانک ها و کارگزاری ها بر سر اینکه 
»دارایکم« خریده اند یا ETF دولتی کلنجار می روند.مردم 
نمی دانس��تند بابت خرید چه چیزی پول می دهند و چطور 
باید این جنس ناشناخته را بفروشند، فقط می دانستند قرار 

اس��ت که سود چند برابری نصیبشان شود.در این میان هم 
برخی از افراد سقف خرید 2میلیون تومانی را رعایت نکرده 
و در دیگ حلیمی افتادند که هنوز برای برگشت پولشان با 
دغدغه هایی مواجه اند. البته دولت با هدف عرضه سهام خود 
در شرکت های دولتی سه صندوق را تعریف کرده است که از 
این سه صندوق، اولی با نام »دارایکم« عرضه شد و به زودی 

دومین و سومین صندوق نیز راهی بورس می شود.

تعداد شرکت ها بر اساس تغییر هفتگی ارزش بازار

صنایع پر نوسان - فرابورس 

 اگر اعتماد به بازار سرمایه خدشه دار شود، احتمالا عامل آن همین صندوق های ای تی اف دولت خواهد بود

عامل چالش نبودیم
با توجه به اینکه مدیر صندوق دارایکم، تأمین سرمایه بانک مسکن 
است، به سراغ محمد بختیار نصرآبادی، مدیر دارایی و سرمایه گذاری 
تأمین سرمایه بانک مسکن رفتیم تا برخی از مشکلات موجود در 

فروش و عرضه »دارایکم« را بررسی کنیم.
***

 اگر مش�کلاتی که یک خریدار »دارایکم« با آن 
مواجه است را تشریح کنیم، بخشی به شرکت شما 
بازمی گ�ردد؛ در این صورت هم مردم نباید تماس 

بگیرند و مشکلشان را مطرح کنند؟
در قدم اول شخصی که دارایکم را خریداری کرده است باید به سایت 
ذینفعان بازار سرمایه مراجعه کند.اگر شخص به سایت ذینفعان به 
آدرس https://ddn.csdiran.com مراجعه کند متوجه می شود 

که چه دارایی هایی را دارد.
 همه افراد می توانند به این سایت وارد شوند؟ 

خیر، کسی که احراز هویت سجام را انجام نداده باشد، نمی تواند وارد این سایت شود.
 بسیاری از افراد با اینکه احراز هویت سجام شده اند، دارایی خود را 

در این سایت نمی بینند، علت چیست؟
چند دلیل برای این مشکل وجود دارد.یا شخص به تازگی سجامی شده که لازم است 
پس از گذشت حداقل 2تا 3 روز به این سایت مراجعه کند. اگر شخص احراز هویت شده 
باشد پس از ورود به این سایت باید دارایی هایش را مشاهده کند و با دیدن دارایکم باید 
اسم یک کارگزار را نیز ببیند. با داشتن کارگزار شخص باید به آن کارگزاری مراجعه کند.

اگ��ر کارگزار ندارد با مراجعه به هر کارگزاری می تواند فرآیند تغییر کارگزار را طی کند 
و دارایک��م را به کارگزاری موردنظرش منتقل کند.تغییر کارگزار هیچ ربطی به صندوق 

دارایکم ندارد.

 با این حال اگر شخص در سامانه وارد شده ولی یونیتی برای وی ثبت 

نشده باشد، باید چه کار کند؟
در این مرحله باید با ما تماس بگیرد.چنین افرادی وقتی که تمامی مراحل گفته شده 
را طی کردند وهیچ مشکلی در این مراحل نداشتند، وارد سامانه شده اما یونیتی برایشان 
ثبت نشده بود با شرکت تأمین سرمایه مسکن )با شماره های 1830 و 02161088( تماس 
بگیرند. با تماس این افراد، کارشناسان ما در سامانه چک می کنند که چرا به این شخص 
یونیت اختصاص داده نش��ده است.در واقع ممکن اس��ت ما دیتای این افراد را به شرکت 
سپرده گذاری مرکزی داده باشیم و این شرکت، دیتا را ثبت نکرده باشد که احتمال روی 

دادن این اتفاق تقریبا صفر است.
 اگر هیچ اشتباهی از س�مت تأمین سرمایه مسکن و سپرده گذاری 
مرکزی رخ نداده باش�د و شخص یونیتی را دریافت نکرد، تکلیف چه 

می شود؟
برخی از مشتریان برای خرید این یونیت ها به بانک ها مراجعه کرده اند، ممکن است به 
هر دلیل درخواست این افراد ثبت نشده باشد یا در واقع تراکنششان ناموفق بوده باشد در 
این صورت باید به بانک مراجعه کنند، این موضوع به تأمین سرمایه مسکن هیچ ارتباطی 

ندارد.البته تعداد افرادی که با این مشکلات مواجه می شوند خیلی کم است.

 چرا هنگام خرید س�امانه ای ایجاد نش�د که فقط تا سقف2 میلیون 
تومان خرید را مجاز کند، تا چالشی ایجاد نشود؟

هیچ کدام از ش��رکت های نرم افزاری ما نتوانستند در فرصت کوتاهی که داشتیم این 
سامانه را بسازند، به همین علت ما از شبکه بانکی کمک گرفتیم.

 رقم این مازاد خرید مشخص است؟
بل��ه، تقریبا 220میلیارد تومان پول مازاد وجود داش��ت که موظف به پس دادن آن 
بودی��م. در حال حاضر ب��ا بازگردادن 218/5میلیارد تومان به م��ردم، از این میزان تنها 
1/5میلیارد تومان باقی مانده که ظرف مدت بس��یار کوتاهی مابقی این پول مازاد نیز به 
افراد باز می گردد.مردم بیش از یک هفته صبر کنند این پول واریز خواهد شد.مشکل از 
سوی سیستم بانکی است و به زودی حل خواهد شد.ما بیشتر از مردم برای برگرداندن 
این پول دغدغه و نگرانی داریم چرا که باید در قبال این میزان پولی که در حساب شرکت 

است به سازمان بورس پاسخگو باشیم.

تقریبا 220 
میلیارد تومان 

پول مازاد وجود 
داشت که 

موظف به پس 
دادن آن بودیم

  بحران بزرگ در شرایط ریزش
رس��ول رحیم نیا، مدیر صندوق  ها و س��بدهای شرکت تأمین 
س��رمایه بانک ملت نیز در خص��وص برخی چالش های عرضه 
»ای ت��ی اف«ه��ای دولت اف��زود: درحال حاض��ر دارایکم دو 
مشکل دارد مهم ترین مشکل نبود فرهنگ سازی مناسب است 
و پس از آن ریسک نقدینگی این واحدهاست. با توجه به اینکه 
این صندوق شامل سهام بانک ها و بیمه ای هاست و با توجه به 

رشد بازار و افزایشNAVاین سهم ها، مردم دچار هیجان شده اند و اطلاعات کامل 
نسبت به این صندوق نداشته ولی در خرید این واحدها هیجان دارند.البته تفاوتی 
که واحدهای این صندوق نس��بت به س��هام دارد این اس��ت ک��ه قیمت واحدهای 
صندوق روزانه بر اس��اس آخرین معامله دارایی پایه افش��ا می شود. این مشکل در 
مورد سایر صندوق های ETF نیز وجود دارد در واقع قیمت مشخص است و ارزش 
دارایی صندوق معلوم اس��ت اما اینکه مردم رقابت می کنند و با 20درصد بالاتر از 

قیمت خرید می کنند نشان از عدم آگاهی آن هاست.
رحیم نیا گفت: این صندوق خیلی متفاوت نیس��ت، افراد می توانند سهام همین 
بانک ه��ا را بخرند. افراد تصور می کنند این بازده مناس��بی که گرفته اند مس��تمر و 
پایدار اس��ت که باعث شد در هفته های گذشته روند بازدهی غیرمعمول این سهام 
به خارج از محدوده قیمت واقعی برسد که در این میان تعیین سقف دامنه نوسان 
از سوی شرکت بورس اقدام بسیار درستی بود. وی تصریح کرد: موضوع مهمی که 
در حال حاضر به واس��طه بازار مثبت خیلی خودش را نشان نمی دهد، نقدشوندگی 
این اوراق است.دولت توانسته توسط این صندوق تأمین مالی بسیار خوبی کند اما 
روزی که بازار ریزش کند،چه کس��ی واحدهای این صندوق را خریداری می کند.به 
نظر می آید در آینده با بحران اجتماعی اعتراضات مردمی از خرید »ای تی اف«های 
دولتی مواجه خواهیم ش��د و چه کسی پاسخگوی میلیون ها نفر در شرایط ریزشی 
بازار خواهد بود؟مشکل دیگر این صندوق ها عدم وجود بازارگردان است.در واقع اگر 
در آینده مش��کلی اعتمادعمومی و اعتماد به بازار سرمایه را خدشه دار کند احتمالا 

عامل آن همین صندوق ها خواهد بود.

 سازو کاری سراسرمشکل
س��عید ذوالفقاری، مدیرعامل کارگزاری مهر اقتصاد در پاس��خ 
به این س��وال که چالش ها و مشکلات دارایکم چیست، گفت: 
س��ازوکار تعریف ش��ده برای دارایکم سراسر مشکل است.باید 
س��ازوکاری تعریف ش��ود که مردم به راحت��ی خرید و فروش 
کنند.البته افراد بس��یاری برای خرید از طری��ق بانک ها اقدام 
کرده اند، اینکه شخص بدون داشتن کد بورسی این صندوق را 

خریداری کند و س��پس برای فروش آن در حالی که باید کد بورس��ی داشته باشد 
از طریق کارگزاری اقدام به فروش کند، به خودی خود مش��کل اس��ت و به نوعی 

چرخاندن لقمه دور سر بانک، کارگزار و خریدار دارایکم محسوب می شود.
ذوالفقاری افزود: بس��یاری از این افراد هیچ آگاهی در این زمینه ندارند اگر قرار 
ب��ود فروش این صندوق از طریق کارگزاری انجام ش��ود چرا برای خرید از بانک ها 

اقدام شد که پس از آن نیاز به تغییر کارگزار ناظر باشد؟
مدیرعامل کارگزاری مهر اقتصاد ادامه داد: با توجه به اینکه این سهام ها در چند ماه 
اخیر مورد معامله قرار دارد اما هنوز افراد بسیاری از داشتن آن در پرتفوی خود محرومند.
بس��یاری برای فروش مراجعه می کنند اما هنوز این دارایی برایش��ان ثبت نشده است.

ذوالفقاری برای برطرف شدن مشکلات این چنینی در سایر عرضه های پیش روی دولت 
اظهار داشت: لازم است پذیره نویسی این صندوق ها مانند سایر سهام از طریق کارگزاری ها 
انجام ش��ود که ش��خص در کم ترین زمان ممکن بتواند این س��هم را بخرد یا بفروشد. 
همچنین باید قانون س��قف2میلیون تومان برداشته شود تا افراد فعال بازار سرمایه 

وارد شوند چرا که خرید دارایکم توسط آحاد مردم موفق نبود. 
او ادامه داد: در حال حاضر افراد باید ابتدا به بانک مراجعه کرده، س��پس پرینت 
س��هام را بیاورن��د و بعد وارد فرآیند تغییر کارگزار ناظر ش��وند و س��پس اقدام به 
فروش کنند اگر فضایی برای بازار س��رمایه ایجاد ش��ده، چرا بازار پول باید دخالت 
داده ش��ود؟در آخ��ر افراد تمامی خدمات را از کارگزاری ه��ا می گیرند در حالی که 
هی��چ خدماتی از بانک ها دریاف��ت نمی کنند پس باید از ابتدا این فرآیند در اختیار 

کارگزاری ها قرار بگیرد.

عدم کارایی عملیاتی در بازار
 ادامه از صفحه 2

از سوی دیگر، کارگزاری های فعال و بزرگ، در نتیجه اختلال فراگیر در سیستم معاملات، با ریسک از دست 
دادن مش��تریان خود، چه از طریق کاهش حجم معاملات یا کوچ به کارگزاری دیگری با مش��کل کمتر مواجه  

می شوند.
اختلال در هس��ته معاملات موجب ش��ده است که سهام ش��رکتهای مختلف در زمان های متفاوت بازگشایی 
شوند که در عمل موجب بر هم خوردن برنامه ریزی فعالان در خرید و فروش آنها شود. به نحوی که اگر فعالی 
بخواهد در ابتدا خرید خود را انجام دهد و ما به ازای آن مبادرت به فروش س��هام کند، ممکن اس��ت بدون آنکه 
از قبل قابل پیش بینی باشد، نماد مورد نظر برای فروش، بازگشایی نشود و در این حالت، ممکن است کارگزار 
با اخطار کسری منابع مشتری از سوی سازمان مواجه شده و در نتیجه مشکلاتی را نیز برای سرمایه گذار ایجاد 
کند. یکی از وظایف س��ازمان بورس و ش��رکت های بورس، ایجاد بس��تری کم ریس��ک در راستای ایجاد کارایی 
عملیاتی )به معنای انجام معامله با کمترین هزینه، چه از نظر کارمزد چه از نظر اختلاف با قیمت خرید و فروش 
مورد نظر( در بازار سرمایه است، اما شاهد آن هستیم که کمترین توجهی از سوی نهادهای مربوطه به این عدم 

کارایی ایجاد شده وجود ندارد.
البته نمی توان تمامی تقصیر موجود را بر گردن س��ازمان و ش��رکتهای بورس انداخت، زیرا مشکل روی داده، 
قطعا میتواند ناش��ی از ترغیب مردم عادی به س��رمایه گذاری در بازار س��رمایه به صورت مستقیم باشد پیش از 
آنکه ظرفیت هس��ته معاملات افزایش داده ش��ود.پیش از آغاز سال شاهد تصمیمات سازمان در راستای کاهش 
ورود مستقیم افراد به بازار سرمایه، از طریق یک دوره تنفس برای معامله به صورت مستقیم بودیم که در عمل 
شاهد آن هستیم که محقق نشد. شاید یکی از مزایای طرح مذکور، تشویق مردم به سرمایه گذاری غیرمستقیم 
و از طریق صندوق های س��رمایه گذاری بود. امری که می توانس��ت از رشد ش��تابان قیمت ها در بازار سرمایه نیز 
جلوگیری کند و شاهد آن نباشیم که هر روز تعداد افرادی که سخن از ایجاد حباب در بازار سرمایه می زنند، با 
افزایش همراه باش��د.قطعا برای کس��انی که سال ها است در بازار سرمایه فعالیت می کنند و یا در نهادهای مالی 
مش��غول به کار هس��تند، بازار متعادل صعودی در بلند مدت، بسیار منفعت بیش��تری دارد تا بازاری که شتابان 

حرکت کرده و راه حبابی شدن را در پیش گرفته است.

 ایمان مقدسیان
کارشناس بازار سرمایه

حامد ستاک
کارشناس بازار سرمایه

ارزش معاملات )میلیارد ریال(ارزش بازار )هزار میلیارد ریال(درصد تغییرمقدار تغییرشاخص فرابورسروز

0.0511,859.445,042 9.05 18,167.51شنبه

3.1112,228.550,831 565.51 18,733.02یكشنبه

12,196.751,323)0.26()48.71(18,684.31دوشنبه

0.2112,223.239,720 40.16 18,724.47سه شنبه

12,114.833,010)0.90()168.22(18,556.25چهارشنبه

نماد
تغییرات نسبت به ارزش معاملاتارزش بازار نوسان

هفته قبل میلیون ریالمیلیون ریالدرصد

21.5433,712,000367,75027.62ثپردیس

21.46537,993,34810,785,54125.19شگویا

21.4130,480,0002,710,13016.4وملل

20.9871,560,0001,254,07923.76ودی

20.6111,303,4001,096,15419.16درهآور

19.5311,980,800728,98321.46بخاور

19.3620,668,500510,19119.36میهن

19.0523,022,3501,735,07524.96فزرین

18.399,271,645401,01114.86کوثر

17.9813,961,700356,31419.37زنگان

10 سهم پر نوسان در فرابورس - مثبت

نماد
تغییرات نسبت به ارزش معاملاتارزش بازار نوسان

هفته قبل میلیون ریالمیلیون ریالدرصد

20.35-16.1676,749,4002,303,084-ساوه

19.52-15.3442,969,1501,024,369-هجرت

17.69-14.9326,710,034557,571-دسانكو

14.63-14.6315,684,6801,210,720-گكوثر

14.27-13.2429,888,600694,891-زقیام

13.18-13.1875,174,9141,569,950-تبرک

15-12.379,633,892318,407-حسیر

15.62-12.2516,322,250749,159-حپارسا

8.66-11.9913,705,720434,848-غدیس

14.29-11.3516,640,800885,286-اعتلا

10 سهم پر نوسان درفرابورس - منفی
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21,16استخراج ذغال سنگ     

19,13ساخت راديو و تلويزيون     

19,11حمل و نقل و انباردارى     

12,78خودرو و ساخت قطعات     

11,51فرآورده هاى نفتي     

11,42-خدمات فنى و مهندسى     

11,34فلزات اساسى     

10,92ماشين آلات و تجهيزات     

10,31خرده فروشي به استثناي وسايل نقليه     

10,25دباغى، پرداخت چرم و ساخت انواع پاپوش     

14,95پيمانكارى صنعتى     

13,98فعاليت هاي جنبي مرتبط با واسطه گري مالي     

13,86بانك ها و موسسات اعتباري     

12,16بيمه و صندوق بازنشستگي     

12,16-سيمان، آهك و گچ     

10,94-خدمات فنى و مهندسى     

9,25محصولات شيميايى     

8,72ساير محصولات كاني غير فلزي     

7,36انبوه سازى املاك و مستغلات     

7,28-خودرو و ساخت قطعات     



اوراق بهادار

5
بورس  بـــــــــورس

شاخـص

| تیر 99  هفته پنجم  سال هشتم  شماره 360 |

نگــــاه
هشداربرایدنبالکنندگانبیمقصد

ش��رایط مس��اعد یک سال گذشته باعث شد بس��یاری از افراد بدون داش��تن تخصص و تسلط بر 
تحلیل ه��ای بازار و بدون مجوز از س��ازمان بورس و اوراق بهادار اقدام به معرفی س��هام کنند. از 
طرفی وضعیت مناس��ب بازار س��رمایه و اقبال عمومی به این بازار موجب ش��د سهامی که اغلب 
سیگنال فروش ها به صورت تصادفی معرفی می کردند با بازدهی خوبی همراه شود و سود مناسبی 
را نصیب دنبال کنندگان کند. اما نکته مهم اینکه بازار س��رمایه همیشه در وضعیت صعودی قرار 

ندارد و در شرایط نزولی، تخصص و تحلیل افراد حرفه  ای نمود پیدا خواهد کرد.
شاید لازم است هشدار داده شود دنباله روی از سیگنال فروشان خطر تله تبلیغ سهام را به دنبال 
دارد که منافع و س��رمایه افراد را به مخاطره خواهد انداخت. در بازار س��رمایه هیچکس نمی تواند 
سودآوری در بازار را تضمین کند. بازارسرمایه مجموعه ای از واکنش ها، اثر پذیری از اتفاقات و تحلیل های روزانه است که 
سیگنال فروشی اعتماد مردم را نشانه خواهد گرفت. البته در ساختار و بدنه بازار سرمایه ارتباط بسیار مناسبی با پلیس 
فتا وجود دارد و علاوه بر آن سایت »سمتا« آماده دریافت شکایات در این زمینه است و می توان با پیگیری خاطیان را 
شناسایی و طبق الزامات جرایم الکترونیکی با آنها برخورد کرد. شاید لازم است برای استفاده از بستر فضای مجازی به 

منظور آموزش درست و افزایش سواد مالی برنامه ریزی های بیشتری کرد.

راهکارهاییبرایکاهشجولانسیگنالفروشان
با توجه به عدم آش��نایی بخش عمده ای از س��رمایه گذاران جدید به مبانی اولیه بازار سرمایه، این 
افراد نیازمند هدایت و راهنمایی از سوی افراد کارشناس جهت سرمایه گذاری هستند. از آنجایی 
که اصولا افراد راحت ترین راه و البته در این مورد خطرناک ترین راه را انتخاب می کنند، استفاده 
از س��یگنال هایی بوده که به صورت غیررسمی و در فضای مجازی منتشر می شود. نادیده نگیریم 
در چند ماه اخیر هیچ گزینه سرمایه گذاری در بورس زیانده نبوده و تفاوت در میزان سود کمتر یا 
بیشتر حاصل از سرمایه گذاری است. بر این اساس افراد سودجو نیز با سوءاستفاده از عدم دانش 
افراد اقدام به ارائه سبد خرید پیشنهادی داشته و در قبال آن مطالبه مبالغی می کنند. به هر حال 

با شرایط فعلی بازار رضایت طرف مقابل هم برآورده می شود. 
بر اساس قانون بازار اوراق بهادار، مشاوران سرمایه گذاری یا سبدگردان حتما باید از سازمان بورس و اوراق بهادار مجوز 
بگیرند و تنها کسانی می توانند به ارائه خدمات تخصصی بپردازند که مجوز لازم را اخذ کرده و صلاحیت علمی و مالی 
آنها در سازمان بورس احراز کرده باشند. این در حالی است که سیگنال فروشان هیچ تعهدی به عملکرد خود نداشته و 
بدون اخذ مجوزی مبادرت به این اقدام می کنند. افرادی که به این ارائه دهندگان سیگنال متوسل شده اند، در صورت 

بروز مشکل به چه شکل عمل خواهند کرد؟ آیا در صورت زیان دیدن ارکان بورس را مقصر خواهند دانست؟ 
پدیده سیگنال فروشی از دیر باز گریبان بازار سرمایه را گرفته و در چند وقت اخیر به اوج خود رسیده است. به نحوی 
که افراد سودجو علاوه بر سیگنال فروشی اقدام به مدیریت پرتفوی افراد و در برخی موارد گرفتن منابع سرمایه گذاران و 
خرید و فروش به نام افراد ثالث می کنند. این پدیده نه تنها آن افراد را متضرر خواهد کرد بلکه به اعتبار و عملکرد بازار 
سرمایه آسیب خواهد زد. به نظر می آید با ساخت برنامه های آموزشی توسط مراجع مربوطه و انتشار آن در شبکه های 
ارتباطی به کلیه افراد جامعه نه تنها دانش افراد نس��بت به بازار س��رمایه افزایش یافته بلکه از فعالیت افراد سودجو نیز 
ممانعت به عمل می آید. اگرچه برخورد قهری و قضایی با متخلفان از الزامات س��ازمان بوده اما کفایت نمی کند. باید 
باتوجه به درگیر شدن افراد با بازار سرمایه به واسطه سهام عدات و صندوق های etf فرهنگ سهامداری را توسعه داد تا 

زمینه مناسب جهت حضورمناسب متقاضیان در بازار سهام فراهم شود.

 علی صحرایی
مدیر عامل بورس 
اوراق بهادار تهران

»چ��ی بخ��رم خوبه؟ م��ن تازه 
خوب��ه،  گفت��ن...  به��م  واردم 
بگیرم؟«، »دوس��تان فردا فرصت خرید... اس��ت، از 
دس��ت ندین«، » این س��هم... هم به جمع بیس��ت 
هزار تومانی ها پیوس��ت، عقب نمون��ی«، »... بخر و 
بنداز کن��ار، تکلیف ترامپ معلوم ش��د، برگردید«، 
 »... عالیه من از ۱۰۰۰ تومن دارمش«، »گفتن ۲تا 
از زیر مجموعه ها امس��ال قطعا عرضه اولیه می شه، 

#علی_برکت_الله«.

وجه تمایز قابل توجه
با داغ شدن تب ورود به بورس، پدیده دیگری هم 
به لطف فضای گسترده مجازی در بازار رونق گرفته 

اس��ت؛ معرفی س��هم  برای خرید به قصد کسب س��ود آن هم درکوتاه ترین زمان ممکن. 
»سیگنال فروش��ی« که حالا یکی از شغل های جانبی شکل گرفته در روند بازار سرمایه 

است اما، مخاطراتی هم دارد. ابتدایی ترینش اینکه 
ش��ما فقط با اکانتی طرف هس��تید ک��ه در فضای 
مجازی و گروه ه��ای مختلف درحال تعریف از یک 
س��هم و مزیت های احتمالی ورود به آن است. نکته 
دوم اینکه هیچ وقت نمی توانید مطمئن باشید سهم 

پیشنهادی با حسن ظن تمام معرفی شده است.
بر این اس��اس، همیشه خطر تبلیغ برای سهمی 
که دارنده آن قصد دارد با تبلیغ قیمت را بالا ببرد و 
در فرصت مناسب خود اقدام به فروش کند، وجود 
دارد و از همه مهم تر اینکه حتی اگر معرفی کننده 
س��هم را بشناسید و به پیش��نهادش عمل کنید و 
متضرر ش��وید احتمالا و در بهتری��ن حالت تنها با 
عذرخواهی س��یگنال  دهنده بابت ضرر وارد ش��ده 
مواجه خواهید بود. این درس��ت همان وجه تمایز بین ش��رکت های مشاور سرمایه گذار و 

سبدگردان ها با سیگنال فروشان بدون مجوز است.

تعداد شرکت ها بر اساس تغییر هفتگی ارزش بازار

صنایع پر نوسان - بورس 

سیگنال فروشان به پایان می رسند 

کاسبی سیاه در بازار سپید 
 معرفی سهم  و کسب سود درکوتاه ترین زمان ممکن، تداوم می یابد

ترفندیبرای
»داغکردنسهم«

ابوالفض��ل ش��هرآبادی،  مدیرعامل ش��رکت س��بدگردان 
داری��ک پارس با تاکید بر اینکه وجود س��یگنال فروش ها 
در ب��ازار س��رمایه و تاثیری که بر کلیت ب��ازار می گذارد، 
گف��ت: این موضوعی اس��ت که باید به ج��د مورد توجه 
 باش��د، چراکه سیگنال فروشی عملا کاسبی سیاه در بازار

به شمار می آید.
ش��هرآبادی افزود: سیگنال فروشی اغلب توسط کسانی 
انجام می ش��ود که مج��وزی برای ای��ن کار ندارند و چون 
تنها در فضای مجازی فعالیت می کنند می توانند با اسامی 
غیرواقعی به ارائه سیگنال بپردازند و کنترلی هم نمی توان 

بر آنها داش��ت. مدیرعامل سبدگردان داریک » داغ کردن 
س��هم« را یکی از ترفندهای این افراد برای ایجاد جذابیت 
خرید عنوان کرد و گفت: با این کار سهم که عملا پتانسیلی 
برای رشد نداش��ته با اقبال مردم دنباله  رو مواجه می شود 
و درس��ت در همین لحظه س��یگنال دهنده سهم خود را 

فروخته و خارج می شود.
همچنین بی اعتمادی س��رمایه گذاران اولین اثر س��وء 
این معضل بازار اس��ت که ش��هر آبادی درب��اره آن بیان 
داش��ت: فکر کنید تازه واردان بازار به دام این افراد بیفتند 
در چنین ش��رایطی افراد در مدت کوتاهی علاوه بر تقبل 
ضرر با تفکر نامناس��ب بودن فض��ای خرید و فروش بازار 
س��رمایه از بورس خارج می ش��وند و این درس��ت با تفکر 
متولیان امر مبنی بر گسترش فضای بازار برای ورود همه 

مردم به بورس منافات دارد. 
این مدیر پیشکسوت بازار با تاکید 
بر ورود قاطع سازمان بورس دربحث 
س��یگنال فروش��ان اظه��ار داش��ت: 
ع��لاوه بر ایجاد فض��ای بی اعتمادی، 
سیگنال فروش��ان مج��ازی به رقیبی 
و  س��رمایه گذاری  مش��اوران  ب��رای 
س��بدگردان ها تبدی��ل ش��ده اند که 
ب��ا مدیریت حرف��ه ای ت��لاش دارند 
بیش��ترین س��ود را به مشتریان خود 
بپردازن��د؛ بنابرای��ن در تقابلی نابرابر 
حیثیت حرفه ای این گروه از نهادهای 

مالی را هم نشانه گرفته اند.

رصد صندوق ها
صدرنشینی»اختصاصیبازارگردانیگنجینهسپهرصادرات«

بعد از افزایش قیمت دلار در هفته های گذشته امید به افزایش فروش ریالی و سود شرکت های بورسی به همراه افزایش حجم 
نقدینگی، ورود نقدینگی جدید به بازار س��رمایه را رقم زدند. ش��اخص کل بورس از ۱,6۲۱,343 هزار واحد، با ۱3۲,۲99 هزار 
واحد افزایش، به ۱,753,64۲ هزار واحد رسید. صندوق های سرمایه گذاری هم جهت با روند کلی بازار توانستند خوش بدرخشند. 
»اختصاصی بازارگردانی گنجینه سپهر صادرات«، »مشترک نیکوکاری ندای امید« و »اختصاصی بازارگردانی سپهر بازار سرمایه« 

به ترتیب با کسب ۲۰,4 ، ۱7,7 و ۱7,۰ درصد بازدهی، عنوان پربازده ترین صندوق های هفته را از آنِ خود کردند.

ساره صابری
خبرنگار

جعف��ر جمالی، معاون حقوقی س��ازمان ب��ورس و اوراق 
بهادار در پاسخ به این پرسش که اساسا سیگنال فروشی 
به چه معناس��ت و چه مصداق��ی دارد، گفت: منظور از 
س��یگنال فروشی یا سیگنال دهی، اقدام به ارائه مشاوره 
س��رمایه گذاری به عموم، بدون مجوز قانونی اس��ت، به 
عبارت دیگر در صورتی که ش��خص یا اش��خاصی اعم از 
حقیق��ی یا حقوقی، اق��دام به ارائه مش��اوره و یا تحلیل 
نسبت به اوراق بهادار کنند در حالی که از سوی سازمان 
بورس و اوراق بهادار مجوزی دریافت نکرده باش��ند، این 
اقدام از مصادیق بند یک ماده 49 قانون بازار اوراق بهادار 

بوده و دارای وصف مجرمانه است. 
وی ب��ا بیان اینکه این فعالیت و یا اقدام در عرف بازار 
سرمایه به »سیگنال فروشی« مصطلح شده است، افزود: 
در صورتی که اقدام مذکور، منجر به اغوای اش��خاص به 
انج��ام معاملات اوراق بهادار ش��ود، می تواند از مصادیق 
موض��وع بند 3 ماده 46 قانون بازار اوراق بهادار نیز تلقی 
ش��ود که خود عنوان مجرمانه مس��تقلی است و موجب 

تشدید مجازات مرتکبان خواهد بود.

دام بزهکاران حرفه ای
معاون حقوقی سازمان بورس و اوراق بهادار با تاکید 
بر اینکه این مش��اوره های  غیرقانونی س��رمایه گذاری، 
عمدت��ا در فضای مجازی و از طری��ق برخی کانال های 
تلگرامی و صفحات اینستاگرامی انجام شده و اشخاص 
با معرفی برخی س��هم ها بدون پشتوانه علمی، تحلیلی 
و تخصص��ی اقدام به مش��اوره س��رمایه گذاری به افراد 
می کنند، بیان داش��ت: اش��خاصی که از چنین مشاوره  
و سیگنال هایی اس��تفاده می کنند، باید آگاه باشند که 
در بهتری��ن حالت از نظ��رات افراد متخص��ص در این 
زمینه بهره مند نمی شوند و در بدترین حالت نیز در دام 
بزهکاران حرفه ای افتاده اند ک��ه با جهت دهی به رفتار 
معاملاتی افراد ن��اآگاه و در نتیجه جهت دهی به بازار، 

سودهای کلانی نصیب خود می کنند.
 

تشکیل کمیته سیاست گذاری فضای مجازی
تش��ریح برنامه های س��ازمان بورس و اوراق بهادار با 
توج��ه به وظایف نظارتی بر اس��اس قانون ب��ازار اوراق 
به��ادار دیگر موضوع��ی بود که جمال��ی در تبیین آن 
تصریح کرد: س��ازمان بورس با اولوی��ت انجام اقدامات 
پیشگیرانه و حمایت از سرمایه گذاران، منطبق بر »سند 
پیش��گیری از وقوع جرائم و تخلفات بازار سرمایه« که 
در س��ال گذشته از سوی ش��ورای عالی بورس و اوراق 
بهادار به سازمان بورس ابلاغ شد، اقدامات مهمی را در 
دس��تور کار خود قرار داده است. بر این اساس،تشکیل 
کمیته سیاس��تگذاری فضای مجازی در بازار سرمایه با 
هدف شناسایی بسترهای ناهنجاری در فضای مجازی، 
ارتقای سلامت فضای مجازی، ایجاد و حمایت از کسب 
 و کاره��ای مج��از در حوزه بازار س��رمایه یک��ی از این 

اقدامات است.
 از طرفی ایجاد کمیته تطبیق با هدف بازبینی، ارتقاء 
و به روز آوری مس��تمر قوانی��ن و مقررات، ایجاد کمیته 
فراگیر پیش��گیری از وقوع جرائم و تخلفات با همکاری 
دس��تگاه های نظارت��ی، اجرای��ی و قضایی هم راس��تا با 
موضوعات در حال پیگیری اس��ت. وی تدوین هنجارها 
و اصول رفتاری مدیران، ناش��ران اوراق بهادار، نهادهای 
مالی و فعالان بازار س��رمایه را در کنار ارتقای س��لامت 
الکترونیک بازار سرمایه از طریق تدوین الزامات امنیتی، 
فنی و عملیاتی از دیگر برنامه های س��ازمان بورس برای 

صیانت از سهامداران برشمرد.

اقدام به حذف و فیلترینگ 
جمالی در پاس��خ به این پرسش که اقدام عملی در 
این خصوص چه خواهد بود، گفت: با شناسایی افرادی 
ک��ه اقدام ب��ه فعالیت ه��ای غیرمجاز در بس��تر فضای 

مجازی می کنند، هشدارهای لازم 
را نس��بت به توق��ف فعالیت های 
مزبور اعلام و در نهایت در صورت 
عدم توق��ف فعالیت های غیرمجاز 
و ع��دم انجام اقدام��ات اصلاحی 
عدال��ت ترمیمی و تعه��دات ارائه 
ش��ده توس��ط اش��خاص خاطی، 
این س��ازمان ب��ا همکاری س��ایر 
دس��تگاه های نظارتی و قضایی از 
جمله پلیس فت��ا و پلیس امنیت 
تعیی��ن  کارگ��روه  و  اقتص��ادی 
مصادیق مجرمانه و دادسرای ویژه 
رسیدگی به جرائم اقتصادی، اقدام 
به حذف و فیلترین��گ تارنماها و 
کانال ه��ا و گروه های غیرمجاز در 
فض��ای مجازی می کن��د و ضمن 
اعلام ج��رم با مرتکب��ان برخورد 

قانونی لازم را به عمل می آورد. 
معاون حقوقی س��ازمان بورس 
و اوراق به��ادار از تدوین مقررات 
تحلیلگران  فعالی��ت  ب��ا  مرتب��ط 
برخط در جهت توسعه بستر مجاز 
فعالی��ت افراد ذیصلاح و تس��هیل 
اس��تفاده عم��وم س��رمایه گذاران 
از خدم��ات س��الم هم خب��ر داد 
و درب��اره اینکه متض��رران امکان 
شکایت و دادخواهی دارند، افزود: 

س��رمایه گذارانی ک��ه در اثر این گونه اق��دام غیرقانونی 
متحمل ض��رر و زیان ش��ده اند علاوه ب��ر اینکه امکان 
شکایت نسبت به وقوع جرم یاد شده را دارند، می توانند 
نس��بت به اعلام موارد و پیگیری های قضایی وفق ذیل 

ماده 5۲قانون بازار اوراق بهادار اقدام کنند. 

اغوای اشخاص باشد، جرم است

برخورد قاطع 
مقام ناظر با 

سیگنال فروشان 
 مجازی 

ضرورت بنیادین 
به شمار می آید

سرمایه گذارانی 
که در اثر 

سیگنال فروشی 
متحمل ضرر و 
زیان شده اند 

علاوه بر اینکه 
امکان شکایت 

نسبت به 
وقوع جرم یاد 
شده را دارند، 

می توانند نسبت 
به اعلام موارد 
و پیگیری های 

قضایی وفق 
ذیل ماده 52 

قانون بازار 
اوراق بهادار 

اقدام کنند

میثم ابوالقاسمی
مدیر معاملات 

کارگزاری سهم آشنا

٪
٪

شاخص قیمتتغییرشاخص کل بورس روز
 شاخص کل تغییر)وزنی- ارزشی(

 شاخص قیمت تغییر)هم وزن(
 ارزش بازارتغییر)هم وزن(

)هزار میلیارد ریال(
 ارزش معاملات
) میلیارد ریال(

65,174.6148,712 )4,963.68(310,201.29)7,415.69(471,270.75)3,603.29(459,743.84)12,382.03(1,741,296.20شنبه
67,852.8178,206 9,595.15 14,619.44319,796.44 18,873.03485,890.19 71,536.33478,616.87 1,812,832.53یكشنبه
68,198.5193,947 )2,336.44(317,460.00)3,520.99(2,428.75482,369.20 9,284.52481,045.62 1,822,117.05دوشنبه

69,043.8167,762 )1,005.05(316,454.95)1,513.34(6,000.97480,855.86 22,742.96487,046.59 1,844,860.01سه شنبه
68,924.1221,255 224.21 342.33316,679.16 481,198.19)835.51(486,211.08)3,163.97(1,841,696.04چهارشنبه

نماد
تغییرات نسبت به ارزش معاملاتارزش بازار نوسان

هفته قبل میلیون ریالمیلیون ریالدرصد

141,746,68012,826,316128.89 119.54 خمحرکه

220,875,00018,197,24329.83 29.83 وخارزم

337,782,0001,216,90617 21.54 شفن

1,767,040,0009,903,38427.57 21.51 شتران

107,968,000429,06123.23 21.45 تایرا

55,600,000997,97825.91 21.29 وتوصا

11,791,900503,58521.83 21.16 کطبس

34,786,000963,80825.44 21.07 وآذر

1,244,012,0009,555,56022.74 20.89 حكشتی

36,234,0001,699,36425.82 20.53 سصوفی

10 سهم پر نوسان در بورس - مثبت

نماد
تغییرات نسبت به ارزش معاملاتارزش بازار نوسان

هفته قبل میلیون ریالمیلیون ریالدرصد

17.02-15.54131,714,7443,412,422-والبر

15.77-15.18190,740,0001,259,732-وبشهر

19.4-15.1631,152,0001,218,788-کرازی

17.17-15.0738,908,800957,427-سیستم

15.93-13.9117,732,000796,853-غشان

17.22-13.51789,312,0002,210,821-همراه

16.05-13.585,140,550617,388-دسبحا

17.63-13.31132,870,0001,818,404-سپ

16.9-13.2471,214,0001,940,056-وتوکا

17.17-12.991,167,900,0003,898,467-وامید

10 سهم پر نوسان در بورس - منفی
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21,16استخراج ذغال سنگ     

19,13ساخت راديو و تلويزيون     

19,11حمل و نقل و انباردارى     

12,78خودرو و ساخت قطعات     

11,51فرآورده هاى نفتي     

11,42-خدمات فنى و مهندسى     

11,34فلزات اساسى     

10,92ماشين آلات و تجهيزات     

10,31خرده فروشي به استثناي وسايل نقليه     

10,25دباغى، پرداخت چرم و ساخت انواع پاپوش     

14,95پيمانكارى صنعتى     

13,98فعاليت هاي جنبي مرتبط با واسطه گري مالي     

13,86بانك ها و موسسات اعتباري     

12,16بيمه و صندوق بازنشستگي     

12,16-سيمان، آهك و گچ     

10,94-خدمات فنى و مهندسى     

9,25محصولات شيميايى     

8,72ساير محصولات كاني غير فلزي     

7,36انبوه سازى املاك و مستغلات     

7,28-خودرو و ساخت قطعات     



6
بورسکالا

| تیر 99  هفته پنجم  سال هشتم  شماره 360 |

ارقام به تومان

شاخـص طلا

ارقام به تومان

شاخـص نفت و ارز
برابــری ارزهــای جهانــی

0.905دلار به یورو

0.779دلار به پوند

3.672دلار به درهم

64.255دلار به روبل

5.895دلار به لیر

چهارشنبهسه شنبهدوشنبهیکشنبهشنبه 
10,183,000 9,955,000 9,650,0009,664,0009,867,000هر گرم طلای 18 عیار
107,900,000 107,930,000 105,050,000103,880,000107,000,000سکه تمام طرح جدید
102,000,000 97,000,00096,950,000100,000,000101,000,000سکه تمام طرح قدیم

54,500,000 54,000,000 52,200,00052,500,00053,500,000نیم سکه
32,300,000 31,500,000 31,500,000 30,480,000 30,500,000 ربع سکه
17,500,000 16,800,000 16,500,000 16,050,000 16,000,000 یک گرمی

1,804,80 1,809,07 1,802,67 1,799,30 1,799,30 اونس جهانی )دلار(

چهارشنبهسه شنبهدوشنبهیکشنبهشنبه 
43,19 42,80 42,41 43,27 43,27  نفت برنت 
 WTI40,51 40,25 39,76 40,56 40,56  نفت
43,02 43,38 43,46 43,15 43,15  نفت اوپک 

222,410225,520227,420227,460229,520دلار
245,520248,520250,450250,520252,520 یورو 
285,950286,610295,570296,250302,720 پوند 
61,96062,18064,17064,71065,550 درهم 

گزارش 2
ردپای واسطه ها در ضرایب قیمتی زنجیره فولاد
افزایش قیمت فولاد در راه است؟!

 هفته نامه بورس: قیمت گذاری 
زنجی��ره ف��ولاد در حالی هن��وز به 
نتیج��ه ای نرس��یده ک��ه اختلافات 
موجود می��ان فولادی ها و معدنی ها 
برای تعیین درصدهای مورد موافقت 
دو طرف اصلی تری��ن دلیل این عدم 

تصمیم گیری عنوان شده است. 
شایعات فشار دلالان

در ش��رایطی که داریوش اسماعیلی، 
معاونت معدنی وزارت صمت پیشتر 
تصمیم گیری در مورد ضرایب قیمتی 

زنجیره فولاد را به چهار تشکل بخش خصوصی واگذار کرده بود، اما نمایندگان معدنی و فولادی به نتیجه مطلوب مورد 
تایید هر چهار تش��کل نرس��یده و پای مقاماتی فراتر از نمایندگان تشکل های بخش خصوصی به این جلسات گشوده 
ش��د. حضور اشخاصی نظیر علی آقامحمدی، عضو مجمع تش��خیص مصلحت نظام و محمدرضا پورابراهیمی، رئیس 
کمیس��یون اقتصادی مجلس شورای اسلامی در یکی از جلسات باعث شد تا اساسا مذاکرات با دیدگاه نیاز به افزایش 
ضرایب قیمتی به نفع بالادست زنجیره پیش رود. البته برخی شایعات حاکی از آن است که فشار دلالان کنسانتره و 

گندله در تعیین ضرایب قیمتی زنجیره فولاد به نفع بالادست در جلسات برگزار شده، تاثیرگذار بوده است. 
در انتظار مرکز پژوهش های مجلس

بر این اس��اس، انجمن تولیدکنندگان فولاد ایران طی نامه ای به ریاست مرکز پژوهش های مجلس شورای اسلامی 
اعلام داشتند: از آنجایی که اخیرا پیگیری های سنگین و متشکلی برای تغییر ضرایب نسبی معاملاتی در زنجیره فولاد 
با استناد غلط به مقایسه های جهانی و در نظر نگرفتن شرایط حساس داخلی و خارجی کشور در جریان است، باخبر 
ش��ده ایم گزارش��ی در این خصوص در آن مرکز تهیه شده، خواهشمند است به منظور دخالت کارشناسانه در این امر 

خطیر ملی گزارش خود را منتشر کنید.
صمت به میدان آمد 

این مس��ائل در حالی مطرح اس��ت که اوایل هفته گذش��ته برگزاری جلس��ه در خصوص تعیین ضرایب جدید 
محصولات زنجیره فولاد با حضور کارشناس��ان انجمن س��نگ آهن، انجمن تولیدکنن��دگان فولاد، نمایندگان خانه 
معدن ایران و کمیسیون معدنی اتاق ایران و کارشناسان وزارت صمت، هرچند بسیار خوب پیش رفت اما به نتیجه 

نرسید و مقرر شد معاونت معدنی وزارتخانه در این زمینه رای و نظر نهایی را اعلام کند.
فولادی ها در تردید 

مهرداد اکبریان، رئیس انجمن سنگ آهن ایران، با اشاره به برگزاری جلسات در سطوح کارشناسی برای چکش کاری 
تعیی��ن ضرای��ب جدید محصولات زنجیره فولاد گفت: جلس��ات مذکور یکی از کامل ترین مش��ورت هایی بوده که در 
سال های گذشته دولت از بخش خصوصی و بنگاه های صنعتی و معدنی گرفت. شنیده ها حاکی است با برگزاری این 
جلسات، دو طرف فولادی ها و معدنی ها در مبانی اصلی به توافق رسیده بودند و نسبت به روزهای نخست نظرها و آراء 
خود را تعدیل کردند. اگرچه به گفته اکبریان کل صنایع معدنی کشور، نمایندگی انجمن سنگ آهن را در این جلسات 

پذیرفته بودند اما در بخش فولاد این اتفاق نظر احساس نشد.
امکان توافق در اعلام ضرایب 

به نظر می رسد حال که همه چیز به معاونت معدنی وزارت صنعت، معدن و تجارت سپرده شده و کارشناسان این 
معاونت نیز جداول قیمتی انجمن سنگ آهن، پیشنهادات فولادسازان و همچنین پیشنهادات بینابینی اتاق بازرگانی و 

خانه معدن ایران را دیده و شنیده اند، شاهد اعلام ضرایبی باشیم که خواسته های دوطرف را پاسخگو باشد.
مناسب نبودن شرایط با قیمت جهانی

بهمن آرمان،  اقتصاددان ضرایب پیشنهادی وزارت صمت برای تعیین مواد اولیه فولاد را از روی ناآگاهی دانست و 
گفت:  اعمال این ضرایب، باعث افزایش قیمت فولاد خواهد شد و این امر تورم شدیدی در قیمت لوازم خانگی،  خودرو، 
س��اختمان و بس��یاری از فعالیت های مرتبط به صنعت فولاد ایجاد خواهد کرد. آرمان با اش��اره به موضع گیری برخی 
نس��بت به پیش��رفت صنعت فولاد کشور،  عنوان کرد: برخی جناح های سیاسی حتی کشورهای مخالف صنعتی شدن 
ایران به ویژه همسایه های شمالی، تمایل ندارند که ایران در جرگه کشورهای بزرگ تولیدکننده فولاد قرار بگیرد. این 
امر باعث ش��ده تا یک دعوای صوری در خصوص قیمت گندله،  س��نگ آهن،  کنسانتره و یا فولاد به راه بیاندازند؛ آنها 
معتقدند باید نرخ این محصولات بر اس��اس قیمت جهانی باش��د. آرمان معتقد است: شرایط اقتصادی کشور به دلیل 

اعمال تحریم ها، یک شرایط عادی برای تعیین و ارزیابی این محصولات با قیمت جهانی نیست. 
 ضرورت شفاف سازی رانت 40 هزار میلیاردی 

این اقتصاددان با اشاره به سخنان اخیر پورابراهیمی،  نماینده مردم کرمان در مجلس شورای اسلامی،  گفت: وی به 
عنوان رئیس کمسیون اقتصادی مجلس، بدون هیچ گونه دلیل منطقی و ارائه سند،  به یکباره اعلام کرد ارزان فروشی 
سنگ آهن به کارخانه های فولادی که عمدتا در استان اصفهان و خوزستان قرار گرفته،  باعث شده است که یک رانت 
40 هزار میلیاردی نصیب کارخانه های فولادسازی شود. آرمان تصریح کرد: این گونه اظهار نظرها جای بحث و بررسی 

فراوانی دارد  و هیچ کسی نیست که از ایشان بپرسد مبنای این 40 هزار میلیارد ریال چیست؟
این اقتصاددان معتقد است: ایجاد مشکل و چالش در صنعت فولاد و مطرح کردن قیمت مواد اولیه با قیمت جهانی،  

یک توطئه بزرگی در راستای زمین زدن صنعتی است که هزاران خانوار بر سر سفره آن می نشینند.

سناریوی فروش نفت در بازار سرمایه ناتمام ماند

رویای بورس انرژی
تداوم عرضه نفت در بورس باعث می شود مشتریان برای معاملات آن برنامه ریزی کنند

 هفته نامه بورس: تقریبا دو سال از زمان خارج شدن آمریکا از برجام می گذرد. نادیده گرفتن توافقی که پس از 
آن اتفاقات بسیاری را در اقتصاد کشور ما رقم زد. پس از این اتفاق، آمریکا دو شاهرگ حیاتی اقتصاد یعنی صادرات 
نفت همراه با نقل و انتقالات بانکی را هدف قرار داد. با نشانه رفتن آمریکا به سمت فروش نفت، راهکار عرضه نفت در 
بورس انرژی بر سر زبان ها افتاد. طی سال های 97 و 98 عرضه های متعدد نفت خام در بورس انرژی ایران انجام شد، 
ولی مش��تری آن چنانی نداشت. فراهم نبودن برخی زیرس��اخت های بورس انرژی و به علاوه محدودیت های صادرات 
نفت، از دلایل رونق نیافتن فروش نفت از طریق بورس انرژی بود. البته در این روند الزام به پیش پرداخت وجه برای 
خرید و احراز صلاحیت مش��تریان از دیگر پروس��ه های طولانی بود که موانعی را بر س��ر فروش نفت از طریق بورس 
قرار می داد. اگرچه شفاف س��ازی ابعاد صادرات نفت از بورس انرژی با تمرکز بر بیان اقدامات مس��ئولان در کاهش و 
خنثی س��ازی آثار تحریم ها ی ظالمانه و یک جانبه مدنظر قرار داش��ت، اما در پیگیری های متعدد برای پاس��خگویی 
مسئولان بورس انرژی نتیجه ای حاصل نشد. همچنین متولیان این مجموعه صلاح دانستند که بیشتر بر رویای فروش 

نفت از بورس انرژی متمرکز شوند تا بیان اقدامات راهبردی برای گذر از این بحران و آزمون ملی.

عرضه  های جدید نفت خام درانتظار دستورالعمل 
امیرحس�ین تبیانیان، نماینده ش�رکت ملی نف�ت ایران در 
بورس انرژی در گفت وگویی کوتاه به بررس�ی سازوکارعرضه 

نفت خام در بورس انرژی و موانع سر راه آن پرداخت.
***

 ب�ا توجه به ش�رایط تحریم های موج�ود، توان بورس 
انرژی در زمینه صادرات نفت را چگونه می بینید؟ 

پروژه عرضه نفت خام در بورس انرژی، مکانیس��م جدیدی است 
که برای صادرات در نظر گرفته ش��د.  وزارت نفت طی امسال و سال 
گذش��ته در حال ارزیابی این روش اس��ت. باید از تمام ظرفیت های 

موجود در جهت رونق فروش نفت در بورس انرژی استفاده کرد.

 در ش�رایط کنونی موانع ف�روش نفت در بورس انرژی 
چه مواردی است؟ 

در ح��ال حاضر رویکرد ش��رکت ملی نفت برای ف��روش نفت از 
طریق بورس انرژی موضوع احراز صلاحیت متقاضیان است. با توجه 

به شرایطی که در آن هستیم متقاضیان زیادی برای خرید مراجعه می کنند و این فرآیند 
برای ما، س��خت و طولانی به ش��مار می آید. ارزیابی صلاحیت افراد و مکانیس��می که در 
بورس وجود دارد، مبنی بر این است که باید شخص خریدار پیش پرداختی را برای انجام 
معامله پرداخت کند، این موضوع شرایط مطلوبی برای احراز صلاحیت محسوب می شود.

علاوه بر این متقاضیانی که نسبت به این شرایط آمادگی خود را نشان می دهند و معامله 
را انجام می دهند از تمامی ظرفیت ها اس��تفاده می کنیم تا متقاضی بتواند در فروش نفت 
عملکرد مناسبی را داشته باشد. در حال حاضر احراز صلاحیت و ارزیابی خریدار از طریق 
بورس انجام می شود که کمک خوبی برای ما محسوب می شود. در این شرایط ما به شکل 
مستقیم امکان ارزیابی را نداریم به همین علت سعی می کنیم تمام متقاضیان جدیدی را 

که به ما مراجعه می کنند از طریق بورس احراز صلاحیت کنیم.

 اگر افرادی خارج از کشور قصد خرید داشته و نتوانند این پیش پرداخت 
را به شکل ریالی بپردازند تکلیفشان چیست؟

اگر متقاضیان برای ش��رکت ملی نفت ایران شناخته شده و یا برای سایر محصولات 
اقدام کرده باش��ند و س��ابقه معاملاتی با این افراد وجود داشته باشد این امکان را داریم 
که خارج از پایاپای حساب های ارزیمان را به آنها معرفی کنیم تا بتوانند واریز را در آنجا 
انجام دهند. اما برای همه متقاضیان که بسیاری از آنها را نمی شناسیم و شناخت کافی 
نداریم، امکان اینکه حساب های ارزیمان را در اختیار همه آن ها قرار دهیم وجود نداردو 
روش دیگری اتخاذ شده است. در این روش با توجه به شبکه صرافی که در کشور وجود 
دارد پیش پرداخت معامله از طریق تبدیل به ریال ارائه می  شود.علاوه بر این یک روش 
دیگر را نیز که در حال حاضر در حال پیگیری آن با همکاری ش��رکت س��پرده گذاری 
مرکزی هس��تیم این است که ش��رکت سپرده گذاری از طریق شبکه های بانکی و بخش 
بین الملل بانک ها بتواند برای بخشی از خریداران که سازمان بورس آن ها را می شناسند 
و از س��ایر ش��رکت ها مثل ش��رکت پالایش و پخش، بورس کالا و غی��ره معامله انجام 
می دهند بتواند به این افراد نیز حس��اب های ارزی بدهد. شرکت سپرده گذاری می تواند 
این نقش را ایفا کند. از ابتدای امس��ال در حال پیگیری آن هستیم برای بخش دیگری 
از مش��تریان که برای ش��رکت نفت شناسایی شده نیس��تند، بتوانند از طریق بورس به 
حس��اب های ارزی سپرده گذاری واریزشان را انجام دهند. البته شرکت سپرده گذاری در 
حال اخذ مجوزهای لازم از هیأت مدیره و س��ازمان بورس است که بتواند این امکان را 

هم برای خریداران فراهم کند.

 عرضه  نفت خام در بورس انرژی طی سال جاری، چه عملکردی داشتیم؟
در س��ال 98 برای عرض��ه در بورس بر اس��اس قانون بودجه عمل کردی��م. در قانون 
بودجه س��ال گذشته شیوه نامه ابلاغ ش��ده بود که طبق آن عمل کردیم. اما در سال 99 
چون در قانون بودجه به این موضوع اش��اره نشده است، دستورالعملی تهیه شده که این 
دس��تورالعمل در حال نهایی شدن اس��ت. البته به محض نهایی شدن و ابلاغ، عرضه  های 
جدید نفت خام از س��ر گرفته می شود. در مورد سایر محصولات و فرآورده های نفتی باید 

گفت این عرضه ها شروع شده و معاملات آن شکل گرفته است.

رویکرد شرکت 
ملی نفت برای 
فروش نفت از 
طریق بورس 

انرژی موضوع 
احراز صلاحیت 
متقاضیان است

ضرورت طراحی اوراق مبتنی بر نفت
س��یروان امینی، کارشناس بازار س��رمایه در ارتباط با فروش 
نف��ت از طریق بورس ان��رژی اظهار داش��ت : در حال حاضر 
محدودیت هایی در بورس انرژی وجود دارد که یکی از آن ها این 
است که شخص خریدار نفت باید واریز وجه را به شکل پیش 
پرداخت انجام دهد. در واقع در سازوکار شرکت سپرده گذاری 
مرکزی؛ مشتری نمی تواند بدون واریز وجه قبل از معامله اقدام 
به انجام معامله کند.باید این موضوع را مد نظر قرار داد که در 
ش��رایط تحریمی واریز ارز با محدودیت های بیشماری همراه 
اس��ت. راهکار این اس��ت که برای جلوگیری از مشکلات این 
چنینی شرکت ملی نفت ایران از مشتریانی که در بورس های 
کالایی فعالیت می کنند و از سوی شرکت سپرده گذاری مرکزی 
احراز هویت شده و کد معاملاتی می گیرند استعلامی مبنی بر 
داشتن تمکن مالی دریافت کند. در واقع شرکت سپرده گذاری 
مرکزی صلاحیت این مشتریان را تایید کند تا مشکلاتی چون 

الزام پیش پرداخت به وجود نیاید. 
امین��ی ادامه داد: پیش پرداخت مدنظر به عنوان یک مانع 
اصلی در ورود مش��تری ها به بورس انرژی عمل کرده و مانعی 
را پیش پای افراد برای انجام معاملات می  گذارد. علاوه بر این 
موضوع، س��پرده گذاری مرکزی فقط ریال دریافت می کند و 
س��رمایه گذار خارجی اگر قصد وارد ش��دن به بورس انرژی را 
داش��ته باشد باید موانع بسیاری را پیرامون تبدیل ارز به ریال 
و غیره پش��ت سر بگذارد. پس اگر س��پرده گذاری مرکزی با 
همکاری شرکت ملی نفت ایران تدابیری بیاندیشد که چنین 
موانعی برداش��ته ش��ود، روند معاملات تس��هیل بهتری پیدا 

خواه��د ک��رد. در حال حاضر گلوگاه فروش نفت از طری��ق بورس انرژی این موانع 
است. مشتریانی که نفت معامله می کنند کد نفتی دریافت می کنند یعنی کدهای 
معمولی به مشتری نفتی داده نمی شود در نتیجه این افراد قابل شناسایی هستند 
و لازم است که موانع خرید و فروش آن ها تسهیل شود. این کارشناس بازار سرمایه 
راهکار پیشنهادی خود برای افزایش تمایل به معامله نفت در بورس انرژی را طراحی 
اوراق مبتنی بر نفت دانست و گفت: پیشنهاد این است که افراد عادی بتوانند وارد 
بازی ش��وند و افراد استفاده کننده با ارائه تجمیع این اوراق به شرکت نفت بتوانند 
نفت دریافت کنند وتحقق این موضوع می تواند منجر به تحویل یک محموله شود.
البته در این مورد نیز نمی توان تعیین کرد که چه کسی این اوراق را خریداری کرده 
و فقط ش��رکت سپرده گذاری می تواند با داشتن کد مش��خص شده این اوراق این 
موضوع را پیگیری کند. این روش ممکن است بتواند منجر به معامه شود و راه های 
بسته را باز کند. در این خصوص بورس انرژی می تواند به طراحی اوراق کمک کند. 
امینی تاکید کرد: بورس انرژی باید با همکاری شرکت عرضه کننده همواره عرضه 
نفت را روی تابلو داش��ته باش��د. در واقع عرضه های منظم با زمانبندی مشخص و 

برنامه ریزی مداوم می تواند نیاز لحظه ای خریدار را برطرف کند.

باید چارچوب ها اصلاح شود
حمیدرضا صالحی، رئیس کمیس��یون انرژی ات��اق ایران در 
ارتب��اط دلای��ل عمده رون��ق نیافتن فروش نف��ت در بورس 
انرژی گفت: ظرفیت های بورس انرژی در فروش نفت و سایر 
حامل ه��ای انرژی با چالش هایی مواجه اس��ت و علاوه بر این 
محدودیت بس��یاری در صادرات نفت به واس��طه  تحریم های 
گوناگون به وجود آمده اس��ت. با این حال کش��ور، توانسته با 
مش��قت های فراوان بخش��ی از برنامه های صادرات نفت را به 
نحوی پیاده کند که با محدودیت های کمتری برخورد داشته 
باش��د. البته در حال حاضر شرایط ش��یوع کرونا نیز صادرات 

نفت را تا حد بسیار زیادی کاهش داده است.
صالح��ی با تصنعی خواندن بورس انرژی افزود: اگر تمامی 
موانع و مش��کلات موجود را کنار بگذاریم باید بگوییم بورس 
انرژی با موانع داخلی نیز روبه رو اس��ت.در واقع بورس محلی 
برای چکش خوردن قیمت ها اس��ت و عرضه و تقاضا باید به 
نحوی صورت گیرد که قیمت واقعی کالا مشخص شود. اگرچه 
تاکنون بورس انرژی با قیمت گذاری های انجام شده نتوانسته 
به یک بورس واقعی بدل شود، اما با این وجود می تواند حتی 
در حوزه های غیر از نفت، س��ایر محصولات و س��وخت ها نیز 

فعال باش��د. البته باید از امکانات بورس انرژی استفاده کرد. همچنین برای معامله 
موف��ق نفت در ب��ورس انرژی به پیش نیازهایی محتاجیم ولی به هر حال باید این 
موضوع را نیز در نظر گرفت که در شرایط تحریمی بسیار خاصی به سر می بریم.او 
ادامه داد: لازم اس��ت جایگاه بورس انرژی و بورس نفت ایران در منطقه بالاتر برود 
ولی باید این موضوع را یادآور ش��د که چون نفت کالای صادراتی است باید بورس 
این محصول نیز بورسی بین المللی باشد پس باید به این سمت حرکت کرد و بورس 
انرژی ایران را در سطح منطقه ارتقا داد.در شرایط موجود باید از ظرفیت های بورس 

انرژی بیش از گذشته استفاده کرد. 
رییس کمس��یون انرژی اتاق ایران بزرگترین مش��کل در ف��روش نفت را جابه 
جایی پول دانس��ت و تصریح کرد : به طور کلی بزرگترین مشکل در صادرات نفت 
ما جابه جایی مبالغ پول است.مش��کلات مربوط به نقل و انتقالات بانکی مشکلات 
مهمی را در زمینه صادرات نفت ایجاد کرده است. البته در حال حاضر به علت شیوع 
کرونا و به خاطر کاهش تقاضا، تولید نفت کم شده است. بسیاری ازتولیدکنندگان 
نفت علاقه مندند که جایگزین نفت ایران ش��وند ظرفیت های بالقوه ای در منطقه 

وجود دارد که باید از آن برای فروش نفت استفاده کرد.
این فعال بخش خصوصی اظهار داش��ت: باید چارچوب های بورس انرژی اصلاح 
شود و به سمتی برود که عرضه و تقاضا چکش بخورد و قیمت در بورس به سمت 
واقعی ش��دن برود،چرا که در سراسر دنیا معنای بورس همین است. باید پذیرفت 
بورس انرژی در کش��ور ما خیلی تصنعی اس��ت و نباید تصور کرد که هدف بورس 
وارد کردن قیمت های تعیین ش��ده است.در واقع قیمت باید در بورس تعیین شود 

تا محصول به قیمت واقعی خود برسد.

باید پذیرفت 
بورس انرژی در 

کشور ما خیلی 
تصنعی است و 
نباید تصور کرد 
که هدف بورس 

وارد کردن 
قیمت های 

تعیین شده 
است

سپرده گذاری 
مرکزی فقط 
ریال دریافت 

می کند و 
سرمایه گذار 
خارجی اگر 

قصد وارد شدن 
به بورس انرژی 

را داشته باشد 
باید موانع 
بسیاری را 

پیرامون تبدیل 
ارز به ریال و 

غیره پشت سر 
بگذارد

رینگ کالا
یک بام و دو هوا معاملات زعفران در غیاب آتی سکه

نزدیک به دو سال است که از بسته شدن قرارداد های آتی سکه در بورس کالا می گذرد. اگرچه 
دلیل بس��ته ش��دن این بازار با قدمتی 10 ساله را جهت دادن به بازار نقدی سکه عنوان کردند، 
اما در عمل نه تنها قیمت س��که نقدی کاهش پیدا نکرد، بلکه از قیمت 3 و نیم میلیون تومان 
در زمان بس��ته شدن بازار آتی س��که به قیمت هایی بیش از 10 میلیون تومان نیز صعود کرد. 
بدین ترتیب بر همگان حتی مدیران بانک مرکزی روشن شد که علت افزایش قیمت نقدی سکه 
دلار بوده و ابزار های مشتقه همچون آتی سکه می تواند به شفافیت بیشتر معاملات و همچنین 
وجود بازار متش��کلی به دور از دلالی برای س��که نقدی کمک کند. باید سازمان بورس و بانک 
مرکزی بار دیگر معاملات آتی س��که را قوی تر از گذشته راه اندازی و مانع جولان دادن دلال ها 

به قیمت سکه نقدی شوند.
از ش��هریور ماه 97 با راه اندازی بازار آتی زعفران برای اولین بار در بورس کالا اتفاق مبارکی رقم خورد و موجب ش��د 
این کالای صادراتی در بس��تری ش��فاف و قیمت های منصفانه ای در بورس بتواند هم به تجار و هم به کشاورزان کمک 
ش��ایانی کند. اما در س��ال گذشته که زعفران در آتی کالا تا قیمت های 19 هزار تومان پیش رفته بود، شروع به سقوط 
کرد تا جایی که قیمت به زیر 10 هزار تومان رس��ید. در س��ال جاری با عوض شدن مدیر تعاونی روستا امید بود که بار 
دیگر زعفران بتواند در قیمت های منطقی خود معامله شود. اما در خرداد ماه سال جاری و با مصاحبه غیرکارشناسانه 
مهندس غنی زاده، سرپرست سازمان مرکزی تعاون روستایی در رسانه ملی مبنی بر پایین بودن قیمت زعفران و وعده 
ایش��ان مبنی بر اینکه قیمت زعفران باید 16 میلیون تومان باش��د، هم بازار نقدی و هم اتی کالا دس��تخوش نوساناتی 
غیرمنطقی شد. به طوری که از فردای مصاحبه ایشان آتی کالا صف خرید شد و تا چند روز در صف خرید در اثر شوک 
خبری ناشی از این مصاحبه باقی ماند. تا جایی که در هفته گذشته با وجود اینکه قیمت نقدی زعفران تغییر چندانی 
نکرده بود در آتی زعفران سررس��ید آبان ماه قیمت ها وارد کانال 17 هزار تومانی ش��ده و پس از آن مجددا با س��قوط 
آزاد و صف های فروش پی در پی مواجه شد. در این میان اما بسیار از معامله گران آتی کالا و حتی تجار از این نوسانات 
غیرمنطقی ش��گفت زده ش��دند و بس��یاری از فعالان آتی با گیر کردن در صف خرید و یا صف فروش سرمایه خود را از 
دس��ت دادند. بر این اس��اس، نیاز است مسئولان مربوطه در اظهار نظر های خود دقت بیشتری کنند تا بازار بورس کالا 
تحت تاثیر قرار نگیرد. چرا که این گونه نوس��انات قیمتی نامتعادل، س��بب شده عده ای بازار را ترک کرده و موجب عدم 

اطمینان به بازار آتی کالا خواهد شد.

حسن میثمی
مسئول معاملات مشتقه 
کارگزار بورس بیمه ایران
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صدای بورس
 ولپارس 200 میلیاردی شد 

ولپارس به تازگی افزایش س��رمایه داش��ته و از 
۱۲۰ میلی��ارد توم��ان به ۲۰۰ میلی��ارد تومان 

سرمایه رسیده است.
داوود کاغذگ��ران، مدیرعام��ل لیزینگ پارس��یان 
به ص��دای بورس گف��ت: چندی پی��ش با عرضه 
۲۰ درصدی س��هام ش��رکت لیزینگ پارس��یان، 
پانصدوچهلمین شرکت در تابلوی معاملات بورس 
پذیرفته شد. وی با اشاره به اینکه شرکت تأمین سرمایه لوتوس پارسیان بحث 
بازارگردانی ولپارس را بر عهده دارد، افزود: اما با توجه به عواملی که در صنعت 
لیزینگ موثر است، هر زمانی که این موارد مثبت باشند برای توسعه فعالیت ها 
از ظرفیت افزایش سرمایه استفاده خواهیم کرد. همچنین چندی پیش، برای 
اولین بار از زمان به کارگیری روش ثبت س��فارش در عرضه های اولیه طی دو 
روز، ۲۰ درصد از س��هام لیزینگ پارسیان عرضه اولیه و طی آن ۴۰۰ میلیون 
سهم، ۳۳۵ میلیون سهم در روز عرضه اولیه و ۶۵ میلیون سهم روز بعد عرضه 
به صندوق های سرمایه گذاری با محدوده قیمتی ۳۰۰ تا ۳۲۰ تومانی و سهمیه 

۳۰۰ سهمی هر فرد حقیقی و حقوقی واگذار شد.

 سرکاری بودن واگذاری سرخابی ها 
حدود ۱9 س��ال است که پروژه واگذاری استقلال 
و پرسپولیس مطرح است، اما حتما عزم مشخصی 
برای این کار وجود ندارد که این همه سال گذشته 

و اتفاقی رخ نداده است.
مصطفی هاش��می طبا، رئیس اسبق سازمان تربیت 
بدنی و کمیته ملی المپیک به صدای بورس گفت: 
۳ سال پیش دولت تصویب کرد به دلیل فرهنگی 
بودن این دو باشگاه واگذاری آنها ممکن نیست، اگر عزم درستی برای واگذاری 
وجود داش��ت باید ابتدا مش��کلات موجود را حل کنند. رئیس اسبق سازمان 
تربیت بدنی و کمیته ملی المپیک افزود: دو باش��گاه اس��تقلال و پرسپولیس 
مشمول ماده ۱۴۱ قانون تجارت هستند و در صورت واگذاری باید ابتدا از این 
ماده خارج بعد تصمیم لازم گرفته ش��ود. همچنین چیزی که قابل واگذاری 
نیس��ت، بحث می شود که چگونه واگذار کنیم. البته چندی پیش مدیرعامل 
فرابورس گفت: تلاش می کنیم تا سرخابی ها را درهمین وضعیت مالی پذیرش 
کنیم، به عبارت دقیق تر در فرابورس ایران پذیرش نخواهند ش��د و تنها درج 

نماد و قابل معامله شدن سهام آنها صورت خواهد گرفت.

»وامیر« در بازار توافقی 
با پیگیری های انجام شده توسط مجموعه امیر 
و فرابورس تصمیم بر این ش��د که »وامیر« به 
منظور فراهم سازی انجام معاملات در ماه های 

آتی به بازار توافقی منتقل شود.
سید فرهنگ حسینی، مدیرعامل گروه صنعتی و 
معدنی امیر به صدای بورس گفت: گروه صنعتی 
و معدن��ی امیر بعد از پیچیدگی های موجود به 
دلیل دس��تورالعمل های سازمان بورس و دسترس��ی نداشتن به اطلاعات 
س��هامداران، در آبان ماه سال گذشته در بازار پایه درج شد. حسینی افزود: 
اگرچه ناظر فرابورس دو بار نماد را بازگشایی کرد اما به دلیل کشف نشدن 
قیمت مناسب، معاملات صورت نگرفت و در نتیجه نماد بازگشایی نشد. وی 
گفت: براس��اس اعلام کارشناس مربوطه در فرابورس، در صورت بازگشایی 
این ش��رکت در بازار توافقی، امکان انجام معاملات برای تمام س��هامداران 
طبق دستورالعمل بازار توافقی فراهم خواهد شد. همچنین چندی پیش در 
مجمع عمومی عادی »وامیر« بحث افزایش سرمایه ۱،۱۰۰ درصدی از محل 

آورده نقدی، مطالبات و سود انباشته مد نظر قرار گرفت.

 تولید محصول جدید در »مادیران«
امس��ال قص��د داریم خط��وط کولرگازی ش��رکت 
مادی��ران را راه اندازی کنیم. ای��ن محصول جدید، 

قرار است تا دو ماه آینده در بازار عرضه شود.
امیرمسعود امیری، رئیس هیأت مدیره شرکت صنایع 
ماشین های اداری ایران به صدای بورس گفت: مادیران 
طرح های توسعه ای بسیاری برای سال های آینده دارد 
و بستر شرکت برای توسعه فعالیت همچون راه اندازی 
کارخانه الکترونیک، لوازم خانگی و پلاس��تیک ایجاد ش��ده است.امیری افزود: 
شرکت مادیران قصد دارد، سالانه محصولات جدیدی تولید و ارائه کند. البته در 
شرایط کنونی محصولات فعلی تلویزیون، مانیتور، ماشین لباسشویی و یخچال 
اس��ت که سعی می کنیم سهم محصولات جدید را مانند بازار فعلی بالا ببریم.

رئیس هیأت مدیره صنایع ماش��ین های اداری ایران تصریح کرد: چندی پیش 
در مجمع عمومی عادی شرکت مقرر شد به ازای هر سهم مبلغ ۲۵۰ ریال به 
عنوان سود سهام بین سهامداران تقسیم شود.همچنین عنوان شد: قیمت سهم 
مادیران در بورس نسبت به سال گذشته ۷ برابر شده و تعداد سهامداران نیز از 

۲۰ هزار نفر به ۱۰۰ هزار نفر رسیده است.

ویــژه تیپیکو و ارزش بازار 309 هزار میلیاردی
پیگیریقضاییتحلیلگراننیکسهماترکادامهمییابد

 سهامداران »سخواف« در انتظار اقدام ناظر
 هفته نامه بورس: سهامدار اکثریت مجد خواف: سازمان بورس به موضوع وکالتنامه های فله ای 

نامتعارف سیمان مجدخواف ورود کرد منتظر تصمیم سازمان بورس هستیم
رضا رعنائیان حقیقی، رئیس هیأت مدیره شرکت تحلیلگران نیک سهم اترک گفت: جلسه ای 
به دعوت اداره رسیدگی به شکایات و حمایت های حقوقی سازمان بورس در تاریخ هفتم تیرماه 
و با حضور ریاس��ت این اداره، هیأت مدیره س��یمان مجد خواف و بنده به همراه وکیل شرکت، 
جهت تصمیم گیری در موضوع وکالتنامه های فله ای و غیرمتعارف از سهامداران سخواف تشکیل 
و توضیحات دو طرف اس��تماع شد و موضوع مورد شکایت ما برای سازمان بورس کاملا روشن 

گش��ت. رعنائیان افزود: بنا به توصیه ریاس��ت اداره رسیدگی به ش��کایات و حمایت های حقوقی سازمان بورس مبنی بر 
توافق هیأت مدیره با س��هامدار اکثریت و برگزاری مجمع در تهران، توجهی به توصیه های آن مقام نش��د و هم اکنون با 
توجه به ارسال مستندات لازم به سازمان بورس و ثبت شکوائیه، در انتظار تصمیم و اقدام اجرایی سازمان بورس در مورد 

وکالتنامه های فله ای و انبوه هستیم.
به گفته حقیقی، ش��رکت س��یمان مجد خواف در س��نوات گذش��ته همراه با برگه های حق تقدم، اقدام به ارس��ال 
وکالتنامه هایی با معرفی وکلای پیشنهادی از جانب شرکت برای سهامداران و جمع آوری وکالت از سهامداران برای خود 
ب��ه بهان��ه برگزاری مجامع فوق العاده کردند. وی ادامه داد: عل��ی رغم ادعای هیأت مدیره مبنی بر اخذ وکالتنامه ها برای 
مجامع فوق العاده، اما در تمامی این سالها از این اوراق در مجامع عادی جهت تثبیت افراد مورد نظر )غلام حیدر ابراهیم 
بای سلامی با سمت رئیس هیأت مدیره و غلامرضا عصارودی با سمت مدیرعامل و عضو هیأت مدیره( استفاده شده، جالب 
آنکه این وکالتنامه ها با حق توکیل به غیر به افرادی واگذار شده که سهامداران از این توکیل مطلع نبودند و مستنداتی 
به سهامداران بابت این توکیل ارسال نشده است. وی در عین حال از پیگیری قضایی شرکت تحلیلگران نیک سهم اترک 
علیه هیأت مدیره شرکت سیمان مجد خواف در صورت عدم حصول نتیجه از سوی سازمان بورس خبر داد و افزود: این 
ش��رکت به عنوان سهامدار اکثریت س��یمان مجد خواف این حق را برای خود قائل است که در جهت جلوگیری از ادامه 
روند سال های گذشته در تضییع حقوق سهامداران گام بردارد. وی تاکید کرد: تا زمان برگزاری مجمع شرکت، هر گونه 
دخل و تصرفی در اموال ش��رکت و عقد قرارداد که منجر به ضرر و زیان س��هامداران شود، با پیگیری حقوقی تحلیلگران 
نیک سهم اترک مواجه خواهد شد. رعنائیان اظهار داشت: شرکت تحلیلگران نیک سهم اترک درصدد است با مشارکت 
س��هامداران و با حضور در هیأت مدیره س��یمان مجد خواف موجب ارتقای این شرکت در صنعت سیمان شود و آن را به 

سمت رونق و سودآوری سوق دهد و پایانی به بلاتکلیفی داستان سهامداران سیمان مجد خواف دهد.

 هفته نامه بورس: »تیپیکو« طی عملکرد یک ماهه منتهی به پایان خرداد ماه ۱۳99 در 
س��هام ۳۴ ش��رکت )شامل ۲۳ شرکت بورس��ی( فعال در هشت صنعت مختلف شامل بیمه و 
صندوق بازنشس��تگی به جز تأمین اجتماعی، تجارت عمده فروشی به جز وسایل نقلیه موتور، 
محصولات شیمیایی، مواد و محصولات دارویی، مواد و محصولات شیمیایی، رایانه و فعالیت های 
وابس��ته به آن، فعالیت های کمکی به نهادهای مالی واسط، واسطه گری های مالی و پولی و نیز 
سایر صنایع سرمایه گذاری داشت. بهای تمام شده سرمایه گذاری های آن با کاهش حدود یک 
هزار میلیارد ریالی نس��بت به ابتدای دوره که عمدتاً ناش��ی از واگذاری بخشی از سهام شرکت 

صنایع تزریقی ایران بود، در پایان ماه بالغ بر 9 هزار و ۴8۶ میلیارد ریال شد. 

انتهای دورهتغییراتابتدای دوره
بهای تمام شدهتعداد شرکتبهای تمام شدهبهای تمام شدهتعداد شرکت

3410.555.958)1.069.172(369.486.786

جمع سرمایه گذاری

 رشد پرتفوی بورسی
بخشی از س��هام ۲۳ شرکت بورسی همچون پارس دارو، فرآورده های تزریقی ایران، پخش 
هجرت، داروسازی فارابی، داروسازی قاضی، داروسازی اکسیر، هلدینگ دارو پخش، تولید مواد 
اولیه داروپخش، داروسازی کاسپین تأمین، لابراتوارهای دارویی رازک، کلر پارس، شیمی دارویی 
داروپخش، شیرین دارو، داروسازی ابوریحان وغیره در سبد بورسی این مجموعه سرمایه گذاری 
جای دارد. بر این اساس در پایان خرداد ماه ارزش بازار پرتفوی بورسی »تیپیکو« با بیش از ۳۳ 

هزار میلیارد ریال افزایش، به رقم ۳۰9 هزار و ۷۲۲ میلیارد ریال دست یافت.

انتهای دورهتغییراتابتدای دوره
بهای تمام

بهای تمام ارزش بازار شده
بهای تمام ارزش بازارشده

افزایش ارزش بازارشده
)کاهش(

9.125.913276.064.934)1.069.172(33.657.4398.056.741309.722.373301.665.622  
سکون پرتفوی غیر بورسی

علاوه بر این، پرتفوی غیر بورسی ماه گذشته سرمایه گذاری دارویی تأمین را بخشی از سهام 

۱۱ شرکت فعال در خارج از بازار سرمایه همچون آنتی بیوتیک سازی ایران، تحقیقاتی مهندسی 
توفیق دارو، داروسازی دانا، اوزان، صنایع سیما شیمی، دارویی آترا، هما پیوند تأمین، موسسه 
توسعه صنعت سرمایه گذاری ایران، کارگزاری صبا تأمین، کارگزاری بیمه تأمین آینده و غیره 
تشکیل می دهد که بهای تمام شده آن ها طی خرداد ماه امسال بدون تغییر نسبت به ماه قبل 
از آن مبلغ یک هزار و ۴۳۰ میلیارد ریال ثبت شد. بر اساس اطلاعات در دسترس، »تیپیکو« در 
ماه گذشته بخشی از سهام هفت شرکت بورسی همچون داروسازی کاسپین تأمین، هلدینگ 
داروپخش، داروسازی فارابی را خریداری کرد. سهام بیمه دانا، داروسازی ابوریحان، لابراتورهای 
دارویی رازک و داروسازی امین نیز از محل افزایش سرمایه به سبد تیپیکو اضافه شدند.. بهای 
تمام شده دارایی های تحصیل شده تیپیکو طی این ماه مبلغ ۲9 میلیارد و 9۶9 میلیون ریال 
است.در مقابل اما، »تیپیکو« بخشی از سهام شرکت های توزیع داروپخش و فرآورده های تزریقی 
ایران در کنار واحد های س��رمایه گذاری صندوق س��رمایه گذاری اندیشه ورزان صبا تأمین را به 
ارزش یک هزار و ۱8۷ میلیارد ریال در بازار سرمایه واگذار کرده است که سود حاصل از آن بالغ 

بر 88 میلیارد و ۷99 میلیون ریال محاسبه می شود.
بیش از 7 هزار میلیاردسود سهام 

سرمایه گذاری دارویی تأمین طی عملکرد اولین ماه از سال مالی منتهی به ۳۱ اردیبهشت 
س��ال ۱۴۰۰ از محل تقس��یم س��ود نقدی در جریان برگزاری مجمع عمومی عادی سالانه 
س��هامداران ۲۱ ش��رکت مبلغ هفت هزار و ۳۶۴ میلیارد ریال س��ود س��هام دریافت کرده 
است. مجموعه هایی همچون ش��یمی دارویی داروپخش، تولید مواد اولیه داروپخش، پخش 
هجرت، اوزان، کارخانجات دارو پخش، داروسازی ابوریحان، تحقیقاتی مهندسی توفیق دارو، 
لابراتوارهای دارویی رازک، داروس��ازی کاسپین تأمین وغیره از جمله این شرکت ها هستند.

قیمت هر س��هم شرکت س��رمایه گذاری دارویی تأمین طی معاملات خرداد ماه امسال بازار 
سرمایه حدود ۱۶ درصد افزایش داشت و از ۵۶،9۷۶ ریال به ۶۶،۲۳۰ ریال رسید. همچنین 
معام��لات ۱۱ میلیون و ۴۷۷ هزار س��هم »تیپیکو« در اولی��ن روز معاملاتی بورس طی ماه 
گذشته به ثبت ارزش معاملات به مبلغ ۶8۲ میلیارد و 9۶۱ میلیون ریال منجر شده است و 
در آخرین روز معاملاتی این ماه بیش از ۳ میلیون و 9۷۳ هزار س��هم شرکت به ارزش ۲۶۳ 

میلیارد و ۱۵۳ میلیون ریال میان اهالی بازار سرمایه داد و ستد شد.       )ارقام به میلیون ریال(
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زمان برگزاری نام دوره 

 اقتصاد برای مدیران
28 تیر )معرفی و تحلیل شاخص های کلان(

تجزیه و تحلیل صورت های مالی
 )دوره مقدماتی(

تیر و مرداد

 اصول ارزیابی اقتصادی 
 از 4 مردادطرح های سرمایه گذاری 

از 5 مردادآمادگی آزمون اصول بازار سرمایه 

زمان برگزاری نام دوره 

 آشنایی با بورس نوبت سوم 
تیرماه)آنلاین(

 آشنایی با مدیریت پرتفوی 
تیرماه)آنلاین(

 TSETMC فیلتر نویسی در سایت 
تیرماهنوبت دوم )آنلاین(

تحلیل تکنیکال پیشرفته نوبت دوم 
تیرماه)آنلاین(

زمان برگزاری نام دوره 

1 مردادمبانی اقتصاد

2 مردادآشنایی با صورت های مالی

7 مردادآمادگی آزمون اصول بازار سرمایه

زمان برگزاری نام دوره 

آشنایی با سرمایه گذاری در بورس
 )کد هفتم(

تیرماه

TSETMC تابلو خوانی در سایت
 )کد سوم(

تیرماه 

تیرماه آموزش کدال و اکسل های بنیادی

Option تیرماه آشنایی با معاملات

آشنایی با سرمایه گذاری در بورس 
)کد هشتم(

تیرماه 

زمان برگزاری نام دوره 

تیرماهتحلیل صنایع غذایی 

تیرماهآشنایی با ابزار مشتقه )سهام و کالا(

 تحلیل بنیادی از طریق داده کاوی مالی
تیرماهو تابلو خوانی

ایدئولوژی جدید عدالت نژادی

مشکل آمریکا با نژادپرستی را می توان به دو بخش 
 تقس��یم کرد. این مطلب را در سرمقاله شماره جدید 

»د اکونومیست« می خوانیم. 
یکی از این بخش ها به بی عدالتی های بی شماری 
بازمی گردد که هنوز در زندگی آفریقایی - آمریکایی ها 
یک قرن و نیم پس از پایان نظام برده داری همچنان 
ادامه یافته است. بخش دوم این موضوع اما به جریان 
اخیری بازمی گ��ردد که روز ۲۵ ماه م��ه آغاز آن در 
مینیاپولی��س و در برخورد چند افس��ر پلیس با یک 

سیاهپوست رقم خورد. 
جریان��ی که اعتراض��ات گس��ترده ای را به دنبال 
داش��ت که حتی قادر به اصلاح رفتار نیروهای پلیس 
ط��ی هفته های در جری��ان اعتراضات ه��م نبود. در 
ش��رایطی که دونالد ترامپ بیش��ترین تلاش خود را 
برای انتخاب ش��دن در دور دوم ریاست جمهوری به 
کار بس��ته بود کمپین عدالت ن��ژادی هم راه اندازی 
شد. پیشتر از اینها رهبرانی مانند فردریک داگلاس و 
مارتین لوترکینگ هم از اعتراضات شدید و استدلال 
بی امن برای ش��کل دادن به جامعه به سمت اهداف 
مورد نظر خود در مس��ئله برابری فرصت ها و در برابر 

قانون، بهره گرفته بودند.

قانون امنیتی، مایه دلسردی 

چن��د ماهی اس��ت ک��ه بخش های متف��اوت در 
یادداش��ت های مختلف، پوسترها و کارهای هنری به 
نوعی بیانگر بخش��ی از مقاومت هنگ کنگ بوده اند. 
این مطل��ب را در تازه ترین ش��ماره از مجله »تایم« 

می خوانیم.
 معترضانی که به خیابان ه��ا آمدند، حامیانی که 
در س��اعات مختلف به هر گون��ه ای حمایت خود را 
از معترض��ان نش��ان دادند همگی با ه��م یک تقاضا 
داشتند: آزادی سیاس��ی بزرگتر. اعتراضات در نقاط 
مختلف هنگ کنگ از همان س��ال ۲۰۱۹ آغاز ش��د 
اما در تاریخ ۳۰ ژوئن سال جاری پکن، قانون امنیتی 
هنگ کنگ را به تصویب رساند و این مایه ایجاد یک 

دلسردی سراسری شد.
 کتاب هایی هم که در حمایت از اعتراضات به قلم 
جاشوا ونگ نوشته شده بود، از کتابخانه های عمومی 
جمع آوری شد، فعالان، حساب های کاربری خود را از 
شبکه های اجتماعی پاک کردند و بسیاری از اتفاقات 
دیگر که به وضوح تبعه تصویب و اجرایی شدن قانون 
امنیتی در هنگ کنگ بود. به گفته یکی از فعالان در 
اعتراضات هنگ کنگ نخس��تین دستاوردی که این 
قانون تاکنون برای اهالی داشته، دلسردی از وضعیت 

موجود بوده است.

قرارداد جدید جانسون

بوریس جانسون در هفته گذشته با اعلام اینکه قصد 
دارد ب��ا اجرای یک »توافق جدید« انگلس��تان را از 
رکود اقتصادی ناش��ی از شیوع ویروس کرونا نجات 
دهد، س��عی کرد خ��ود را در قالب رهبری همچون 
روزولت معرفی کند. این مطلب را در ش��ماره جدید 

»د ویک« می خوانیم. 
ب��ر ای��ن اس��اس برنامه های اعلام ش��ده از س��وی 
جانس��ون شامل یک بس��ته ۵ میلیارد پوندی است 
که قرار اس��ت صرف هزینه های س��رمایه گذاری در 
جاده ها، زندان ها، بیمارستان ها، راه آهن، دادگاه ها و 
مدارس ش��ود. این در حالی اس��ت که پیش از این 
برنامه های جانس��ون به تکمیل کردن روند برگزیت 
محدود می شد. جانس��ون همچنین قول داده است 
ساده سازی قوانین را به عنوان بخشی از تلاش خود 
برای »صعود به مرحله بالاتر« مدنظر داش��ته باشد. 
بر این اس��اس تنها موضوعی که قرار است از سوی 
دولت وی مورد تشویق قرار گیرد »ساخت، ساخت 

و ساخت« است. 
البته ذکر این موضوع هم لازم اس��ت که از اواس��ط 
مارس که نخستین موارد ابتلا به کرونا در این کشور 
گزارش ش��د تاکنون تلاش ثمربخش و قابل توجهی 

برای توقف این ویروس به کار گرفته شده است.

خدمت به جهان

روز بیس��ت و س��وم ژوئن زمانی که آخرین ماهواره 
در سیس��تم ماهواره ای بیدو BeiDou با موفقیت 
راه اندازی و نسل س��وم این ماهواره شش ماه پیش 
از برنام��ه به اتمام رس��ید، به دلایل بس��یاری این 
راه ان��دازی نقطه عطف بس��یاری از امور توس��عه ای 

شناخته شد. 
این مطلب را در س��رمقاله ش��ماره جدید »بیجینگ 
ریویو« می خوانیم. راه اندازی این شبکه بدان معناست 
که اکنون چهار شبکه ناوبری در جهان وجود دارد که 
توسط ایالات متحده، روسیه، اتحادیه اروپا و چین به 
نمایندگی از آسیا ارائه شده است. چین از دهه ۱۹۸۰ 
کاوش در یک سیستم ناوبری ماهواره ای مناسب را بر 
اساس شرایط ملی آن زمان خود آغاز کرد که به یک 
رویکرد سه مرحله ای رسید. نسل اول سیستم که در 
سال ۲۰۰۰ تکمیل شد، نسخه دوم در سال ۲۰۱۲ و 
در نهایت نس��خه سوم در بیست و سوم ژوئن ۲۰۲۰. 
این ش��بکه اکن��ون قادر به ارائه خدم��ات به مناطق 
آسیا و اقیانوسیه اس��ت. البته اشاره به این نکته هم 
خالی از لطف نیس��ت که این ش��بکه در حال حاضر 
 رای��گان بوده و برای افزایش س��هم بازار خود رقابتی 

انجام نمی دهد.

کیوسک خارجی کیوسک خارجی

کارل گونار مردال متولد 6 دس��امبر 
 ۱۹۸7 س��ال  درگذش��ته  و   ۱۸۹۸
اقتصاددان و جامعه ش��ناس س��وئدی بود. در س��ال 
۱۹74 به هم��راه فردریش هایک جایزه نوبل در علوم 
اقتصادی را به دلیل کار پیشگام بر روی »تئوری پول 
و نوس��انات اقتص��ادی« و به دلیل تحلی��ل تاثیرگذار 
ب��ر روی »وابس��تگی متقاب��ل پدیده ه��ای اقتصادی، 
اجتماعی و نهادی« دریافت کرد. در ایالات متحده او 
را بیش از هر چیز ب��ه دلیل کار بر روی روابط نژادی 
می شناس��ند. کت��اب او با عنوان »معض��ل آمریکایی:  
مس��ئله سیاهپوستان و دموکراس��ی مدرن« مجموعه 
نظ��رات وی در ای��ن باره اس��ت. این کتاب در س��ال 
۱۹۵4 ب��ا تاثیرپذیری از تصمی��م دادگاه عالی ایالات 
متحده علیه ب��راون یکی از اعضای مجمع آموزش��ی 
نوش��ته شده است. در س��وئد نیز، کار و تاثیر سیاسی 
وی در مس��ئله رفاه کشور از اهمیت ویژه ای در زمان 

خود برخوردار بود.

انتظارات در شکل گیری قیمت
گون��ار مردال در س��ال ۱۹۲۳ مدرک لیس��انس خود 
را در رش��ته حقوق از دانشگاه اس��تکهلم گرفت و در 
س��ال ۱۹۲7 از همین دانش��گاه مدرک دکترای خود 
را در رش��ته اقتصاد دریافت ک��رد. پایان نامه دکترای 
مردال به مس��ئله ش��کل گی��ری قیمت در ش��رایط 
تغییرات اقتصادی، می پردازد که به سه بخش تقسیم 
می ش��ود: مبانی و مس��ائل پویای شکل گیری قیمت، 
مشکل سود شرکت ها و شرایط مطلوب ساخت و ساز 
و تغییر. مهم ترین قس��مت وابسته به ریاضیات از بین 
این س��ه بخش به قسمتی بازمی گردد که وی شرایط 
پویای تعادل ش��کل گیری قیمت را مورد بررسی قرار 
داده اس��ت.در پایان نام��ه دکترای وی که در س��ال 
۱۹۲7 منتشر شد به بررسی نقش انتظارات در شکل 
گی��ری قیمت پرداخته اس��ت. تجزیه و تحلیل های او 
در این زمینه به ش��دت بر مکتب استکهلم تاثیرگذار 
بوده است. بین س��ال های ۱۹۲۵ تا ۱۹۲۹ مردال در 
انگلستان و آلمان تحصیل می کرد. در سال های ۱۹۲۹ 
و ۱۹۳۰ ب��ه دلیل عضوی��ت در بنیاد راکفلر به ایالات 
متحده س��فر و در همین زمان نخس��تین کتاب های 
خود را منتشر کرد که از آن جمله می توان به »عنصر 
سیاسی در توس��عه اقتصادی« اشاره کرد. با بازگشت 
به اروپا مردال به مدت یک س��ال به عنوان اس��تادیار 
 در موسس��ه فارغ التحصیلان مطالعات بین المللی ژنو 

به تدریس پرداخت.

نادیده گرفتن مشکل توزیع ثروت
کتاب عنصر سیاس��ی تلفیقی از سخنرانی های مردال 
در دانش��گاه استکهلم اس��ت. این گزارش تاریخچه ای 
از تاثیر سیاس��ت در توسعه نظریه اقتصادی و ارتباط 
بی��ن آنها را به مخاطب ارائه می دهد. گونار معتقد بود 
که اقتصاد تنها در صورت جدا کردن جنبه سیاس��ی، 

تبدیل به امری اقتصادی می شود.
وی در ابت��دا مج��ذوب مدل های انتزاع��ی ریاضیاتی 
ب��ود که در ده��ه ۱۹۲۰ مورد توجه ب��ود و به ایجاد 
انجمن اقتصادس��نجی در لندن کمک کرد اما بعدها، 

جنبش را به نادیده گرفتن مشکل توزیع ثروت متهم 
کرد.پروفس��ور مردال از حامی��ان اولیه پایان نامه های 
ج��ان مینارد کین��ز بود، هر چن��د وی معتقد بود که 
ای��ده اصلی تنظیم بودجه های مل��ی برای کند کردن 
یا س��رعت بخش��یدن به ی��ک اقتصاد، نخس��تین بار 
توس��ط او شکل گرفته و در کتاب »اقتصاد پولی« که 
در س��ال ۱۹۳۲ منتشر شد )چهار سال پیش از کینز 
 در نظریه های اش��تغال، بهره و پ��ول( به این موضوع 

پرداخته است.
 

قانون زدایی از اعمال تبعیض نژادی
از دیگر کتاب  های قابل توج��ه مردال می توان به کتاب 
»معضل آمریکایی« اش��اره کرد. وی در س��ال ۱۹44با 
نوشتن این کتاب به مسئله حقوق سیاهپوستان  پرداخت، 
و ش��هرت بین المللی به دست آورد. در زمینه حقوق نیز 
تلاش های مردال، منجر به قانون زدایی از اعمال تبعیض 
ن��ژادی در م��دارس عمومی ش��د. این اقتص��اددان، که 
حت��ی در زمان خود با عن��وان برابری طلبی و علاقه مند 
به سوسیالیس��م ش��ناخته می ش��د، نش��ان داد چگونه 
سیاس��ت های اقتصادی فرانکلین روزولت، به س��ختی 
به س��یاهان ضرب��ه زده و به طور خاص به دو سیاس��ت 
جدید روزولت اش��اره کرد: اعمال محدودیت بر خروجی 
تولید محصولات کش��اورزی و تعیین حداقل دستمزد. 
در واقع تحلیل های م��ردال در زمینه آثار منفی تعیین 
حداقل دستمزد، پیش از مقاله کلاسیک جرج استیگلر 
در س��ال ۱۹46 ارائه شده بود. دیگر اثر کلاسیک بزرگ 
مردال »درام آس��یایی: پژوهشی در زمینه فقر کشورها« 
بود. پیام عمده این اثر، این بود که تنها راه دس��تیابی به 
توسعه سریع در آسیای جنوب شرقی، کنترل جمعیت، 
توزیع گسترده تر زمین های کشاورزی و سرمایه گذاری در 

زمینه خدمات بهداشتی و آموزشی است. 

علل توسعه نیافتگی اقتصادهای عقب مانده
مردال علت توس��عه نیافتگی اقتصادهای عقب مانده را 
در عوامل خارجی جست وجو می کند. او نابرابری های 
بین الملل��ی را بر خلاف نظریه های قبلی رو به رش��د 
می بین��د. تئوری های قدیمی، هی��چ توضیحی درباره 
علت وجودی نابرابری های موجود در سطح بین المللی 
و روند رشد نداشت، این مسئله باعث شد تا مردال به 
انتقاد از تئوری های مرسوم تجارت بین المللی بپردازد 
 و نظری��ه اش را درب��اره قطب های توس��عه و آثار آن 

ارائه کند. 

باور به چرخه ساختارها 
مردال به طور معمول هیچ گرایشی به برقراری تعادل 
خ��ودکار، در سیس��تم اجتماع��ی نداش��ت؛ زیرا یک 

سیس��تم اجتماعی به خودی خ��ود هیچ گونه تعادلی 
را بین نیروها برقرار نمی کند. بلکه، برعکس، سیس��تم 
اجتماعی مایل اس��ت از وضعیت تعادل دور ش��ود. او 
همچنی��ن به چرخه س��اختارها باور داش��ت؛ به این 
مفهوم ک��ه به عنوان مثال می گفت فقر، فقر می آورد؛ 
اما با این تفاوت که فقر مرحله دوم از فقر مرحله اول 
بیش��تر و شدیدتر اس��ت؛ پس این یک چرخه دورانی 
اس��ت؛ اما، چرخه ای که در مرحله بعد آن، انباشتگی 
آثار نامساعد بیشتر از مرحله قبل است. به نظر مردال، 
به طورکلی تجارت بین کش��ورهای پیشرفته و توسعه 
نیافته، نه تنها باع��ث کاهش فاصله نابرابری بین آنها 
نمی شود، بلکه به گونه ای ممکن است موجب افزایش 

نابرابری نیز شود.

عامل دور ریختن پاره اي از عقاید
گونار م��ردال در مقام یک سیاس��تمدار نیز دو بار به 
عنوان س��ناتور به پارلمان س��وئد راه یاف��ت. این دو 
بازه زمانی شامل س��ال های ۱۹۳4تا ۱۹۳6میلادی و 
همچنین ۱۹4۲تا ۱۹46میلادی می شود. او همچنین 
ط��ی س��ال های ۱۹4۵ت��ا ۱۹47میلادی ب��ه عنوان 
وزی��ر تجارت و بازرگانی فعالیت کرد. طی س��ال های 
۱۹47ت��ا ۱۹۵7 میلادی نیز به عن��وان دبیر اجرایی 
برای کمیسیون اقتصادی اروپای سازمان ملل مشغول 
به کار بود. مردال در طول عمر علمي خود بیش��تر از 
آنکه مبدع نظریه های جدید باش��د، عامل دور ریختن 
پ��اره اي از عقاید بود. او به طور دائم به انتقاد از نظریه 
اقتصاد متعارف مي پرداخت و آن را قابل اس��تفاده در 
شرایط اجتماعي و سیاسي جهان سوم نمي دانست. به 
گم��ان او نظریه اقتصادي متع��ارف از درک این نکته 
عاجز اس��ت که بس��یاري از تغییرات اقتصادي بر هم 
فزاینده ان��د، به طوري که هرگونه انحرافي از تعادل به 
جاي آنکه به سوي تعادل گرایش داشته باشد، اقتصاد 
را بیش��تر از تعادل دور مي کند. او معتقدبود که مثال 
مناسب براي تغییرات اقتصادي حرکت پاندول ساعت 
نیس��ت، بلکه حرکت بهمن از بالاي کوه است. لذا، او 
انتظار ندارد که ش��کاف موج��ود میان فقرا و اغنیا آن 
ط��ور که اقتصاد متعارف پیش بین��ي مي کند به مرور 
زمان از میان برود، بلکه این ش��کاف عمیق تر خواهد 
شد مگر آنکه با اعمال سیاست هاي عمومي مناسب از 

آن جلوگیري شود. 

تحکیم اقتصاد اثباتي و توصیفي
م��ردال در اینک��ه اقتصاد اثباتي نمي توان��د از اقتصاد 
توصیف��ي ج��دا باش��د و موض��وع اقتص��اد ب��ه طور 
مستقیم یا غیرمس��تقیم متأثر از قضاوت هاي ارزشي 
اس��ت اصرار داش��ت. او مي گفت: اگر اقتصاددانان به 
دقت، قضاوت هاي ارزش��ي خ��ود را تعیین کنند، علم 
اقتصاد مي تواند تا حدودي عیني ش��ود. بس��یاري از 
اقتصاددان��ان جدید با این نظ��ر موافق اند و مي گویند 
این همان چیزي اس��ت که آنها سال هاس��ت تدریس 
کرده و توضیح داده اند. دیگ��ر اقتصاددانان هم اصرار 
دارن��د که البته مس��ائلي هم وج��ود دارد که قضاوت 
ارزشي در آن راهي ندارد، مثلا اینکه نرخ بیکاري پنج 

درصد است دیگر قضاوت ارزشي نیست.

 م��ردال معتق��د ب��ود به طورکلی 
تج��ارت بین کش��ورهای پیش��رفته و 
توس��عه نیافته، نه تنه��ا باعث کاهش 
فاصل��ه نابراب��ری بین آنها نمی ش��ود 
بلک��ه به گونه ای ممکن اس��ت موجب 

افزایش نابرابری نیز شود

اکرم شعبانی
روزنامه نگار
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ش�رکت کاشی و س�رامیک حافظ با بیش از 
چهار دهه س�ابقه فعالیت در صنعت کاش�ی 
و س�رامیک کشور در س�ال ۱3۵۵ تاسیس شد. این شرکت 
صاح�ب نام، کاش�ی وس�رامیک را در س�ایز های مختلف از 
کوچکتری�ن تا بزرگترین س�ایز تولید می کند ک�ه علاوه بر 
فروش داخلی، به کشورهای حوزه خلیج فارس و کشورهای 
منطقه هم صادرات دارد. همچنین این ش�رکت توانس�ته با 
ش�یوع کرونا و شرایط اقتصادی کنونی به خوبی کنار بیاید و 
در حال راه اندازی دوخط جدید تولید اس�ت که تا دی ماه به 
بهره برداری می رسد. هرچند به باور مدیر عامل شرکت کاشی 
و سرامیک حافظ، امس�ال می تواند سال سختی برای تولید 
کنندگان باش�د اما چنانچه مدیران به ش�یوه ای هوشمندانه 
عمل کنن�د و بتوانند مدیری�ت نقدینگ�ی را در کنار تعالی 
عملیاتی، چابکی سازمان، تمرکز بر رضایت مشتریان همراه 

گذارند. کنند، می توانند امسال را هم با موفقیت پشت سر
فرصتی پیش آمد ت�ا با امیرمصطفي اعرابي پور، مدیر عامل 
کاشی و سرامیک حافظ در مورد فعالیت ها، عملکرد شرکت 

همراه باچشم اندازاین صنعت گفت وگویی انجام دهیم.
***

 ش�رایط فعالیت و تولید محصولات کاش�ی و س�رامیک 
حافظ در حال حاضر چگونه است؟ 

ش��رکت حافظ تولید کننده کاشی و سرامیک، قدمتی در حدود بیش از 
40 سال دارد که در دو سه سال اخیر بخش های مختلف کارخانه نوسازی یا 
بازسازی شده و در حال حاضر به حداکثر تولید رسیده است. به عنوان نمونه 
دردوس��ال اخیر میزان تولید کاش��ی از حدود 3 الی 4 هزار متر به 17 هزار 
متر رسیده و قرار است این مقدار تا دی ماه به 30 هزار متر برسد. از طرفی 
در ح��ال تدارک راه اندازی دو خط جدید در کارخانه هس��تیم به طوری که 
این دو خط به تنهایی به اندازه ظرفیت فعلی می تواند تولید داش��ته باشد و 
محصولات آن در اندازه بزرگ و لوکس هستند که در دی ماه افتتاح می شود.

همین طور محصول خاص در س��ایز 100در 100سانتی متر تولید می کنیم 
که درایران تولید نمی ش��ود و اگر هم تولید صورت گیرد به صورت محدود 
و از نوع کاش��ی مات اس��ت. در حالی که این نوع محصول ش��رکت حافظ 

از نوع نانو پولیش��ی اس��ت که به نوعی محصول انحصاری شرکت محسوب 
می شودودرحال تولید انبوه هست.

 ماش�ین آلات و تجهیزات مورد اس�تفاده در این دو خط 
در حال راه اندازی وارداتی یا داخلی هستند؟

در این دوخط که در حال راه اندازی هس��تیم تجهیزات از ایتالیا،ترکیه و 
چین وارد شده است. در واقع باید بگویم که تمام ماشین آلات در حوزه کاری 

خودشان بهترین دنیا هستند.
  تحریم ها چه اثری روی فعالیت شرکت داشته و در بخش 

واردات تجهیزات چه مشکلی داشته اید؟
از آنجا که صنعت کاشی وسرامیک، مواد اولیه اش در ایران تهیه می شود، 
مش��کل خاصی نداریم، ام��ا تأمین کنندگان ما که لع��اب، فریت و یا جوهر 
دیجیتال به تولیدکنندگان ارائه می دهند، باید برای تهیه شان، مواد لازم را از 
خارج وارد کنند؛ البته کارخانجات مثل شرکت حافظ، در خصوص مواد اولیه 
مشکلی ندارند. با این حال تحریم ها روی صنعت کاشی وسرامیک هم قطعا 
تاثیر داش��ته است که از آن جمله می توان به نقل وانتقال پول اشاره داشت. 
البته از طرفی چون صنعت کاشی و سرامیک تحریم نیست، از این رو سال 
گذشته موفق شدیم تا قراردادها را ببندیم، پیش پرداخت هم انجام شده و 

حتی بخشی از ماشین آلات نیز وارد شده است. 
  براس�اس صورت های مالی در سامانه کدال، شرکت سال 
97 زیانده بود، اما در سال 98 سودآور شد، علت آن چه بود 

و برای سال 99 چه میزان سودآوری پیش بینی می کنید؟
 بله درس��ت است؛ س��ال 97، با زیان روبه رو شدیم اما در سال 98 موفق 
شدیم که این زیان را به سود تبدیل کنیم. البته چند علت داشت: ابتدا اینکه 
سرانه تولید به ازای هر کارگر در سال 97 حدود 21 متر بود که آن را افزایش 

داده ایم و درحال حاضر این مقدار نزدیک 50 متراس��ت. یعنی تولید را بالا 
بردیم و همینطور کیفیت را افزایش داده ایم. از طرفی انتظار داریم در سال 
99 میزان سود 10 برابر سال قبل شود، این میزان بدون احتساب راه اندازی 

دو خط جدید است.

 روند صادرات محصولات کحافظ در چه شرایطی است؟
ح��دود 50 درص��د تولید ش��رکت صادراتی و 50 درصد داخلی اس��ت. 
کشورهای هدف مان امارات، عمان،عراق، پاکستان، آذربایجان، قطر، روسیه و 
گرجستان است که قرار است این مقاصد صادراتی را امسال توسعه دهیم. از 
آنجایی که کارخانه در شیراز قرار  دارد و به بندرعباس نزدیک است، از این 
رو هزینه حمل کمتری برای مشتریان صادراتی تحمیل خواهد شد. درنتیجه 

برنامه داریم تا بیشتر روی بازار حوزه خلیج فارس تمرکز کنیم.

 میزان افزایش قیمت محصولات چقدر خواهد بود؟ 
حدود 25 تا 30 درصد افزایش قیمت در سال 1399 پیش بینی کرده ایم 
که در دو مرحله انجام می ش��ود، البته اگر افزایش قیمت دستمزد و مواد در 

همین حد شروع سال باشد.
 با توجه به رونق این روزهای بازار س�رمایه، چه راهکاری 
باید لحاظ شود تا نقدینگی به سمت تولید و انجام طرح های 

شرکت ها سوق داده شود؟ 
بنده تخصصی در حوزه اقتصاد و بازار سرمایه ندارم، اما می دانم که برای 
افزایش اش��تغال و تولید که نبض اصلی اقتصاد هر کش��ور است، باید دولت 
بتواند تمهیداتی را لحاظ کند که جریان نقدینگی به ش��رکت های تولیدی 
برس��د و آنها بتوانند با س��رمایه گذاری روی ماشن آلات و نوسازی و گردش 

نقدینگی تولید خود را ارتقا دهند.
ادامه در صفحه ۱0

 صنعت کاشی و سرامیک به صورت مشروط از بحران عبور می کند

خروج»کحافظ«اززیاندهی
انتظار داریم در سال 99، میزان سود ۱0 برابر سال قبل شود

  حدود ۵0 درصد تولید شرکت صادراتی و ۵0 درصد داخلی 
است کش�ورهای هدف مان امارات، عمان، عراق، پاکستان، 
آذربایجان، قطر، روسیه و گرجستان است که قرار است این 

مقاصد صادراتی را امسال توسعه دهیم

یادداشت
ضرورت کاهش ریسک سرمایه گذاری مجدد

یک��ی از مهم ترین عواملی که باعث دس��تیابی 
به س��ودهای بزرگ در بازار س��رمایه می شود، 
س��رمایه گذاری هم��راه ب��ا صب��ر اس��ت ک��ه 
مس��تلزم کنترل هیجانات ناش��ی از نوس��انات 
کوتاه م��دت در تمامی بازارهای مالی اس��ت. 
همیشه بازار سرمایه ثابت کرده که بازنده های 
اصلی س��هامدارانی هس��تند که ب��ر هیجانات 
خ��ود کنت��رل ندارند. ب��ا کوچکترین نوس��ان 
و ی��ا خب��ر مثبت خریده��ای هیجان��ی انجام 
 می دهن��د و ب��ا کوچکترین اخبار و یا نوس��ان منفی ص��ف فروش ها را 

تشکیل می دهند.
این افراد همیش��ه به دنبال کسب بیش��ترین بازدهی ممکن هستند 
و می خواهن��د از کوچکترین نوس��انات بازار به��ره ببرند، در صورتی که 
این تصور در هر بازار س��رمایه ای بسیار اش��تباه و غلط است، به طوری 
که در اکثر موارد بازار به آنها اثبات می کند که نس��بت به قبل ایزوله تر 
ش��ده و هوش��مندتر عکس العمل از خود نش��ان می دهد. ای��ن افراد با 
اینک��ه می توانند از قدیمی های بازار نیز باش��ند اما به مانند اش��خاص 
ت��ازه وارد عم��ل می کنند. در بازار س��رمایه همیش��ه اینط��ور بوده که 
برای کس��ب س��ودهای بزرگ باید دندان حرص و طمع را کش��ید، حد 
ضرره��ای بنیادی را جایگزین هیجانات منفی کرد، هدف ها را با تحلیل 
و محاس��بات پیش بینی ش��ده تعیین کرد، همچنین ب��ا بروز کردن آن 
در انتظار اهداف تخمین زده ش��ده ماند و بر س��ود حاصل از استراتژی 

شخصی خود قانع بود.
در ش��رایط فعلی بازار سرمایه کشور که چند وقتی است بسیار عمق 
پیدا کرده و افراد بس��یاری از تمامی سطوح جامعه به آن وارد شده اند، 
اس��تراتژی معاملاتی بر پایه دانش س��رمایه گذاری و علم مالی بس��یار 
کمرنگ ش��ده است. خیلی از اشخاص تازه وارد به دنبال کسب بازدهی 
بالا در کوتاه ترین زمان ممکن هس��تند و س��رمایه گذاران و معامله گران 
قدیم��ی نی��ز در پی بهترین نقط��ه برای خروج سرمایه ش��ان در جهت 
کاهش نیافتن س��ود به دست آمده در این چند وقت اخیر هستند. حال 
باید در نظر گرفت که پس از این خروج موقت یا بعضا دائمی، استراتژی 

بعدی در قبال سرمایه نقد شده چیست؟
به ط��ور حت��م یک��ی از بزرگتری��ن ریس��ک های س��رمایه گذاری، 
»Reinvestment Risk« ی��ا همان ریس��ک س��رمایه گذاری مجدد 
اس��ت. ای��ن نوع از ریس��ک در کش��وری همچون کش��ور ما ب��ه دلیل 
 وجود ت��ورم بالا در تمامی بخش های اقتصادی جامعه بس��یار بیش��تر 

احساس می شود.
ادامه در صفحه ۱0

محسن کرکه آبادی
 مدیر تحلیل کارگزاری 
نو اندیشان بازار سرمایه

فرحناز سپهری
خبرنگار
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 هفته نامه بورس: بان��ک ملت در نظر دارد در ماه های 
آتی س��هام ش��رکت های گروه مالی ملت و س��رمایه گذاری 

توسعه معین ملت را در بورس عرضه کند.

ارائه خدمات کامل 
محمد بیگدلی، مدیرعامل بان��ک ملت گفت: گروه مالی 
ملت به عن��وان یکی از بزرگترین گروه های مالی کش��ور با 
س��رمایه ثبت ش��ده ۱۲۰۰ میلیارد تومان، سهامدار عمده 
شرکت های ارزشمند بورسی مانند تأمین سرمایه بانک ملت 
با ارزش بازار ۱۱ هزار میلیارد تومان، »بیمه ما« با ارزش بازار 
۲۵۰۰ میلیارد تومان، واس��پاری ملت ب��ا ارزش بازار ۱۳۰۰ 
میلیارد تومان و همچنین ش��رکت های بزرگ دیگری مانند 
س��رمایه گذاری توسعه معین ملت، صرافی ملت و کارگزاری 
بانک ملت اس��ت ک��ه خدمات کامل بازار پول و س��رمایه را 

ارائه می کنند.

همچنان عرضه 
مدیرعامل بانک ملت اف��زود: همچنین گروه مالی ملت 
به عنوان س��هامدار غیرکنترلی در شرکت هایی مانند بیمه 
البرز، بیمه آس��یا، تأمین س��رمایه امین، توس��عه صنایع و 
ص��ادرات فارس، مجتم��ع معدنی و صنع��ت آهن و فولاد 
بافق و برخی از ش��رکت های پالایشی دارای کرسی هیأت 
مدیره است که با هماهنگی های انجام شده تعدادی از این 
ش��رکت های غیربورسی نیز در سال جاری در بورس اوراق 

بهادار تهران عرضه خواهند شد.

رشد سود آوری 
بیگدلی درباره وضعیت عملیاتی و س��ودآوری گروه مالی 
ملت اظهار داش��ت: از منظر س��ودآوری، سود تلفیقی گروه 
مالی ملت در س��ال مالی منتهی به پایان اسفندماه ۹۸ بالغ 
بر ۱۵۰۰ میلیارد تومان بوده که حاکی از رشد ۵۰ درصدی 
س��ود تلفیقی در مقایسه با س��ال مالی ۹۷ است. همچنین 
سود ش��رکت اصلی گروه مالی ملت در س��ال ۹۸ افزون بر 
۱۳۰۰ میلیارد تومان بود که در مقایسه با سود سال قبل از 

آن رشد نزدیک به ۸۰ درصدی را تجربه کرد. 

ظرفیت های قابل توجه 
مدیرعامل »وبملت« از ش��رکت س��رمایه گذاری توسعه 
معین ملت به عنوان یکی از شرکت های سرمایه گذار بزرگ 
و تاثیرگذار در بازار س��رمایه یاد کرد و گفت: سرمایه گذاری 
توس��عه معین ملت با س��رمایه ۳۰۰ میلیارد تومانی، بخش 
عمده ای از س��بد س��رمایه گذاری اش به سهام شرکت های 
ف��ولاد مبارکه، بیمه البرز، بیمه آس��یا، مل��ی صنایع مس و 
بانک ه��ا اختصاص دارد و ارزش روز س��بد س��رمایه گذاری 
این شرکت در س��هام شرکت های بورسی نزدیک به ۵ هزار 
میلیارد تومان اس��ت. همچنین سود س��ال مالی منتهی به 
پایان اسفندماه ۹۸ شرکت سرمایه گذاری توسعه معین ملت 

حدود ۳۱۸ میلیارد تومان بود. 

ارزش گذاری بیشتراز کل سرمایه گذاری 
مدیر عامل »و بملت« در پاسخ به این پرسش که برآورد 
از قیمت س��هام این ش��رکت ها در زمان عرضه چقدر است، 
افزود: اظهارنظ��ر در مورد این موضوع منوط به گزارش های 
ارزش��گذاری اس��ت، اما با عنایت به ارزش فعلی و مدیریتی 
سهام شرکت های موجود در سبد سرمایه گذاری گروه مالی 
ملت و سبد سرمایه گذاری شرکت توسعه معین ملت، قیمت 
واقعی س��هام این دو شرکت در زمان عرضه بسیار بیشتر از 
ارزش دفتری کل سرمایه گذاری های آنها خواهد بود و سود 
معتنابه��ی را برای بانک ملت و گ��روه مالی ملت به ارمغان 

خواهد آورد.

واگذاری های و بملت تداوم خواهد داشت

عرضه سهام یکی از بزرگترین گروه های مالی

بنیاد مستضعفان در انتظار مجوز قرض الحسنه 
 هفته نامه ب�ورس: رئیس بنیاد مس��تضعفان از تلاش ایجاد 
بانک قرض الحسنه خبر داد و گفت: بانک مرکزی مجوز نمی دهد 

درحالی که بنیاد خود بودجه مورد نظر را تأمین می کند.
پروی��ز فت��اح، رئیس بنیاد مس��تضعفان خواس��تار ارائه مجوز 
ایجاد بانک قرض الحس��نه توس��ط بنیاد از سوی مسئولان بانک 

مرکزی ش��د وگفت: یکی از نیازهای اساس��ی مردم دریافت وام قرض الحسنه است و 
بانک ها چنین وام های پرداخت نمی کنند و مردم گرفتار س��ود بالای وام ها ش��ده اند. 
به همین دلیل پیشنهاد شده مجوز بانک قرض الحسنه به بنیاد داده شود. رئیس بنیاد 
مس��تضعفان با تاکید براینکه تمامی منبع مالی این بانک در صورت تاسیس، توسط 
خود بنیاد تأمین خواهد ش��د و تمام وام ها قرض الحس��نه پرداخت می ش��وند، اظهار 
داش��ت: بانک مرکزی می گوید؛ نمی تواند مجوز بانک جدی��د بدهد درحالی که قرار 
نیس��ت دولت و بانک مرکزی پولی وس��ط بگذارد چراکه بنیاد خود بودجه مورد نظر 
بان��ک را تأمین می کند. فتاح با بیان اینکه اگر در این روزهای کرونایی بانک مذکور 
ایجاد ش��ده بود مردم وضعیت اقتصادی بس��یار متفاوتی داش��تند، افزود: کمیسیون 
اقتصادی این پیش��نهادات را قبول کرده و به نظر می آید پیشنهاد مذکور در مجلس 

مورد پذیرش قرار گیرد.

جهش ارائه تسهیلات برای بازنشستگان
 هفته نامه بورس: افزایش س��قف تس��هیلات قرض الحس��نه 
مستمری بگیران سازمان تأمین اجتماعی با حمایت وزارت تعاون، 
کار و رفاه اجتماعی و سازمان تأمین اجتماعی از مبلغ ۲۰۰ میلیارد 
تومان به ۲ ه��زار و ۲۳۰ میلیارد تومان افزایش پیدا کرده که این 

رقم نزدیک به ۱۱ برابر است.
اس��ماعیل لل�ه گانی، مدیرعامل بانک رفاه کارگران با اش��اره به اینکه س��قف فردی 
تسهیلات قرض الحسنه از ۲ میلیون تومان به ۵ میلیون تومان افزایش پیدا کرده است، 
گفت: همچنین طرح رفاه کالا تا مبلغ ۵۰ میلیون تومان با نرخ ۱۵ درصد به مدت ۳۶ 
ماه به مس��تمری بگیران و بازنشستگان تأمین اجتماعی پرداخت می شود. البته حذف 
ضامن در پرداخت وام قرض الحسنه اقدام دیگری بود که برای بازنشستگان و مستمری 
بگیران تأمین اجتماعی انجام دادیم. لل�ه گانی با اش��اره به اینکه طرح کرامت از دیگر 
طرح هایی است که بابت تعمیر واحدهای مسکونی، هزینه درمان، هزینه ازدواج فرزندان 
مستمری بگیران و سایر هزینه ها تا ۵۰ میلیون تومان پرداخت می شود، گفت: همچنین 
طرح پیوند در حال اجراس��ت که به فرزندان مس��تمری بگیران و بازنشستگان با نرخ 
 یک درصد تس��هیلات پرداخت می شود و به ازای هر فرزند بازنشسته و مستمری بگیر،

۲۰ میلیون تومان تسهیلات خرید کالا پرداخت می شود.

اخبـــار
»وتجارت« دراندیشه عرضه تأمین سرمایه کاردان

 هفته نامه بورس: پذیرش و عرضه اولیه تأمین سرمایه کاردان در دستور کار قرار دارد. 
رض��ا دولت آب��ادی، مدیرعامل بانک تجارت با اعلام این مطلب و اش��اره ب��ه نتایج حاصل از 
برگزاری کنفرانس اطلاع رسانی در خصوص سود خالص تأمین سرمایه کاردان گفت: سود خالص 
این ش��رکت برای س��ال منتهی به ۹۸/۱۲/۲۹ به مبلغ ۲.۳۰۱ میلیارد ریال اس��ت. وی افزود: 
همچنین پذیرش ش��رکت تأمین س��رمایه کاردان و عرضه اولیه آن در بورس با هماهنگی بانک 

سامان در دستور کار این بانک قرار دارد.

تمدید غیر حضوری کارت های بانکی آینده
 هفته نام�ه بورس: با توجه به موج دوم همه گیری ویروس کرونا با هدف ارائه هرچه بیش��تر 
خدمات غیرحضوری و برخط به هموطنان توس��ط شبکه بانکی، سقف خدمات مبتنی بر کارت از 

اواسط هفته گذشته تغییر کرد.
براین اساس، سقف مجاز انتقال وجه کارت به کارت )شتابی و درون بانکی( از طریق درگاه های 
اینترنتی، خودپردازها و کیوس��ک از مبلغ س��ی میلیون ریال در هر ش��بانه  روز از مبدأ هر کارت 

به ش��صت میلیون ریال افزایش یافت. همچنین س��قف مجاز انتقال وجه کارت به کارت از طریق پرداخت سازها از ده 
میلیون ریال به سی میلیون ریال با حصول اطمینان از انطباق شماره ملی دارنده کارت و شماره ملی دارنده سیم کارت 
انجام دهنده تراکنش قابل افزایش است. البته در همین راستا، تاریخ انقضاء کارت های بانکی آینده بدون نیاز به مراجعه 

حضوری مشتری به مدت یک سال و تا اطلاع ثانوی تمدید شد. 

الزام استفاده از رمز پویا در  بانک سامان
 هفته نامه بورس: بانک سامان با هدف افزایش امنیت مشتریان خود، امکان ورود به نت بانک 
از طریق رمز دوم پویا را فراهم کرد.همچنین با هدف افزایش امنیت کاربران، اس��تفاده از رمز دوم 

پویا برای ورود به نت بانک سامان از اواسط هفته گذشته الزامی شد.
بر این اس��اس، تمام مش��تریان بانک س��امان که از درگاه نت بانک برای انجام امور بانکی خود 
اس��تفاده می کنند، ازاین پس در هنگام ورود به این صفحه پس از واردکردن نام کاربری، رمز عبور 

و کد امنیتی وارد صفحه جدیدی می شوند که باید در این صفحه، »رمز پویای ورود« را که به شماره موبایل ثبت شده 
در بانک پیامک می ش��ود، وارد کنند. البته تنها نشانی رسمی نت بانک سامان www.sb24.ir است و سایر نشانی ها که 
توس��ط افراد تبهکار برای س��رقت اطلاعات بانکی کاربران تولید و منتشر می شود با هر تغییری در حروف و کلمات در 

ابتدا، میان و انتهای این نشانی غیرواقعی و غیرقابل تائید و غیرقابل استفاده است.

گام های عملیاتی برای افزایش سود آوری »دی« 
 هفته نامه بورس: سهامداران اصلی بانک دی و نیروگاه برق دماوند، خانواده شهدا و ایثارگران 

هستند و همه اهتمام تیم مدیریت برای ارائه خدمت رسانی باکیفیت به این قشر است
ب��رات کریمی، مدیر عامل بان��ک دی گفت: باید تلاش کنیم از حداکثر ظرفیت نیروگاه دماوند 
برای کسب س��ودآوری بیشتر و ارتقای سطح رضایتمندی سهامداران گرانقدر استفاده کنیم. وی 
تش��کیل گروه مالی منسجم و یکپارچه تحت عنوان گروه مالی دی را یکی از اهداف هیأت مدیره 

بانک دانس��ت و افزود: طی مدتی که تیم مدیریتی فعالیت خود را در بانک آغاز کرده اس��ت، نماد بانک دی و نیروگاه 
تولید برق دماوند از پر بازدیدترین ها بوده و رشد قابل توجهی داشت. کریمی تصریح کرد: این امر سبب افزایش رضایت 
سهامداران شده است و در آینده ای نزدیک با تشکیل یک گروه مالی حرفه ای و یکپارچه و فروش دارایی ها و املاک مازاد 

بانک در راستای سودآوری بیشتر به نفع جامعه هدف و سهامداران گام های عملیاتی بیشتری برمی داریم.

تسهیلات »همیاران سپهر« 
 هفته نامه بورس: سقف تسهیلات طرح »همیاران سپهر« بانک صادرات ایران برای خرید کالا 

و خدمات داخلی باکیفیت با کارت اعتباری تا ۵۰۰ میلیون ریال افزایش یافت. 
متقاضی��ان می توانند در قالب عقد مرابحه )اقس��اطی(، برای خرید از حداقل ۸۶۰ فروش��گاه 
تولیدکنندگان محصولات داخلی باکیفیت در سراس��ر کش��ور، از طرح کارت اعتباری »همیاران 
س��پهر« بانک صادرات اس��تفاده کنند.همچنین ش��رکت های تولیدی و عرضه کنندگانی در این 

طرح امکان مش��ارکت دارند که دارای چرخه توزیع متمرکز ش��امل فروش��گاه ها و مراکز فروش متعدد باشند. اعتبار 
کارت های اعتباری »همیاران س��پهر« س��ه ماهه بوده و بازپرداخت تسهیلات آن حداکثر ۳۶ ماهه با نرخ سود ۱۵ و 

۱۸ درصد خواهد بود.

خروج »کحافظ« از زیان دهی 
ادامه از صفحه 9

 چه برنامه ای برای افزایش سرمایه در دستور کار دارید؟
طبق مصوبه هیأت مدیره و با طی کردن فرآیند س��ازمان بورس، به دنبال افزایش س��رمایه هس��تیم. میزان و زمان 

اجرای آن بعد از تایید سازمان بورس و برگزاری مجمع فوق العاده قابل ارائه خواهد بود.
 شیوع کرونا چه آثاری بر روند فعالیت شرکت داشته و برای کنترل آن چه تدابیری لحاظ کرده اید؟

با توجه به اینکه بس��یاری از کس��ب و کارها با شیوع کرونا تعدیل نیرو داشتند، اما شرکت کاشی حافظ اینطور نبود 
به طوری که روی پروژه های زیرس��اختی و توس��عه ای خود از دوم فروردین ماه کار کرده ایم. البته همراه با رعایت اصول 
بهداش��تی، تاکنون از میان 4۵۰ پرس��نل هیچ مورد ابتلا نداشته ایم. همچنین در زمینه موازین بهداشتی و تجهیزات 
ضدعفونی بسیار هزینه کرده ایم. مثلا در بخش ورودی کارخانه دستگاه تب سنج و ضد عفونی قرار داده ایم. چون کارخانه 
سه شیفت است، سرویس های بهداشتی به صورت مرتب در روز ضدعفونی می شوند. ضدعفونی سرویس حمل و نقل 
هم مرتب صورت می گیرد. رس��توران کارخانه را تعطیل کرده  و همچنین از تجمع افراد کنار یک دس��تگاه جلوگیری 
کرده ایم. از سوی دیگر چون کارخانه حدود ۵۰ هکتار زمین دارد، زمانی که به دلیل کرونا مرزها بسته بود ولی تولید مان 
ادامه داشت، یکی از مزیت های مشتریانمان این بوده و هست که آنها می توانند کالاهای تولیدی خودشان را در کارخانه 
تا دو ماه نگه دارند و از همین جا به سمت مشتریان خودشان ارسال کنند. در دوران کرونا روی پروژه ها تمرکز داشتیم. 
همچنین تجهیز خط تولید کاش��ی ۱۰۰در۱۰۰س��انتی متری با بسته بندی کاملا به روز و جدید، نصب پرس جدید در 
خطوط، ارتقای خطوط فعلی، اورهال بخش هایی از کارخانه و انجام امور تاسیساتی و ساختمانی خطوط جدید از جمله 

فعالیت های شرکت در سال جاری بوده است. 
 تأمین مالی پروژه های شرکت به چه صورت انجام می شود؟

تأمین مالی انجام پروژه ها و خطوط جدید از طریق آورده سهامداران شرکت صورت می گیرد. برای انجام امور جاری 
و پیشبرد فعلی کارخانه خود شرکت توان تأمین مالی را دارد.

 عمده ترین چالش صنعت کاشی و سرامیک چیست؟ 
مهم ترین چالش این صنعت، تعدد شرکت های تولیدی با کیفیت پایین محصولات است. به طوری که اثرات آن در 

بازارهای صادراتی کاملا مشهود است، باوجود اینکه در ایران امکان تولید محصولات با کیفیت بسیار بالا وجود دارد.
 چشم انداز صنعت کاشی و سرامیک را چگونه می بینید؟

ش��رکت های با اس��تراتژی تولید کیفیت پایین ش��رایط سختی دارند و ش��رکت هایی که روی کیفیت بالا، رضایت 
مش��تریان و محصولات خاص تمرکز کرده اند، می توانند سال موفقی هم داشته باشند. البته باید سازمان های مسئول، 

برای امکان تداوم صادرات و جلوگیری از وقفه در آن واقعا کمک کنند.

ضرورت کاهش ریسک سرمایه گذاری مجدد
ادامه از صفحه 9

تنها این عامل باعث می ش��ود که به تمامی مواردی که در بالا ذکر ش��د، به طور ناخودآگاه عمل کنیم و آن تفکر 
و بررس��ی بر روی این مس��ئله بس��یار مهم اس��ت که بعد از فروش س��هم یا هر کالای س��رمایه ای دیگری قرار است 
سرمایه گذاری مجدد ما در کدام بازار و بر روی چه چیزی انجام پذیرد؛ حال نکته مهم تر از آن، اینکه سرمایه گذاری های 
جدید چه نسبتی از »Risk/Reward« یا همان نسبت ضرر به بازدهی را برای ما به ارمغان می آورد که جذاب تر از 

سرمایه گذاری قبلی ما باشد؟
در یک ماه اخیر نرخ ارز با رشد قابل توجهی مواجه شده است که یکی از بزرگترین دلایل افزایش مبلغی سود آتی 
اکثر ش��رکت های بورس��ی به علت ارتباط مستقیم محصولات با آن و یا رشد ناشی از ایجاد دور جدید تورم در تمامی 
قسمت های اقتصاد کشور است. حال در این شرایط ریسک سرمایه گذاری مجدد بالا رفته است و بهترین توصیه برای 
حفظ ارزش و حتی افزایش ارزش پول، سرمایه گذاری با دید بلندمدت است که یکی از بهترین آنها بازار سرمایه کشور 

با پتانسیل های فراوان آن است.
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صنایعوشركتها

| تیر 99  هفته پنجم  سال هشتم  شماره 360 |

   کمب�ود س�واد مال�ی منج�ر می ش�ود 
تصمیم های سرمایه گذاران در خرید و فروش 
س�هام با رفتارهای هیجانی و احساسی توأم 
ب�وده و موجب از بین رفت�ن بخش بزرگی از 

سرمایه آنها شود

 جایگاه سواد مالی در بازارهای مالی چگونه است؟
بر اس��اس مطالعات انجام ش��ده هر چند تمرکز عمده ای 
بر آموزش س��واد مالی تاکنون در سراسر جهان پدید آمده 
و ارزیابی س��واد مالی مورد اس��تقبال قرار گرفته اس��ت، اما 
همچنان آموزش و ارزیابی س��واد مالی حتی در کشورهای 
پیش��رفته، جایگاه واقعی خود را پیدا نکرده اس��ت. همین 
موضوع س��بب شده است تا در کشور ما نیز، سرمایه گذاران 
و س��رمایه پذیران ناآگاه به سواد مالی کافی، قادر به استفاده 
کام��ل از بازاره��ای مال��ی و انتخاب درس��ت و به هنگام در 

تصمیم های سرمایه گذاری خود نباشند.
 تأمین س�رمایه امید برای توس�عه س�واد مالی 

چه اقدامی داشته است؟ 
س��ال های اخیر بازار س��رمایه با اس��تقبال گس��ترده ای 
از س��وی عموم مردم مواجه بوده اس��ت. میل و اش��تیاق به 
س��رمایه گذاری در ب��ورس اوراق بهادار، موجب ش��د اغلب 
س��رمایه گذاران ب��دون داش��تن اطلاعات جام��ع و کافی و 
در قالب رفتارهای دس��ته جمعی، ش��خصاً اقدام به خرید و 
فروش س��هام کنند. البته در مواردی هم مش��اهده می شود 
سرمایه گذاران بنا به اینکه گروه بزرگی از سایر معامله گران 
در صف خرید و یا فروش س��همی ق��رار گرفته اند، اقدام به 
تقلی��د از آنها می کنند.  همچنین افراد س��ودجویی در بازار 
اوراق بهادار وجود دارند که منفعت آن ها در ایجاد صف های 
خرید و فروش و افزایش و کاهش های بی منطق قیمت اوراق 
بهادار اس��ت. مسئله ای که بیان شد صرفاً یکی از خطاهایی 
اس��ت که معامله گ��رانِ اوراق بهادار ممکن اس��ت دچار آن 
ش��وند. البته خطاهای دیگری از این نوع در رفتار معاملاتِ 
س��رمایه گذاران وجود دارد که ناش��ی از کمبود سواد مالی 

در آنهاست. کمبود س��واد مالی منجر می شود تصمیم های 
سرمایه گذاران در خرید و فروش سهام با رفتارهای هیجانی 
و احساس��ی توأم بوده و موج��ب از بین رفتن بخش بزرگی 
از سرمایه آنها شود. بر همین اساس، شرکت تأمین سرمایه 
امید بنابه مسئولیت پذیری اجتماعی خود، تکیه بر پتانسیل 
علم��ی و عملی نیروی کارآزموده، ب��ا هدف ارتقای فرهنگ 
سرمایه گذاری و توسعه س��واد مالی در عموم شهروندان، از 
سال 1398 اقدام به طراحی و پیاده سازی سامانه سنجش و 

آموزش سواد مالی با عنوان »آکادمی مالی امید« داشت.
 این آکادمی چه توانمندی هایی دارد؟ 

این س��امانه تحت نظارت مستقیم تأمین سرمایه امید با 
بهره گیری از نیروی متخصص مالی و با تحصیلات دانشگاهی 
در رشته های مرتبط و نیز دارای تجربه عملی در حوزه بازار 
سرمایه، فعالیت داش��ته، و از تجارب اساتید صاحب نظر در 
حوزه مالی و بازار س��رمایه کش��ور بهره مند می شود. در این 
س��امانه کاربران قادر خواهند بود با ش��رکت در آزمون های 
تعیین س��طح که به صورت آنلاین برگزار می ش��ود، سطح 
س��واد و دانش مالی خود را بیازماین��د و گواهینامه مجازی 
س��واد مالی در سه س��طح مقدماتی، متوسط و یا پیشرفته 
دریاف��ت کنند. همچنین علاقه مندان می توانند به تناس��ب 

سطح س��واد مالی خود، از آموزش های مربوطه در راستای 
افزایش دانش مالی به دو صورت حضوری و مجازی بهره مند 
شوند و بدین صورت خواهند توانست سطح دانش مالی خود 

را در خصوص سرمایه گذاری در بورس ارتقا بخشند.
 چه خدماتی در این آکادمی ارائه می شود؟

سنجش آنلاین سواد مالی از طریق برگزاری آزمون های 
منظم ارزیابی و آموزش س��واد مالی در سه سطح مقدماتی، 
متوسطه و پیشرفته در قالب مقالات، اسلایدها و ویدئوهای 
آموزش��ی در کن��ار ارائ��ه کلاس های حض��وری و برگزاری 
دوره های آموزش��ی برای افراد علاقه مند با دعوت از اساتید 
برجس��ته مال��ی و اقتص��ادی بخش��ی از خدمات هس��ت. 
علاقه من��دان می توانن��د از پایگاه داده ای��ن آکادمی، تحت 
عنوان »دیکش��نری تخصصی مالی امی��د« و برترین کتب 
معرفی ش��ده در این حوزه به منظور افزایش تس��لط خود بر 
مباحث مرتبط بهره مند شوند. همچنین، امکان ارائه مشاوره 
مدیریت ریس��ک و سرمایه گذاری به افراد حقیقی و حقوقی 

نیز در این آکادمی فراهم آمده است. 
 چشم انداز آکادمی مالی امید چگونه خواهد بود؟

پ��رورش نی��روی متخصص در ح��وزه مال��ی، کمک به 
فارغ التحصیلان دانشگاهی در حوزه علوم مالی و آماده سازی 
آنه��ا ب��رای ورود به ب��ازار کار ب��ا همکاری و مش��ارکت با 
دانش��گاه های برتر کش��ور، برگزاری دوره های آمادگی برای 
آزمون ه��ای گواهینامه های حرفه ای داخل��ی و بین المللی، 
ارائه مش��اوره در حوزه پیاده سازی مدیریت ریسک سازمانی 
و همچنین مش��اوره س��رمایه گذاری برای تبدیل ش��دن به 
بزرگترین آکادمی مالی در سطح کشور از جمله اهداف این 

آکادمی در سال های پیش رو است.

بزرگترین آکادمی مالی درایران به سرانجام خواهد رسید

فرصتی برای سنجش و ارتقای سواد مالی
ذرهبیــن

گلوکوزان
شماره ثبت شرکت نزد سازمان بورس اوراق بهادار تهرانبازارگلوکوزاننام شرکت 

10304بورس و اواق بهادار

تاریخ پذیرش شرکت نزد فهرست اولیه بازار دومتابلو1349/03/31تاریخ تاسیس
1378/12/17سازمان بورس و اواق بهادار

تاریخ آغاز فعالیت 
1379/12/13تاریخ اولین عرضهمحصولات غذایي و آشامیدني بجز قند و شكرصنعت1349/03/31)بهره برداری(

06/31سال مالیتولید نشاسته و محصولات نشاسته ايگروه1349/03/31تاریخ ثبت اولیه
غگلنماد14012شماره ثبت اولیه

آرم شرکت 

موضوع قزوینمحل ثبت اولیه
فعالیت

تاس��یس و خری��د کارخانه ه��ای تولیدی نشاس��ته 
و گلوک��وز و محص��ولات فرع��ی و وابس��ته و تولید 
محصولات و ف��روش محصولات و ف��روش و توزیع 
آنها، تهیه مواد اولیه جهت تولید محصولات شرکت 
از داخل و خارج از کش��ور و عنداللزوم فروش آنها 
و مش��ارکت در سایر ش��رکت ها از طریق تاسیس یا 
تعهد سهام ش��رکت های جدید، خرید یا تعهد سهام 
ش��رکت های موجود و واردات انواع ماش��ین آلات، 
ابزار، قطعات، تاسیسات و کلیه اقلام مرتبط با موضوع 
ش��رکت و خرید و فروش و صدور محصولات مشابه 
شرکت های دیگر بند انجام فعالیتهای آزمایشگاهی 
و ارایه خدمات آزمایش��گاهی به اش��خاص ثالث به 
 بند ب ماده 2 اساسنامه با عنوان موضوعات فرعی ،

موافقت و تصویب نمود."

وضعیت مالی شرکت

مریم شهریاری- کارشناس ارشد شرکت پردازش اطلاعات مالی نوآوران امین

عملکرد مالی شرکت

وضعیت جریان وجه نقد شرکت

همچنان آموزش و ارزیابی سواد مالی حتی در کشورهای پیشرفته، جایگاه واقعی خود را پیدا نکرده است
 هفته نامه بورس: »س�واد مالی« همواره به عن�وان یکی از موضوعات اصلی در 
محافل تخصصی آموزش�ی، مالی و اقتصادی کش�ورهای مختلف مطرح بوده است 
که می توان آن را به صورت »ترکیبی از آگاهی، دانش، مهارت، نگرش و رفتار لازم 
برای تصمیم  گیری  های مالی جهت نیل به رفاه مالی« تعریف کرد. اهمیت سواد مالی 
زمانی بیشتر پدیدار می شود که از نظر سازمان یونسکو، سواد مالی به عنوان یکی از 
معیارهای داشتن سواد به معنای »توانایی مدیریت مالی خانواده، دانستن روش های 
پس  انداز و توازن دخل و خرج« معرفی شده است.براین اساس،توسعه و ترویج این 
موضوع در ش�رایط کنونی بازار سرمایه ضرورتی قابل تامل به شمار می آید. موارد 
مذکور بخش�ی از دیدگاه های یکی از مدیران بازارسرمایه به شمار می آید. فرصتی 
فراهم ش�د درگفت وگویی کوتاه پیرامون برخی برنامه های مجموعه های بورس�ی 
برای فراگیری س�واد مالی، نظرات حبیب رضا حدادی، مدیر عامل تأمین س�رمایه 

امید را جویا شویم.

عرضه زیرمجموعه های بیمه ایران دربورس
 هفته نامه بورس: مجموع س��رمایه گذاری های بیمه ایران در 
بازار سرمایه به بیش از ۲۲  هزار میلیارد تومان رسیده و حمایت از 
بازار س��رمایه و بهره مندی از مزایای آن همواره در راس تفکرات و 

تصمیم گیری های  شرکت بوده است.
محمد رضایی، مدیر عامل بیمه ایران با تاکید بر اینکه رویکرد 
بیمه ایران برای افزایش  س��رمایه گذاری در بازار سرمایه،از برنامه 

بیمه ایران برای ورود تعدادی از ش��رکت های زیرمجموعه خود به  بازار سرمایه در سال 
99 خب��ر داد.    مدیرعام��ل بیمه ایران افزود: برای تس��ریع در اج��رای اصل ۴۴ قانون 
اساس��ی و افزایش نقدینگی و  دارایی های بیمه ایران، این شرکت معظم بیمه ای در نظر 
دارد تا تمام شرکت های زیرمجموعه خود را که  قابلیت پذیرش در بازار سرمایه را دارند 
در سال 99 در بورس ها پذیرش کند و از پتانسیل بازار سرمایه برای  کاهش تصدی گری 
بخش دولتی و خروج بیمه ایران از ش��رایط دارایی های غیرمولد اس��تفاده کند. رضایی 
تصریح کرد: در گام اول نیزمصوب کردیم شرکت  بیمه ایران معین به عنوان تنها شرکت 
بیمه فعال در مناطق آزاد که س��ودآوری بس��یار خوبی داش��ته وارد بورس شود.البته با 
برنامه ریزی های صورت پذیرفته این ش��رکت تا چند ماه آینده در بورس  تهران پذیرش 
خواهد شد . رضایی تصریح کرد: پس از این اقدام، در نظر است تا دیگر شرکت های گروه 
از قبیل ش��رکت کسب و کار سبا  وارد بورس شود. همچنین با برنامه ریزی های صورت 
گرفته و با تش��کیل هلدینگ س��اختمانی و هلدینگ گردش��گری  و انتقال هتل عباسی 
و س��ایر دارایی های حوزه گردش��گری به آن شرکت، زمینه س��از شکوفایی دارایی های 
 ارزشمند بیمه ایران در بازار سرمایه و موجب افزایش مشارکت آحاد مردم در پروژه های 

سودآور بیمه  ایران و افزایش ظرفیت بازار سرمایه شویم.  

۴۱ درصد رشد سود خالص »کوثر«
 هفته نامه بورس:صورت های مالی حسابرسی شده سال مالی 
منتهی ب��ه 1398 بیمه کوثر با بهبود در بندهای حسابرس��ی و با 

اهمیت، نهایی و به سهامداران شرکت ارائه شد.
مصطف��ی مقصودی، معاون مالی بیمه کوث��ر، از تحقق ۲ هزار و 
۴۵3 میلیارد ریال س��ود خالص »کوثر«در س��ال 1398 خبر داد و 
افزود: این ش��رکت با س��رمایه ۲ هزار و ۵۰۰ میلیارد ریالی، به ازای 

هر سهم 98۲ ریال سود محقق ساخت در حالی که در سال139۷، سود هر سهم شرکت 
۶9۵ ریال بود. بر این اساس سود خالص بیمه کوثر در سال98 نسبت به سال ماقبل آن 
۴1 درصد رش��د داش��ت. معاون مالی بیمه کوثر تاکید کرد: بر اساس آخرین صورت های 
مالی حسابرسی شده و مفاد آیین نامه »۶9« بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران، مبنای 
محاسبات توانگری شرکت است. همچنین با توجه به اینکه بیمه کوثر به مدت چهار سال 
رتبه یک توانگری را به دست آورده، حفظ سطح یک توانگری و افزایش نسبت آن، از جمله 

اولویت ها و برنامه های آینده »کوثر«خواهد بود. 

جهش سود هر سهم »ودی«
 هفت�ه نامه بورس: بیمه دی در دوره 1۲ ماهه منتهی به ۲9 
اسفند ماه 1398 به صورت حسابرسی شده، به ازای هر سهم خود 
یک هزار و ۷9۰ ریال کنار گذاش��ت که نس��بت به دوره مشابه در 
سال گذشته که سود هر سهم ۴11 ریال اعلام شده بود، از افزایش 

33۶ درصدی برخوردار است.
این ش��رکت دردوره یاد شده، مبلغ ۴ هزار و ۴۷۴ میلیارد و 1۵3 

میلیون ریال س��ود خالص کس��ب کرد. همچنین در صورت مالی حسابرسی شده دوره 
مذکور نسبت به گزارش حسابرسی نشده بیمه دی، افزایش 8۶ ریالی در سود هر سهم 
مش��اهده می شود. بر این اساس، سود هر سهم در گزارش حسابرسی نشده یک هزار و 
۶۰۴ ریال و س��ود خالص، ۴ هزار و 9 میلیارد و 3۲۲ میلیون ریال عنوان ش��د.  البته 
این ش��رکت فرابورس��ی، سود انباشته پایان س��ال را با افزایش ۲ هزار و ۴13 درصدی 
نسبت به دوره مشابه در سال گذشته، مبلغ 3 هزار و 83۰ میلیارد و ۴۶۲ میلیون ریال 

اعلام کرد. در مجموع »ودی« در دوره 1۲ ماهه س��ال مالی منتهی به اس��فند 9۷، به 
صورت حسابرس��ی شده، مبلغ یک هزار و ۲8 میلیارد و ۲۶۷ میلیون ریال سود خالص 

کسب کرد.

 بازگشایی »بنو« با ۴۷ درصد رشد قیمت 
 هفت�ه نامه بورس: نم��اد معاملاتی ش��رکت بیمه تجارت نو 
اواس��ط هفته گذشته پس از افشای اطلاعات با اهمیت درفرابورس 

بازگشایی شد.
 بر اساس این گزارش، سهم بیمه تجارت نوکه در بازار سرمایه با 
نماد »بنو« ش��ناخته می شود پس از بازگشت به گردونه معاملات، 

رشد ۴۷ درصدی را به ثبت رساند.

۴۹ درصد رشد ارزش سهام بیمه نوین
 هفت�ه نامه بورس: ارزش س��هام  بیمه نوی��ن در گروه بیمه 
ط��ی معاملات خرداد ماه بورس با پیگیری روند صعودی از قیمت 

8۰۴9 ریال به محدوده قیمتی 1۲۰۶1 ریال افزایش یافت. 
بر اساس این گزارش، سهام بیمه نوین با تحقق بازدهی مثبت 
ح��دود ۴9 درص��دی در جریان معاملات خرداد ماه امس��ال بازار 
سرمایه، ماه پر سودی را برای سهامداران خود رقم زد.سهام بیمه 

نوین در ابتدای خرداد ماه سال جاری تعداد 13 میلیون و ۷۵۵ هزار سهم به مبلغ 11۰ 
میلیارد ریال و در پایان خرداد ماه، تعداد یک میلیون و 33۲ هزار س��هم به ارزش 1۶ 
میلیارد ریال مورد داد و ستد قرار گرفته است که این نشان از نقدشوندگی سهم شرکت 
مذکور دارد. البته شرکت بیمه نوین طی چند سال گذشته، با حفظ رتبه توانگری خود 
در سطح یک،  توانسته با مدیریت مناسب ریسک و کنترل ضریب خسارت روند رو به 

رشد خود را حفظ کند.

ساختار سازمانی جدید در بیمه البرز 
 هفت�ه نامه ب�ورس: اولویت اول بیمه الب��رز ایجاد رضایت و 
تقویت رابطه با مش��تریان است که در نهایت به وفاداری و حفظ و 

ماندگاری بیمه گزار می انجامد.
محس��ن پورکیانی، مدیرعام��ل بیمه البرز با تاکی��د بر این که 
بازاریابی و فروش از مقوله های بس��یار مهم در کسب و کار است، 
گفت: به خاطر عدم توجه به این مقوله مهم،  هر ساله شرکت های 

بیمه بیمه گزاران قبلی خود را از دست می دهند. وی با بیان این که شرکت بیمه البرز 
یک سازمان مشتری محور است،  افزود: بر این اساس ساماندهی و اصلاح امور در جهت 
افزایش رضایتمندی مش��تری یکی از اس��تراتژی های مهم بیمه البرز قرار گرفته است 
لذا به تازگی معاونت جدید فروش و بازاریابی با هدف نظارت بر واحدهای متولی حوزه 
فروش،  مدیریت توس��عه بازار، مدیریت های  امور ش��عب و بیمه های عمر تش��کیل شد. 
پورکیانی همچنین به تغییر ساختار سازمانی این شرکت اشاره و بیان داشت: با درایت 
و همراهی هیأت مدیره به س��رعت مشکل ساختار سازمانی رفع شد و ساختار سازمانی 
جدید با هدف افزایش رضایتمندی مش��تریان و ماندگاری و وفاداری آنها به ش��رکت و 

فروش بیمه های خرد به ویژه بیمه های زندگی تصویب و تشکیل شد.

بخشودگی جرایم دیرکرد بیمه گزاران آسیا 
 هفته نامه بورس: بیمه آس��یا با هدف کمک و مساعدت به 
کس��ب و کار بیمه گ��زاران بیمه های عمر و پس انداز در ش��رایط 
ویژه ش��یوع ویروس کرونا، جرایم دیرکرد وام های اخذ ش��ده را با 

شرایطی خاص، دریافت نمی کند.
بیمه گزاران عمر و پس انداز که دارای اقساط وام پرداخت نشده 
از اسفند سال 98 هستند، اگر نسبت به تسویه اصل و سود اقساط 

وام خود تا پایان تیر سال 1399 اقدام کنند، از جریمه تأخیر معاف خواهند بود.
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هر هفته برآن هس�تیم تا براس�اس جدیدترین اطلاعیه در س�امانه کدال، تغییراتی که در اعضای 
هیأت مدیره ش�رکت ها به وجود می آید را در این س�تون به آگاهی س�هامداران برسانیم. باشد که 

انتشار این اطلاعات مفید واقع شود. 

ک��ی کج��ا رف��ت؟
رفت و آمد های مدیریتی در ناشران

12
صنایعوشرکتها

| تیر 99  هفته پنجم  سال هشتم  شماره 360 |

 هفته نامه بورس: سرمایه گذاری آتیه دماوند به عنوان مجموعه چهار هزار و 500 میلیارد 
ریالی طی فعالیت یک ماهه منتهی به خرداد ماه امس��ال در س��هام ش��رکت های فعال در 
27 صنعت همچون اس��تخراج کانه های فلزی، پالایشگاهی، س��رمایه گذاری، رایانه، بانک ها 
و موسس��ات اعتباری، محصولات ش��یمیایی، محصولات غذایی و... س��رمایه گذاری داشت. 
همچنی��ن »واتی« در ماه گذش��ته حدود 116 میلیارد ریال س��هام خری��داری و حدود 21 

میلیارد ریال از سهام موجود در پرتفوی خود را به فروش رساند. 

انتهای دورهتغییراتابتدای دوره

بهای تمام شدهتعداد شرکتبهای تمام شدهبهای تمام شدهتعداد شرکت

686.514.01094.874686.608.884

جمع سرمایه گذاری -ارقام به میلیون ریال

رشد پرتفوی بورسی
پرتفوی بورس��ی ماه گذشته سرمایه گذاری آتیه دماوند شامل بخشی از سهام 49 شرکت 
فعال در بازار س��رمایه همچون صنایع ش��یمیایی ایران، لیزینگ صنعت و معدن، سینا دارو، 
آتیه داده پرداز، ملی صنایع مس ایران، نفت بهران، س��رمایه گذاری نفت، گاز و پتروش��یمی 
تأمین، بانک سامان، پالایش نفت اصفهان، پتروشیمی پارس، تأمین مواد اولیه فولاد صبا نور، 
پالایش نفت تبریز، پتروشیمی پردیس وغیره می شود. براین اساس، ارزش بازار این سبد طی 
خرداد ماه امسال بیش از 31 هزار و 396 میلیارد ریال افزایش و در نهایت از 65 هزار و 913 

میلیارد ریال به 97 هزار و 309 میلیارد ریال ارتقا یافت.

انتهای دورهتغییراتابتدای دوره

افزایش )کاهش(ارزش بازاربهای تمام شدهارزش بازاربهای تمام شدهارزش بازاربهای تمام شده

4.656.26565.913.19294.87431.396.3914.751.13997.309.58392.558.444

ارقام به میلیون ریال

 صورت ریز معاملات سهام تحصیل شده، واگذار شده
بر اساس این گزارش، بخشی از سهام هشت شرکت بورسی همچون سنگ آهن گل گهر، 
لیزینگ صنعت و معدن، ملی صنایع مس ایران، صنایع ش��یمیایی ایران، س��ینا دارو، بانک 
س��امان و س��نگ آهن گهر زمین طی ماه گذشته به بهای تمام ش��ده 116 میلیارد و 265 

میلیون ریال به سبد سرمایه گذاری های »واتی« افزوده شده است.
همچنین این مجموعه سرمایه گذاری طی دوره مورد بررسی بخشی از سهام هفت شرکت 

همچون گروه پتروشیمی سرمایه گذاری ایرانیان، سیمان مازندران، سنگ آهن گهر زمین و 
سرمایه گذاری تأمین اجتماعی را در بازار سرمایه واگذار کرد که سود حاصل از آن مبلغ 53 

میلیون ریال اعلام شد. 

سود )زیان( واگذاریکل مبلغ واگذاریکل مبلغ بهای تمام شده

21.39121.44453

ارقام به میلیون ریال

درآمد حاصل از سود سهام محقق شده
سرمایه گذاری آتیه دماوند طی ماه گذشته از محل تقسیم سود نقدی در جریان برگزاری 
مجمع عمومی عادی س��الانه س��هامداران شرکت های موجود در س��بد سرمایه گذاری خود 
همچون س��نگ آهن گهر زمین و تأمین مواد اولیه ف��ولاد صبا نور مبلغ 27 میلیارد و 421 
میلیون ریال س��ود سهام شناسایی کرده است. بر این اساس، درآمد سود سهام محقق شده 
این مجموعه سرمایه گذاری از ابتدای سال مالی منتهی به 30 آذر ماه 99 تا پایان خرداد ماه 

همان سال مبلغ 87 میلیارد و 166 میلیون ریال محاسبه می شود.

تعداد سهامنام شرکت
 درآمد 

هر سهم 
)ریال(

درآمد نقدی 
هر سهم 

)ریال(

درآمد حاصل از سود سهام 
 مجمع برگزار شده 

)میلیون ریال(

2.214.3311.8591.6003.543سنگ آهن گهر زمین

19.733.7061.5671.21023.878تأمین مواد اولیه فولاد صبا نور

21.948.0373.4262.81027.421جمع

روند صعودی معاملات
این گزارش می افزاید: س��هامداران »واتی« در جریان معاملات خرداد ماه امس��ال بورس 
حدود 20 درصد بازدهی مثبت از س��رمایه گذاری های خود در س��هام این مجموعه بدس��ت 
آورده اند. آنچنان که، ارزش س��هام این مجموعه طی ماه گذشته از 16 هزار و 249 ریال به 
20 ه��زار و 480 ری��ال افزایش یافت. همچنین حج��م و ارزش معاملات »واتی« در اولین و 

آخرین روز معاملاتی بورس طی ماه گذشته به شرح جدول زیر است.

معاملات 99.03.31معاملات 99.03.03شرح

15.237.23130.488.489حجم معاملات )سهم(

235.364.494.510624.500.108.540ارزش معاملات )ریال(

20درصد بازدهی نصیب سهامداران سرمایه گذاری آتیه دماوند شد

31 هزار میلیارد ریال ارتقای ارزش بازار »واتی«

اخب����ار
عبور احراز هویت »سیگنال« از مرز یک میلیون

 هفته نام�ه ب�ورس: در حالی که تنها یک ماه و نی��م از آغاز احراز هویت غیرحضوری 
در کشور می گذرد، بیش از یک میلیون و صد هزار نفر با استفاده از سامانه سیگنال احراز 

هویت شده اند.
 عل��ی رس��ولی زاده، مدیرعامل ش��رکت دانش بنیان پ��ارت گفت: این حضور گس��ترده، 
پیش نیازهای��ی دارد که مهم ترین آنها، س��اده کردن فرآیندهاس��ت. همچنین ورود افراد به 
بورس نیازمند ثبت نام در سامانه سجام، احراز هویت و دریافت کد بورسی و در نهایت دریافت 

کد معاملات آنلاین اس��ت. مدیرعامل ش��رکت دانش بنیان افزود: چند مجموعه، س��امانه هایی را برای احراز هویت 
غیرحضوری مهیا کردند که یکی از آنها ش��رکت دانش بنیان پارت بود که بر بستر سامانه سیگنال، پرمخاطب ترین 
اپلیکیش��ن بازار س��رمایه، این خدمت را ارائه کرد. همچنین اهمیت این موضوع زمانی دوچندان می شود که بدانیم 
این کار تنها در 10 تا 15 دقیقه انجام می شود و افراد را از بیرون آمدن از خانه و قرار گرفتن در صف های طولانی 

پیشخوان و بانک وغیره رها می کند.

تمرکز شستا برسودآوری 
 هفته نامه بورس: در شرایط کنونی شستا با یک نگاه علمی و مبتنی بر 

ظرفیت های اقتصادی کشور اداره می شود. 
علی اکبر بسطامی، عضو کمیسیون اجتماعی مجلس شورای اسلامی پس 
از بازدید از نمایشگاه دستاوردهای شستا، عملکرد شستا را مثبت ارزیابی کرد 
و گفت: آنچه در گزارش جامع و کامل مدیر عامل شس��تا متوجه ش��دم این 
بود که با تدبیر ایش��ان و تلاش مدیران و پرسنل شستا این مجموعه عظیم 
اقتصادی در حال دور ش��دن از حاش��یه ها و شائبه هایی است که تا پیش از 

این در عملکرد این شرکت متصور بود. عضو کمیسیون اجتماعی تصریح کرد: یکی دیگر از اتفاقات مثبت در شستا 
موضوع ساماندهی وضعیت شرکت هاست. تا پیش از این شاهد بودیم که بسیاری از شرکت های تابعه این مجموعه 
اقتصادی به واس��طه زیانده بودن تنها هزینه بردار بودند و اعضای هیأت مدیره این ش��رکت حقوق های بالا دریافت 
می کردند. براین اس��اس انحلال یا ادغام این ش��رکت با شرکت های مادر گامی موثر در کاهش هزینه ها، کم کردن 
بوروکراس��ی اداری در شستا بود. همچنین نکته مهم پیشرفت شس��تا در حوزه های مختلف، حرکت این مجموعه 

اقتصادی بر مدار استفاده از پتانسیل ها، امکانات و افزایش سودآوری است. 

بازگشایی »تماوند« به زودی
 هفته نامه بورس: ش��رکت تأمین سرمایه دماوند به دلیل اینکه در مدت زمان مشخص 

فعالیتی نداشته، با بسته شدن نماد روبه رو شد.
 زهرا زارع، مدیر ناشران بازار پایه در خصوص بازگشایی نماد »تماوند« به صدای بورس 
گفت: ش��رکت تأمین س��رمایه دماوند درخواست درج داده است، اما به دلیل اینکه در این 
مدت ش��رکت فعالیت خاصی نداشته،  درخواس��ت مدارک از آنان کردیم که شرکت اقدام 
به ارائه مدارک کرده اس��ت. البته در تلاشیم تا در اولین جلسه کمیته درج مسئله شرکت 

تأمین س��رمایه دماوند مطرح ش��ود تا با موافقت کمیته بقیه فرآیند انجام ش��ود. به گفت��ه زارع، اگر موضوع در 
جلس��ه کمیته درج مطرح شود، انجام بقیه فرآیند همانند س��پرده گذاری و تکمیل اطلاعات روی کدال بر عهده 
 ش��رکت تأمین س��رمایه دماوند اس��ت که با انجام تمام مراحل، پیش بینی می ش��ود تا آخر هفته جاری این نماد 

بازگشایی شود. 

مشارکت ۴.۴ میلیون نفر در عرضه »رافزا«
 هفته نامه بورس: چهارش��نبه گذشته، 15درصد از س��هام شرکت رایان هم افزا در بازار 
دوم معاملات به روش ثبت سفارش عرضه و هر سهم آن در نماد »رافزا« رقم 25 هزار ریال 

کشف قیمت شد.
بر این اساس تعداد 26 میلیون سهم به عموم خریداران اعم از حقیقی و حقوقی عرضه شد 
و تعداد 4 میلیون سهم نیز میزان سهام قابل عرضه به صندوق هاست که شنبه بیست وهشتم 
تیرماه به صندوق های س��رمایه گذاری با قیمت 25 ه��زار ریال تخصیص می یابد. در جریان 

عرضه اولیه "رافزار" تعداد 4 میلیون و 473 هزار و 785 کد معاملاتی مش��ارکت کردند که حداکثر 6 س��هم به 4 
میلیون و 454 هزار و 161 کد معاملاتی تخصیص می یابد. همچنین مدیر عرضه شرکت کارگزاری تدبیرگران فردا 
و متعهدین خرید تأمین س��رمایه لوتوس پارس��یان و تأمین سرمایه امید هر کدام به میزان 33.33 و 16.67 درصد 
سهام قابل عرضه در روز عرضه اولیه بودند. »رافزا« در سه ماهه نخست سال جاری بالغ بر 34.6 میلیارد تومان درآمد 
کسب و 24.9 میلیارد تومان سود خالص شناسایی کرده که نسبت به دوره مشابه قبل با رشد 227 و 482 درصدی 
روبه رو شد. این شرکت 1248 ریال سود برای هر سهم محقق کرد در حالی که در مدت مشابه قبل با تحقق سود 

429 ریالی با افزایش 191 درصدی همراه شد.

* بیمه نوین: جواد گیوه چین کوهي جای خود را به عیس��ي شهس��وار درشرکت توسعه صنایع بهشهر داد. وی به 
عنوان نایب رئیس هیأت مدیره جدید هم انتخاب شد. در شرکت بین المللي پیمانکاري استراتوس نصراله طهماسبي 
آش��تیاني جای خود را به عیس��ي شهسوار خجس��ته داد. وی به عنوان نایب رئیس هیأت مدیره جدید انتخاب شد. 
نماین��ده بان��ک اقتصاد نوین علیرضا بلگوري به حس��ین کریم خان زند تغییر کرد. ش��رکت تامین آتیه درخش��ان 
نوین،نصراله طهماسبي آشتیاني را به عنوان نماینده جدید شناخت. وی رئیس هیأت مدیره جدید هم شد. شرکت 

لیزینگ اقتصاد نوین هم رضا ایراني تبار نماینده شرکت مذکور شد.
* پتروش�یمي فارابي: علیرضا بني اس��دي جای خود رابه محمود فخرایي در پتروشیمي فن آوران داد. وی مدیر 
عامل مجموعه هم است. نماینده گروه صنعت سلولزي تامین گستر نوین از محمدرضا علیمردان به علیرضا بني اسدي 

تغییر کرد.
* قاس�م ایران: نماینده ش��رکت صادراتي پرسوئیس از حمید قاس��م نژاد به محمدتقي قلندرلکي تغییر یافت. از 

شرکت شوکو پارس هم،مصطفي یاسائي جای خود را به وحید هوشنگ نژاد داد.
* صنایع لاس�تیکي سهند: ابوالفضل ش��هرامي جای خود را به داوود رحماني در شرکت کربن ایران داد. وی به 
عنوان نایب رئیس هیأت مدیره جدید هم انتخاب شد. نماینده سرمایه گذاري هامون کیش از سحر زماني به محمد 
نیکو بخت تغییر کرد. شرکت مهندسي و نصب فیرمکو پارس خم سحر زماني را به عنوان نماینده شناخت. شرکت 
تولیدي لوله هاي دوجداره قدر هم،علي صیادزاده را به عنوان نماینده و رئیس هیأت مدیره جدید شناخت. در شرکت 

نگهداشت کاران ابوالفضل شهرامي نماینده شرکت شد.
* هتل بین المللي پارسیان کوثر اصفهان: محمد خزاعي نیا جای خود را به سعید محمودي دربنیاد مستضعفان 

انقلاب اسلامي داد. وی به عنوان رئیس هیأت مدیره جدید هم انتخاب شد.
* فرآوري مواد معدني ایران: نماینده ش��رکت بازرگاني توس��عه صنعت روي از مجتبي مدرس زاده قندشتني به 

عماد آبخشک تغییر کرد.
* سیمان آرتا اردبیل )سیمان اردبیل و آهک آذرشهر(: شرکت سرمایه گذاري سیمان اسپندار - شرکت سیمان 
اکباتان - شرکت گروه صنایع سیمان کرمان و شرکت مجتمع آهک اسپندار به ترتیب پییرفرانسوا هاسلر )رئیس هیأت 
مدیره( - نیکلاس آندره ماتیس- سام بیرانوند ) نایب رئیس هیأت مدیره( و مهرداد افخمي را به عنوان نماینده شناختند. 

نماینده شرکت سرمایه گذاري وتوسعه صنایع سیمان هم از علي نیکخواه سرنقي به حمید رضا تاجیک تغییر کرد.
* مجتمع فولاد خراسان: نماینده شرکت سرمایه گذاري ارشک از محمد رضا یرمو شمس آبادي به حسین امیني 

تغییر کرد. وی به عنوان رئیس هیأت مدیره جدید هم انتخاب شد.
* پتروشیمي آبادان: شرکت ارزش آفرینان تجارت صبا سجاد زینلي را به عنوان نماینده و رئیس هیأت مدیره شناخت.

* سیمان داراب: نماینده شرکت سرمایه گذاري وتوسعه صنایع سیمان از حمیدرضاگنجي به محمد جعفر زیوري 
کامران تغییر کرد.

* داروئي ره آورد تامین: نماینده شرکت سرمایه گذاري دارویي تامین از محمد حسین صباغیان به مصطفي خرم 
نژاد تغییر کرد.

چکی�ده تحلی�ل بنی�ادی »پس�هند«

s m b r o k e r . i r

شرکت صنایع لاستیکی سهند در سال 1338 در زمینی به مساحت 18 هزار متر مربع با هدف تولید انواع کفپوش و قطعات و نوارهای 
لاس��تیکی در نزدیکی تهران تاس��یس و راه اندازی شد و با گذشت کمتر از س��ه دهه به اولین و بزرگترین تولید کننده تسمه نقاله در 
ایران تبدیل شد. سرمایه شرکت 35 میلیارد تومان است و واحد نهایی شستا محسوب می شود. این شرکت در سال 1370 تبدیل به 
س��هامی عام ش��د و در بازار سرمایه پذیرش شد و در اردیبهشت سال 1380عرضه اولیه شد. سهام شناور شرکت 26 درصد برآورد 
می ش��ود. س��هم در فواصل یک ماهه و س��ه ماهه بازدهی 49 و 107 درصدی ثبت کرده است. در 30 روز گذشته به طور متوسط 1.8 

میلیون برگه سهم شرکت معامله شده است. سال مالی شرکت منتهی به 29 اسفند است.
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علی اسکینی
کارشناس ارشد تحلیل

52,560 قیمت تابلوE/P 68.91 صنعتP/E 62.35 تابلوغمارگنماد

12 ماهه 
منتهی به 
اسفند 96

 سود تقسیمی1 میلیارد تومانسود تحقق یافته
فروش 2،500 تن محصول با متوسط نرخ 13 هزار تومان ملاحظات 74 درصد، 40 ریال سال مالی 69

و حاشیه سود 34درصد و نرخ جهانی نفت 57 دلار

12 ماهه 
منتهی به 
اسفند 97

 سود تقسیمی 8 میلیارد تومانسود تحقق یافته
فروش 2،700 تن محصول با متوسط نرخ 24 هزار تومان ملاحظات 91 درصد، 200 ریالسال مالی 79

و حاشیه سود 28درصد و نرخ جهانی نفت 70 دلار

12 ماهه 
منتهی به 
اسفند 98

 سود تقسیمی 54 میلیارد تومانسود تحقق یافته
فروش 2،800 تن محصول با متوسط نرخ 50 هزار تومان ملاحظات 80 درصد، 1،250 ریالسال مالی 89

و حاشیه سود 44درصد و نرخ جهانی نفت 62 دلار

6,565کارشناسی 3,1141400کارشناسی 1399

مفروضات 
تحلیل

مقدار تولید شرکت با توجه به وضعیت اقتصادی کشور، بودجه ارائه شده پسهند و گزارش های ماهانه 3.410 تن پیش بینی شده است. متوسط تولید ماهانه سال جاری مقدار تولید
284 تن برآورد گردیده است که در دو ماه اخیر شرکت به راحتی این میزان تولید را گزارش کرده است.

برای سال 99 میزان موجودی پایان دوره در حدود سال گذشته در نظر گرفته شده است. بر همین اساس فروش شرکت برابر تولیدات برآورد گردیده است.مقدار فروش

نرخ فروش
متوسط تغییرات هندسی پارامترهای موثر بر شرکت حاکی از آن است که نرخ های فروش شرکت با تورم تولید و نرخ دلار تغییر می کنند. نرخ های فروش شرکت با توجه 
به کاهش قیمت نفت و تورم تولید، آخرین گزارش های ماهانه و با لحاظ کردن افزایش مقدار تولید و فروش و گرفتن سهم بازار داخل، 25 درصد نسبت به سال گذشته 

برای 9 ماه باقیمانده رشد داده شده است.

هزینه تولید

در قسمت بهای تمام شده 70 درصد سهم مربوط به هزینه مواد و 30 درصد سربار و دستمزد است. متوسط نرخ رشد دلار برای سال 99 با 40 درصد رشد برابر 16.500 
تومان پیش بینی شده است. ضریب مصرف کل مواد مصرفی شرکت به مانند سایر تایر سازان در حدود 1 است. 40 درصد مبلغ مصرف شرکت را کائوچو تشکیل می دهد. 
نرخ این محصول وابستگی به نرخ جهانی نفت دارد. برای سال 99 متوسط نرخ فروش نفت 35 دلار لحاظ شده است. با نرخ نفت 35 دلاری، نرخ خرید کائوچو مصنوعی 1.100 
دلار و کائوچو طبیعی1.350 در محاسبات لحاظ شده است. نرخ خرید دوده 750 دلار با توجه به نرخ های داخلی شکربن در نظر گرفته شده است. تغییرات نرخ منجید با گرید 
الیاف شگویا همبستگی مستقیم دارد. نرخ گرید الیاف شگویا 1.200 دلار در محاسبات لحاظ شده است. با تورم 35 درصدی و افزایش حقوق 30 درصدی، مجموع هزینه های 

تولید شرکت در سال جاری 109 میلیارد تومان برآورد می شود.
سایر هزینه های 

موثر
در سه ماهه جاری شرکت سرمایه گذاری زیرمجموعه توانسته است 15 میلیارد تومان سودفروش سرمایه گذاری بسازد که پیش بینی می شود تا انتهای سال به 17 میلیارد 

تومان برسد. با این مفروضات سود سال جاری می تواند 313 تومان باشد. مطابق با ماده 138 قانون مالیات های مستقیم، شرکت از پرداخت مالیات معاف است.

 درصد تغییر سود هر سهم 
به ازای تغییر یک درصد از 

متغیرهای اساسی

1,10- درصدافزایش هزینه ها1,2درصدظرفیت عملیاتی1,5درصدنرخ فروش

0,50- درصدنرخ دلار1,5- درصدموجودی پایان دوره

مروری بر ریسک ها و فرصت های 
شرکت

فرصت ها
افزایش نرخ های فروش همپای دلار، عدم نظارت مستقیم نهادهای دولتی بر نرخ گذاری شرکت، حاشیه سود مناسب محصول تولیدی، داشتن طرح 
درآمدهای  مطالبات،  وصول  دوره  کاهش  حاشیه سود،  افزایش  و  نفت  و  جهانی  نرخ های  کاهش  مجامع،  در  حداکثری  تقسیم سود  جذاب،  توسعه 

غیرعملیاتی مناسب شرکت زیرمجموعه، افزایش سهم بازار با جهش ارزی اخیر

کاهش مقدار فروش در دوره رکود سال 93 تا 96، عدم دریافت تاییدیه معافیت های مالیاتی ماده 138ریسک ها

ارزشیابی و نظر کارشناسی

در سال های اخیر نرخ ارز از دو مسیر بر شرکت صنایع لاستیک سهند تاثیر گذار بوده است. مسیر اول میزان استفاده از ظرفیت تولیدی موجود و مسیر دوم میزان سرمایه گذاری 
و ایجاد ظرفیت تولیدی جدید است. با توجه به شرایط تحریمی کشورو همچنین بی کیفیت بودن و گران بودن عمده تسمه های وارداتی، شاهد جهش تولید شرکت در سه سال 

اخیر بوده ایم و این شرکت توانسته است تولید 1,300 تن تسمه نقاله 1396 را به بیش از 3,000 تن در سال 99 برساند. 
طرح تولید تسمه نقاله سیمی شرکت صنایع لاستیکی سهند در سال جاری به بهره برداری خواهد رسید. شرکت صنایع لاستیکی سهند سال ها این طرح را در دستور کار خود داشت 
از سال 96 با رویکرد جدید و تاکیدهای شستا به عنوان سهامداران عمده، طرح تسمه نقاله سیمی به طور جدی در دستور کار صنایع لاستیکی سهند قرار گرفت. با نهایی شدن 
طرح  تولید تسمه نقالی سیمی در لاستیک سهند، مجموع تولیدات این شرکت به بیش از 5,000 تن خواهد رسید. تسمه نقاله سیمی محصول کاملا وارداتی است که با به ظرفیت 

رسیدن طرح در سال 99، شاهد کاهش هزینه های ارزی صنایع فولادی، سیمانی و معدنی خواهیم بود. 
رویه تاریخی شرکت حاکی از آن است نحوه قیمت گذاری محصولات این شرکت ها از مسیر بهای تمام شده با حاشیه سود 40 تا 45 درصد است که توسط هیأت مدیره مشخص 
می شود. از طرفی با توجه به کاهش قیمت جهانی نفت و به تبع کاهش قیمت خرید مواد اولیه، شاهد بهبود حاشیه سود شرکت خواهیم بود که سبب می شود وضعیت سودآوری 

شرکت در وضعیت بسیار مطلوبی قرار گیرد. بر همین اساس معتقدیم خرید سهم در قیمت های فعلی می تواند بازدهی مناسبی برای خریداران رقم بزند.

افزایش ۲ هزار میلیارد تومانی سود »فملی« 
 هفته نامه بورس: در حال حاضر ارزش س��هام مس در بازار 280 هزار میلیارد 

تومان است درحالی که این رقم در پایان سال گذشته 72 هزار میلیارد تومان بود.
اردشیرس��عدمحمدی، مدیرعامل ش��رکت ملی صنایع مس ایران گفت: قیمت 
مس در سال جاری هزار دلار نسبت به سال گذشته کمتر است اما در کدال با ثبت 
6480 میلیارد تومان فروش نه تنها از فروش س��ال گذش��ته عبور کردیم بلکه 25 
درصد نیز نس��بت به سال قبل جلوتر هستیم. سعدمحمدی پروژه دره آلو و دره زار 
را برای ش��رکت صنایع مس کلیدی خواند و اف��زود: باید تمام تلاش خود را برای 
وارد مدار کردن این دو پروژه داش��ته باشیم؛ چراکه با اجرای این پروژه ها حداقل 
4 ه��زار میلیارد تومان به درآمد و 2 هزار میلیارد تومان به س��ود خالص ش��رکت 

مس افزوده خواهد شد.

آمادگي ذوب آهن براي تأمین ریل 
 هفته نامه بورس: اولویت نخس��ت ذوب آهن اصفهان، تأمین ریل داخل کشور 

است، اما بعد از تأمین تعهدات داخل، به طور صددرصد صادرات خواهیم داشت.
مهرداد تولائیان، معاون بهره برداري ذوب آهن اصفهان با بیان این که براي تأمین 
ریل پروژه قطار س��ریع السیر اصفهان-تهران اعلام آمادگي کرده ایم، گفت: در سال 
ج��اري مجموع��ه ذوب آهن اصفهان ماهانه بین 7 تا 10 هزار تن ریل تولید کرده و 
امکان تولید سالانه 200 هزار تن ریل را دارد. وی با تأکید بر این که آنچه به عنوان 
ریل راه آهن با اس��تانداردهاي جدید تولید مي ش��ود اکنون در انحصار این شرکت 
اس��ت، گفت: به غیر از قراردادهاي موجود ذوب آهن اصفهان با ش��رکت زیرساخت، 
طي ق��راردادي با قرارگاه خاتم الانبیاء)ص( تأمین ریل م��ورد نیاز خطوط راه آهن 

چابهار_زاهدان در دستور کار این مجموعه است.
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سرمایه گذاری های توسعه گوهران امید افزایش یافت 

 38 درصد ارتقای ارزش سهام »گوهران«
 هفته نامه بورس: در ماهی که گذش��ت، سرمایه گذاری توسعه گوهران امید با سرمایه 
دو هزار میلیارد ریال در سهام شرکت های فعال در 27 صنعت همچون کشاورزی، دامپروری 
و خدمات وابس��ته به آن، اس��تخراج کانه های فلزی، محصولات کاغذی، فرآورده های نفتی، 
کک و س��وخت هس��ته ای، لاستیک و پلاس��تیک، ماش��ین آلات و تجهیزات، شرکت های 
چند رش��ته ای صنعتی، واس��طه گری های مالی، رایانه و فعالیت های وابس��ته به آن، اوراق 
مشارکت و سپرده های بانکی، مخابرات، بیمه و صندوق بازنشستگی به جز تأمین اجتماعی، 
بانک ها و موسس��ات اعتباری و غیره سرمایه گذاری کرد.بر اس��اس اطلاعات موجود، هزینه 
س��رمایه گذاری های این مجموعه طی دوره مذکور حدود 168 میلیارد و 210 میلیون ریال 

افزایش یافت و در پایان این دوره به مبلغ چهار هزار و 384 میلیارد ریال رسید. 

انتهای دورهتغییراتابتدای دوره

بهای تمام شدهتعداد شرکتبهای تمام شدهبهای تمام شدهتعداد شرکت

734.215.836168.210734.384.046

               جمع سرمایه گذاری        )ارقام: میلیون ریال(

 افزایش پرتفوی بورسی
بخش��ی از س��هام 65 شرکت فعال در بازار س��رمایه همچون مدیریت انرژی امید تابان هور، 
هلدینگ صنایع پتروشیمي خلیج فارس، مدیریت سرمایه گذاری امید، هلدینگ غدیر، فولاد 
مبارکه اصفهان، بانک ملت، سنگ آهن گهر زمین، سنگ آهن گل گهر، گسترش نفت و گاز 
پارسیان، پتروش��یمی مبین، ملی صنایع مس ایران، پتروشیمی جم، سرمایه گذاری دارویی 
تأمین، سرمایه گذاری سپه، تولیدی چدن سازان،ارتباطات سیار ایران و... پرتفوی بورسی ماه 
گذشته شرکت سرمایه گذاری توسعه گوهران امید را تشکیل می دهد. ارزش این سبد با ثبت 
حدود شش هزار میلیارد ریال افزایش، در پایان ماه بالغ بر 27 هزار میلیارد ریال اعلام شد. 

انتهای دورهتغییراتابتدای دوره 

بهای تمام 
شده

ارزش 
بازار

بهای تمام 
شده

ارزش
 بازار

بهای تمام 
شده

ارزش
افزایش  بازار

4.001.68320.907.664168.2106.072.3044.169.8926.979.96822.810.075

 )ارقام: میلیون ریال(

 پرتفوی غیر بورسی بدون تغییر 
 همچنین پرتفوی غیر بورسی »گوهران« در خرداد ماه امسال همچون ماه قبل از آن شامل 
بخش��ی از سهام هشت مجموعه غیر بورسی همچون شرکت های توسعه فناوری تحلیلگران 
امید، مولد برق کاسپین منطقه آزاد انزلی، خدمات مسافرتی و گردشگری گشت مهر پیشه، 
حق تقدم مولد برق کاسپین منطقه آزاد انزلی، توسعه تجارت بین المللی زرین پرشیای امید، 
پترو امید آسیا، سایر شرکت های خارج از بورس و سایر اوراق مشارکت خارج از بورس است 
که هزینه تشکیل این سبد بدون تغییر 214 میلیارد و 153 میلیون ریال محاسبه می شود.

صورت ریز معاملات سهام تحصیل شده،واگذار شده 
س��رمایه گذاری توسعه گوهران امید طی دوره مورد بررس��ی بخشی از سهام هشت شرکت 
همچون مدیریت سرمایه گذاری امید، مدیریت انرژی امید تابان هور، بیمه ملت، سرمایه گذاری 
بهمن، توسعه معادن روی ایران و... را به تملک خود درآورد که طبق اطلاعات موجود، هزینه 

خرید س��هام شرکت های بورس��ی مبلغ 214 میلیارد و 715 میلیون ریال ثبت شد..البته در 
مقابل اما، بخشی از سهام شرکت های بیمه ما، معدنی و صنعتی چادرملو، صنعتی کیمیدارو، 
کشت و دامداری فکا، بانک پاسارگاد، لابراتوارهای دارویی رازک و پلی پروپیلن جم به ارزش 
121 میلیارد ریال از سوی این مجموعه سرمایه گذاری عرضه صورت گرفت که سود حاصل 

از آن مبلغ 74 میلیارد و 458 میلیون ریال اعلام شد. 

سود )زیان( واگذاریکل مبلغ واگذاریکل مبلغ بهای تمام شده

46.585121.04374.458

 )ارقام: میلیون ریال(

بیش از 198 میلیارد،سود سهام 
این گزارش می افزاید: س��رمایه گذاری توسعه گوهران امید طی عملکرد سومین ماه از اولین 
فصل سال جاری از محل تقسیم سود نقدی در جریان برگزاری مجمع عمومی عادی سالانه 
س��هامداران شرکت های موجود در سبد س��رمایه گذاری خود همچون بیمه ما، لابراتوارهای 
دارویی رازک، نفت ایرانول، هلدینگ توکا فولاد و فولاد امیر کبیر کاشان مبلغ 15 میلیارد و 

153 میلیون ریال سود شناسایی کرد. 
بر این اس��اس، درآمد س��ود سهام محقق شده »گوهران« از ابتدای سال مالی منتهی به 30 
آذر ماه 99 تا پایان خرداد ماه همان سال بالغ بر 198 میلیارد و 562 میلیون ریال محاسبه 

می شود.

درآمد هر سهم نام شرکت
)ریال(

درآمد نقدی هر سهم 
)ریال(

درآمد حاصل از سود سهام مجمع 
برگزار شده )میلیون ریال(

519380342بیمه ما

2.7502.2506.384لابراتوارهای دارویی رازک

1.5001.5003.300نفت ایرانول

6993801.927هلدینگ توکا فولاد

2.1111.6003.200فولاد امیر کبیر کاشان

7.5796.11015.153جمع

روند صعودی معاملات
بر اساس این گزارش، قیمت سهام شرکت سرمایه گذاری توسعه گوهران امید طی معاملات 
ماه گذش��ته فرابورس با ثبت حدود 38 درصد رش��د از محدوده قیمتی 10 هزار ریال به 14 
ه��زار و 646 ریال افزایش یافت. همچنین حج��م و ارزش معاملات »گوهران« طی اولین و 

آخرین روز معاملاتی ماه گذشته بورس به شرح جدول زیر است.

معاملات 99.03.31معاملات 99.03.03شرح

9.717.00013.702.000حجم معاملات )سهم(

56.612.000.000145.059.000.000ارزش معاملات )ریال(

166.767.553مجموع حجم معاملات طی ماه 

1.885.740.888.580مجموع ارزش معاملات طی ماه)ریال(

اخبــــار
شرکت بورس عذر بدتر از گناه می آورد 

سوء استفاده از اعتماد عمومی در لغو عرضه »غزر«
 هفته نام�ه ب�ورس: پس از درخواس��ت فعالان بازار از س��ازمان بورس و اوراق بهادار مبنی بر توقف عرضه س��هام 

زرماکارون و نظارت بر ارزشگذاری معنادار این شرکت توسط تامین سرمایه تمدن، عرضه سهام متوقف شد. 
این اتفاق یک پیامد بس��یار خوب داشت، اینکه سازمان بورس به خواسته سرمایه گذاران و سهامداران احترام گذاشت و 
به شفاف سازی عرضه های اولیه و فرایند آن اقدام کرد. اما شیرینی این اقدام شایسته زمانی تلخ شد، که مدیر عملیات 
بازار بورس تهران، دلیل لغو عرضه زرماکارون را، ضرورت بررس��ی وضعیت ترهین دارایی های ش��رکت زرماکارون، اعلام 
کرد. اینکه چگونه شرکت بورس پس از 2 بار بررسی وضعیت این شرکت و دقیقا در روز عرضه، متوجه ضرورت بررسی 
ترهین دارایی های این ش��رکت شده جای تعجب دارد! این دلیل احتمالا صوری، تاییدی است بر نگرانی سهامداران در 
خصوص ارزشگذاری غیرواقعی سهم زرماکارون، که یقینا ایرادات دیگری هم دارد. حال باید از مدیرعامل بورس تهران 
سوال کرد، چرا تیم بررسی وضعیت شرکت ها آنقدر ضعیف است که چنین موارد واضحی را هم ندیده، عواملی که زیان 
سرمایه گذاران را درپی خواهد داشت. شاید هم با فشار افراد خاص، قرار است در بحبوحه اعلام عمومی مسئولان برای 
عرضه سهام، سوء استفاده ای صورت بگیرد و کنتورسازی دیگری خلق شود. آقای وزیر دزدیدن اعتماد عمومی در شرایط 

اعتماد فراگیر مردم به بورس که با حمایت رهبری معظم انقلاب، سران قوا و جنابعالی شکل گرفت، به عهده کیست؟
»غزر« بازهم عرضه نشد

قرار بود عرضه اولیه سهام زرماکارون در نماد غزر1 انجام شود که به روز دیگری موکول شد. محمود گودرزی، معاون 
ب��ورس ته��ران گفت: تاخیر مجدد عرضه اولیه زر ماکارون ارتباطی با موضوع قیمت گذاری »غزر« نداش��ته و این لغو 
عرضه به بررسی آخرین وضعیت ترهین دارایی های این شرکت مرتبط است. گودرزی تصریح کرد: در خصوص آخرین 
وضعیت ترهین دارایی های شرکت، استعلاماتی دریافت شده است که باید در خصوص آن شفاف سازی های مورد نیاز 
انجام ش��ود. همچنین این موضوع طی اطلاعیه ای به کارگزاری ها اعلام ش��ده بود که عرضه اولیه نماد "غزر" 25 تیر 

1399 انجام نمی پذیرد و به روز دیگری موکول شده است.

افزایش ارزش سهام »آپ«
 هفته نامه بورس: با توجه تنفس دو ماهه زمان برگزاری مجمع عمومی عادی سالانه »آپ« 

تصمیم گرفتیم از این فرصت استفاده کنیم و با آمادگی بیشتری این مجمع را برگزار کنیم.
مهدی ش��هیدی، رئیس هیأت مدیره شرکت آسان پرداخت پرش��ین افزود: قصد داریم پیشنهاد 
افزایش سرمایه از محل تجدید ارزیابی دارایی ها را در مجمع مطرح کنیم که در صورت تصویب، 
تاثیر زیادی بر ارزش س��هام »آپ« خواهد داش��ت. رئیس هیأت مدیره آس��ان پرداخت از احراز 
هویت غیرحضوری س��جام از طریق اپلیکیش��ن »آپ« خبر داد و گفت: قصد داریم برای کاهش 

مراجعات به دفاتر پیش��خوان دولت، امکان احراز هویت غیرحضوری از این بس��تر را فراهم کنیم. بر این اس��اس همه 
کاربران اپلیکیش��ن آپ قادر خواهند بود از این س��رویس بهره مند شوند. شهیدی به همکاری آسان پرداخت با رسانه 

خبری پارسینه اشاره کرد و افزود: به زودی گزینه پارسی خبر در اپلیکیشن آپ رونمایی خواهد شد.

 

 بازگشایی »شپلی« نامعلوم 
 هفته نامه بورس: طبق اطلاعیه های درج شده در سامانه کدال، قرار بود که نماد شرکت پلی 

اکریل ایران بازگشایی شود اما مجددا تعلیق خورد و بازگشایی آن به زمان دیگری موکول شد.
زهرا زارع، مدیر ناشران بازار پایه در خصوص بازگشایی نماد شپلی به صدای بورس گفت: قرار بر 
این بود نماد شرکت پلی اکریل ایران در تاریخ 16 تیر ماه بازگشایی شود اما مجددا تعلیق خورد 
و بسته ماند »شپلی« تا 30 تیرماه تمدید شد. وی افزود: اگر شرکت بتواند تا تاریخ مذکور مشکل 
خود را حل کند، نماد »شپلی« بازگشایی می شود، در غیر این صورت نماد شرکت همچنان بسته 

خواهد ماند. بنابراین نمی توان تاریخ دقیقی را برای بازگش��ایی نماد اعلام کرد. زارع یادآور ش��د: مدتی قبل نامه ای از 
اعضای هیأت مدیره جدید ش��رکت که بر اس��اس رای شورای تأمین اس��تان اصفهان انتخاب شده بودند، به دست ما 
رس��ید. آنها از ما درخواس��ت توکن کردند اما به دلیل اینکه هنوز توکن نگرفته بودند، در خواست کردند تا نماد بسته 
شود تا بتوانند توکن دریافت کنند. البته اعضای هیأت مدیره قبلی بنا بر نظر مراجع قضائی خلع ید شده اند.وی ادامه 
داد: اگرچه نماد ش��رکت پلی اکریل تعلیق شد اما تاکنون این شرکت نتوانسته فرآیند حقوقی مربوط به ثبت صورت 

جلسه انتخاب اعضای هیأت مدیره و گرفتن توکن را انجام دهد.

نبود برنامه عرضه در »تاصیکو«  
 هفته نامه بورس: سرمایه گذاری صدرتأمین برنامه ای برای عرضه اولیه زیرمجموعه ها ندارد.

غلامرضا سلیمانی، مدیرعامل سرمایه گذاری صدرتأمین در خصوص مذاکرات فروش فولاد اکسین به فولاد خوزستان 
گفت: هیچگونه معامله و توافقی در این زمینه صورت نپذیرفته است و مباحث مطرح شده در حد مذاکرات مقدماتی 
بوده اس��ت. در صورت هرگونه توافق، نس��بت به اطلاع رسانی به موقع اقدام خواهد شد.سلیمانی در خصوص اینکه آیا 
ش��رکت قصد عرضه اولیه زیرمجموعه ها از جمله زغال س��نگ پروده طبس را دارد، گفت: تاصیکو فعلا برنامه ای برای 
این عرضه اولیه ندارد.وی ادامه داد: س��ود خالص ش��رکت زغال سنگ پروده طبس در سال مالی جاری 2.029.683 

میلیون ریال است.

 4 هزار میلیارد درآمد زایی »وخارزم«
 هفته نامه بورس: با تلاش مدیران شرکت سرمایه گذاری خوارزمی مطالبات 15 هزار میلیارد 
ریالی بانک صادرات ایران از ش��رکت توس��عه برق و انرژی سپهر تعیین وضعیت شد که این مهم 

آینده مطلوبی پیش روی شرکت سرمایه گذاری خوارزمی قرار داده است.
براساس این گزارش، با آغاز کار هیأت مدیره و مدیرعامل جدید شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 
در سال گذشته تعیین وضعیت این موضوع به عنوان یکی از اصلی ترین پرونده های جاری شرکت 
در دستور کار قرار گرفت که بعد از قریب یک سال تلاش، نتایج اقدامات بنیادین در این شرکت 

به ثمر نشس��ت و مطالبات 5 س��اله با منفعت بلندمدت تعیین وضعیت شد.سرمایه گذاری خوارزمی در اطلاعیه ای که 
اوایل هفته گذش��ته در سامانه کدال منتش��رکرد، جزییات توافق نامه امهال تسهیلات اخذ شده توسط شرکت توسعه 
برق و انرژی سپهر از بانک صادرات ایران را تشریح کرد. بر اساس این گزارش، وخارزم در هفدهمین روز از سال مالی 
جدید خود )برای دوره منتهی به 31 تیر 1400( بالغ بر 4 هزار میلیارد ریال درآمد از فروش س��هام ش��رکت پارس 

آریان در این ارتباط شناسایی کرده که در دفاتر ثبت شده است.

 کاهش سهم »کرماشا« در تأمین اوره
 هفته نام�ه ب�ورس: نرخ ه��ای صادرات��ی محص��ولات اوره و آمونی��اک ب��ا توجه به ش��رایط و مقاص��د تحویل 

متفاوت است.
پریسا رستمی، مدیر مالی شرکت صنایع پتروشیمی کرمانشاه در مورد کل نیاز داخلی کشور به اوره افزود: این شرکت 
از کل نیاز اوره داخل کشور اطلاع دقیقی ندارد اما با راه اندازی واحدهای جدید اوره به احتمال زیاد سهم این شرکت 
از تأمی��ن بازار داخل کمتر خواهد شد.رس��تمی درباره قیمت گاز طبیع��ی دریافتی نیز گفت: آخرین نرخ گاز طبیعی 
اعلام ش��ده از س��وی شرکت ملی صنایع پتروشیمی در اردیبهش��ت ماه به ازای هر متر مکعب 6834 ریال است. وی 
درباره میزان مصرف آمونیاک برای تولید اوره این ش��رکت بیان داشت: مقدار استاندارد مصرف آمونیاک جهت تولید 
ی��ک ت��ن اوره مقدار 566 کیلوگرم و مقدار اس��تاندارد گاز خوراک به ازای هر تن آمونیاک برابر 704 اس��تاندارد متر 

مکعب است. همچنین مقدار استاندارد گاز سوخت به ازای هر تن آمونیاک برابر با 269 متر مکعب است.

تولید »ارفع« متوقف نشد
 هفته نامه بورس: ش��یوع بیماری کرونا و بس��ته بودن مرزه��ا و تعطیلی واحدهای تولیدی و 

محدودیت های حمل و نقل تاثیر چندانی در میزان فروش شرکت نداشته است.
 علیرضا خیاط، مدیرعامل شرکت آهن وفولاد ارفع با بیان این مطلب در خصوص پیش بینی نرخ 
جهانی الکترود در س��ال های 1399 و 1400 بیان کرد: با توجه به ش��یوع کرونا و سیاس��ت دولت 
و ش��رکت های تولیدکننده در مقابل یکدیگر، پیش بینی تا سال 1400 امکان پذیر نیست اما روند 
فعلی نرخ جهانی الکترود کاهش��ی است.وی در پاسخ به این سوال که مقاصد صادراتی شرکت چه 

کش��ورهایی هس��تند، گفت: با توجه به شرایط تحریم، شرکت از ارائه مقاصد فروش خود معذور است.وی افزود: شرکت 
برنامه ای برای افزایش سرمایه از محل تجدید ارزیابی دارایی ها ندارد. مدیرعامل شرکت آهن وفولاد ارفع در مورد آخرین 
وضعیت قانونی وام ارزی ش��رکت از بانک صنعت و معدن اظهار کرد: همچنان پیگیری لازم برای اس��تفاده از ظرفیت 
موجود )ماده 20 قانون رفع موانع تولید( انجام می شود و به موازات آن ذخایر لازم برای انعکاس مبالغ مورد ادعای بانک 
نیز در دفاتر شرکت ایجاد گردیده است. خیاط در پاسخ به این سوال که آیا شرکت در تأمین گندله و آهن اسفنجی مورد 
نیاز خود در سه ماهه اول 99 مشکل داشته است، گفت: باتوجه به نوسانات شدید قیمت تأمین گندله و آهن اسفنجی 
مورد نیاز شرکت مازاد بر سهمیه گندله شرکت چادرملو این امر دشوار بود اما همانگونه که در کدال منتشر شده است، 

وقفه ای در میزان تولید برنامه ریزی شده ایجاد نشده است.

 تأمین منافع 42 هزار سهامدار »حتاید«
 هفته نامه ب�ورس: تفاهم نامه هم��کاری تایدواتر با 
ش��رکت راه آهن در توس��عه حمل و نقل ریلی غلات از 
بنادر به مرکز لجس��تیک آپرین، اواس��ط هفته گذشته با 

حضور وزیر راه امضاء شد. 
حس��ین زارعی، مدیرعام��ل تایدواترگفت: این رویداد 
ب��ه دلی��ل اهمی��ت غ��لات در اقتص��اد ای��ران و حجم 
سرمایه گذاری 1.6 تا 2.5 هزار میلیارد تومانی،بی سابقه 

ب��وده و بزرگترین همکاری راه آهن و مجموعه وزارت راه با ش��رکت های بورس��ی 
آن هم در س��طح ملی بش��مار می رود. زارع��ی افزود: این پروژه ع��لاوه بر اجرای 
ی��ک طرح عظیم،رویدادی وی��ژه برای »حتاید« در جهت تأمی��ن منافع 42 هزار 
س��هامدارانش به ش��مار می آید که با افزایش س��ودآوری و ارزش شرکت تاید واتر 
از س��ال 1400 به بعد همراه خواهد ش��د. البته در این میان اطلاعات کلی و اولیه 
مربوط به این تفاهم نامه در کدال منتشر شده و نحوه تأمین مالی و سودآوری این 
پروژه بعد از تصویب طرح تجاری و انعقاد قرارداد سرمایه گذاری،محاس��به و اعلام 
می ش��ود. مدیر عامل حتاید تصریح کرد: نکته حایز اهمیت این اس��ت که تاکنون 
500 میلی��ارد توم��ان برای تکمیل ط��رح ترمینال مکانیزه و س��یلوی غلات بندر 
امام،س��رمایه گذاری شده و 25 درصد هم پیشرفته داشته است. البته تأمین منابع 
مالی هم از س��ه روش دریافت تس��هیلات ارزان قیمت از بانک های عامل مختلف 
 از جمله بانک صادرات،افزایش س��رمایه و تخصیص بخش��ی از سود سالانه حدود 

340 میلیارد تومانی است.

تبدیل شدن به قطب صادرات صنایع شیر ایران 
 هفته نام�ه ب�ورس: با توج��ه به روند رو به رش��د و 
س��یر صعودی صادرات پگاه فارس در س��ه ماهه اول سال 
99،صادرات این ش��رکت نسبت به ابتدای سال رشد 300 

درصدی از لحاظ وزنی را تجربه کرده است.
محمد بزم آراء، مدیرعامل پگاه فارس گفت: هدف پگاه 
فارس در سال جهش تولید تبدیل شدن به قطب صادرات 
صنایع شیر ایران است. وی تولید محصول پنیر الماسی و 

میلک ش��یک را در راستای تحقیقات صورت گرفته از بازارهای هدف صادرات پگاه 
فارس عنوان کرد و افزود: اس��تقبال بس��یار خوبی از این دو محص��ول در بازارهای 
صادراتی صورت گرفت. بزم آراء از خرید دس��تگاه اس��تفان به منظور افزایش تولید 
محصول صادراتی پنیر الماسی پروسس خبر داد و بیان داشت: محصولات استراتژیک 
تولیدی این شرکت هم چون خامه فروزن و شیر خشک نیز در کشورهای اوراسیا با 
افزایش تقاضا مواجه شده است. وی ادامه داد: با تمهیدات اندیشیده شده تجهیزات 
مورد نیاز برای تولید ش��یر کندانس فراهم ش��د و با توجه به نیاز بازارهای صادراتی 
در آینده نزدیک،تولید این محصول انجام می ش��ود. مدیر عامل پگاه فارس با تاکید 
بر اینکه توسعه و نفوذ بیشتر دربازارهای صادراتی عمده هدف این مجموعه در سال 
جاری خواهد بود، افزود: در همین راستا تمرکز تمام عوامل بر توسعه خطوط و تنوع 
محصولات صادراتی با توجه به ذائقه کش��ورهای هدف مد نظر قرار دارد. همچنین 
با بهره برداری از برنامه های مد نظر شاهد تحقق اهداف شرکت در راستای افزایش 

تولید و صادرات خواهیم بود.

خبر خوش برای سهامداران خودرویی 
 هفته نامه بورس: س��اپکو در نامه ای به انجمن قطعه سازان، از موافقت مدیرعامل 
ای��ران خودرو با به روزرس��انی قیمت قطعات تأمینی خودرو خبر داد و از قطعه س��ازان 
خواس��ت تا در به روزرس��انی قیم��ت قراردادهای خ��ود با هدف پایدارش��دن تولیدات 

همکاری کنند.
در این نامه آمده است: با توجه به تغییرات نرخ ارز، نهاده های تولید و سرفصل هزینه ای 
طی س��ال 99 وفق قرارداد فیمابین و لزوم حمایت از زنجیره تأمین جهت حفظ جریان 
تولید و تحقق شعار جهش تولید با موافقت مدیریت ارشد ایران خودرو و شرکت ساپکو 
فرآیند به روزرسانی قیمت قطعات تأمینی در دستور کار قرار گرفته و دعوتنامه سری اول 

سازندگان ارسال شده است.

»خزامیا« سرمایه گذاری جدید ندارد
 هفته نامه بورس:خزامیا در خصوص راه اندازی خطوط تولیدی در مورد خودروهای 

تجاری کاربری شده، سرمایه گذاری جدیدی در سال 1399 انجام نخواهد داد.
به��روز غفاری، مدیرعامل ش��رکت زامیاد گفت: تنها پروژه در ح��ال تکمیل، وانت پادرا 
پلاس بوده که در حال سپری کردن مراحل تجاری شدن است و در صورت نهایی شدن، 
جایگزین وانت پادرا می شود. همچنین تولید وانت پادرا پلاس در سال 1399 در حدود 

2300 دستگاه برنامه ریزی و پیش بینی شد. 

شفاف سازی نرخ گاز دریافتی»شیراز«
 هفته نامه بورس: نرخ گاز خوراک دریافتی ش��رکت پتروش��یمی شیراز به ازای هر 
متر مکعب در فروردین ماه 7.016 ریال و در اردیبهش��ت ماه 6.834 ریال بوده وضریب 

تبدیل آمونیاک به اوره در پتروشیمی شیراز حدود 0.57 است.
حس��ین شهریاری، مدیرعامل ش��رکت گروه گس��ترش نفت و گاز پارسیان در پاسخ به 
این س��وال که با توجه به راه اندازی اوره لردگان، چقدر از سهمیه تأمین نیاز داخلی اوره 
پتروش��یمی شیراز کم خواهد ش��د، گفت: با راه اندازی اوره لردگان قاعدتا از سهمیه اوره 
داخلی شرکت پتروشیمی شیراز کم می شود اما میزان آن منوط به زمان راه اندازی اوره 

لردگان و تصمیمات شرکت ملی صنایع پتروشیمی است. 

»داسوه« افزایش سرمایه ندارد
 هفته نامه بورس: مواد اولیه وارداتی دارو سازی اسوه از کشورهای هند، چین، ایتالیا 

و آلمان تأمین می شود.
رامین رادمنش، مدیرعامل داروس��ازی اس��وه گفت: محصولات ش��رکت به کش��ورهای 
افغانستان و عراق و تاجیکستان و سوریه صادرات می شود.همچنین این شرکت در تولید 
قرص های ویتأمین اعم از جوش��ان و ساده فعالیت داش��ته و مکمل ها حدود 20 درصد 
فروش این ش��رکت را در سال 98 شامل ش��ده اند. رادمنش افزود: در حال حاضر هیأت 

مدیره شرکت برنامه ای جهت افزایش سرمایه شرکت در دستور کار ندارد. 

وصول مطالبات سنواتی افزایش یافت 

 برنامه »خگستر«
 برای افزایش سودآوری

 هفته نامه بورس: برنامه ریزی لازم جهت افزایش تولید 
و فروش محصولات تولیدی به ش��رکت های گروه و خارج از 

گروه را در دستور کار قرار دارد. 
غلامحس��ین زارع ن��ژاد، مدیرعامل ش��رکت گس��ترش 
سرمایه گذاری ایران با بیان این مطلب در خصوص مطالبات 
ش��رکت س��رمایه گذاری س��مند از شرکت توس��عه فروش 

خودروکار گفت: با عنایت به اینکه وصول مطالبات سنواتی 
از مش��تریان به دلیل ماهیت آن مستلزم اقدامات قضایی و 
حقوقی است، لذا در همین راستا از سال 1393 برای بخشی 
از پرونده های مس��تاجران بدهکار با هدف پیگیری مطالبات 
مع��وق در مجتم��ع قضایی مفتح و همچنین س��ایر مراجع 
ذیصلاح قضائی ثبت دادخواس��ت ص��ورت گرفت که نتیجه 
آن شناس��ایی اموال مس��تاجرین و ضامنین ایش��ان و اخذ 
حکم دس��تور توقیف، انسداد حساب های بانکی مستاجرین 
و ضامنین ایشان، انس��داد کارت هوشمند، اخذ حکم جلب 
مش��تریان، ممنوع الخروجی و... محقق شد. زارع نژاد افزود: 
این موارد نهایت منجر به افزایش وصول مطالبات س��نواتی 

ش��ده است، به طوری که در سال 1398 مبلغ 415 میلیارد 
ریال و همچنین طی سه ماهه 1399 نیز مبلغ 82 میلیارد 
ریال وصول مطالبات محقق ش��ده و پیش بینی می ش��ود تا 

پایان سال جاری نیز مبلغ 350 میلیارد ریال وصول شود.
زارع نژاد با اشاره به اینکه برنامه ریزی لازم جهت افزایش 
تولی��د و فروش محصولات تولیدی به ش��رکت های گروه و 
خارج از گروه را در دس��تور کار قرار دارد، تاکید کرد: اجرای 
برنامه های کاهش هزینه های تولید و خرید بهینه مواد اولیه، 
موجب افزایش حاشیه سود محصولات تولیدی گروه خواهد 
شد. همچنین منابع ایجادی در شرکت صرف پرتفوگردانی 

با هدف کوتاه مدت در بازار سهام می شود. 



 خدمات کانون برای سهامداران خرد و جزء در چه زمینه هایی 
متمرکز است؟ 

عمده مطالباتی که در کانون نهادهای س��رمایه گذاری پیگیری می ش��ود، 
مربوط به نهادهای س��رمایه گذاری اس��ت. با مقررات خوب س��ازمان بورس، 
مهم ترین اثری که کانون دارد، پیگیری دریافت سود سهام است که مکانیزم 
کمیته س��ازش و س��امانه ای که برای ثبت ش��کایات وجود دارد، بر حل این 
مسئله اثرگذار است. به محض اینکه برای شرکت ها اظهارنامه ارسال می شود و 
متوجه قضیه پیگیری سود می شوند، برای حل مسئله اقدام می کنند. البته در 
سال های گذشته مسئله پیگیری سودها را جدی نمی گرفتند و موعد قانونی 
را رعایت نمی کردند. س��ازمان در حال حاضر جدا از شخص حقوقی، شخص 
حقیقی را هم درگیر حل این مس��ئله کرده است که اگر در کمیته سازش به 
توافق نرسند، شخص حقیقی نماینده شخص حقوقی درگیر و جریمه خواهد 
شد. مسئله پیگیری مشکلات بسیار اتفاق خوشایندی است. تشکل های صنفی 
و تش��کل های خود انتظام در همه جای دنیا به اجرا و تسهیل مقررات کمک 

می کنند تا سرمایه گذاران بتوانند به حق و حقوق خود برسند.

 برخی معتقدند پایان این دوره از ریاست جمهوری، پایان دوران 
رونق بازار خواهد بود؛ نظر شما چیست؟

فعالان بازار س��رمایه می دانند، روزهایی که بازار س��رمایه در یک س��ال 
اخیر طی کرده، رویایی اس��ت و در تاریخ بازار س��رمایه ک��م نظیر بوده اما 
در برخی صنایع پتانس��یل رش��د وجود دارد. در تحلیل اقتصاد سیاسی اگر 
ن��گاه کنیم، معمولا دولت ها طبق روال تاریخی در 4 س��ال اول روی بورس 
و بازار س��رمایه تمرکز ندارند و آن را جدی نمی گیرند اما در 4 س��ال دوم 
به دلایل مختلف عمده رش��د خود را مرهون بازار سرمایه هستند. دولت ها 
به مرور متوجه جایگاه و نقش بازار س��رمایه می شوند اما در این دوره،  بعید 
است نظام با توجه به تعداد بالای سرمایه گذار و سهامدارانی که درگیر بازار 
س��رمایه شده اند، بازار را به حال خود رها و بازار بخواهد ریزش زیادی پیدا 
کند. توجه به بازار سرمایه و جدی گرفتن آن نسبت به بازارهای هم ردیف 
با توجه به اثرات مثبت بازار س��رمایه در جم��ع آوری پول های خرد مردم، 
کمک به س��رمایه گذاری و کنترل جریان نقدینگی شرایط را نسبت به قبل 
متفاوت کرده است. کار منطقی این است که در دولت بعدی هم توجه لازم 
به بازار س��رمایه صورت بگیرد زیرا تعداد بالایی از س��هامداران درگیر بازار 

سرمایه شده اند.

 چه عواملی در رونق بازار نقش داشته اند؟ 
گسترش فرهنگ س��رمایه گذاری،آزاد سازی سهام عدالت، عرضه etfهای 
دولتی و حرکت از بانک پایگی به بازارپایگی سرعت و شتاب بیشتری نسبت 
به بس��یاری از دوره های قبل گرفته و قاعدتا بازار س��رمایه مستلزم توجه هر 
چه بیش��تر دولت است. در دوره های قبل بازار سرمایه رها شده بود و دغدغه 
دولتمردان نبود اما از این به بعد اینطور نخواهد بود. سال 99 با همه سال های 
آخر دولت ها متفاوت است و بازار وارد نقطه عطف خود شده است. زمانی برای 
تحلیل بازار، برگش��ت به اتفاقات و روند گذشته والگو قرار دادن رفتار گذشته 
ب��ازار راه پیش بینی را برای افراد هموار می کرد اما در حال حاضر پدیده های 

جدیدی رخ می دهد که تعمیم ش��رایط فعلی به رویدادهای گذش��ته را کمی 
دشوار می کند.یک تغییر پارادایم در بازار سرمایه رخ داده و نگاه حاکمیت به 
بازار عوض ش��ده اس��ت. همچنین به بازار به عنوان یک بازوی اجرایی جدی 

برای بسیاری از سیاست گذاران اقتصادی توجه می شود.

 بر اساس دیدگاهی که مطرح کردید، پیش بینی اصلاح بزرگ 
برای شاخص درست نیست؟

ش��رایط فعلی خاص اس��ت و بخش زیادی از اتفاقات اقتصادی کشور به 
مسائل حوزه بین الملل بستگی دارد اما با داده های فعلی کمی بعید است که 
شاخص در پی اصلاح جدی یا افت باشد. در حال حاضر بالای 4 میلیون نفر 
به صورت جدی درگیر بازار و رویدادهای آن هستند که رها شدن این افراد 
از لحاظ اقتصادی، اجتماعی و امنیتی یک بی تدبیری اس��ت. با این شرایط، 
رویدادها و داده های فعلی اگر اتفاق جدیدی در محاسبات رخ دهد، شرایط 

را تغییر می دهد. تجربه هایی که ایران در چند سال اخیر داشته شاید 100 
س��ال یک بار در تاریخ کشورها رخ دهد و پدیده های کشورمان، پدیده های 
عادی نیس��تند. بنابراین با همین داده های موجود اگر متغیر جدیدی اضافه 

نشود، بعید است افت جدی را در بازار شاهد باشیم.

 با توجه به فعالیت وتجارب ش�ما در حوزه مس�کن، روند بازار 
مسکن را چگونه تحلیل می کنید؟ 

در تحلیل مس��کن باید عرضه و تقاضای مسکن را بررسی کنید. در ایران 
برای مس��کن 3 تقاضای عم��ده از جمله تقاضای مصرفی، س��رمایه گذاری و 
تقاضای سفته بازی وجود دارد. تقاضای مصرفی در شهر های بزرگ مثل تهران 
به صورت جدی س��رکوب شده زیرا متوسط قیمت مسکن حدود 18 میلیون 
اس��ت و از طرفی درآمد خانوار 4 میلیون تومان اس��ت و برای تهیه یک خانه 
100 متری فرد نزدیک به 2 میلیارد سرمایه احتیاج دارد. آیتم کمک کننده 
به تقویت تقاضای مس��کن مثل وام مس��کن و ابزارهایی که می توانند کمک 
کننده باشند، کارکرد خود را از دست داده اند و تقاضای مصرفی در شهرهای 
ب��زرگ وجود ن��دارد اما خارج از ته��ران تقاضا بالا رفته و ب��ه تبع آن قیمت 
مس��کن نیز افزایش یافته است. در خارج از شهرهای بزرگ حجم معاملات و 
گردش معاملات بیشتر است. تقاضای سرمایه گذاری و سفته بازی کمی تابع 
بازارهای هم ردیف است یعنی پیش بینی می شود باتوجه به سودهای خوبی 
که فعالان بازار سرمایه در بازار به دست آورده اند اگر بازار به مخاطره ای دچار 
ش��ود، یکی از جاهایی که پول به سمت آن حرکت می کند، مسکن است که 
با استقبال بیشتر در شهرهای بزرگ منجر به افزایش قیمت مسکن می شود. 
استقبال ازبازار ارز و طلا با توجه به محدودیت ها پایین آمده است. اگر تحت 
هر شرایطی بازار سرمایه دچار مشکل جدی شود منجر به اقبال بیشتر به بازار 

مس��کن و حرکت سرمایه به سمت بازار مسکن می شود که 
قطعا قیمت ه��ا را افزایش خواهد داد. احتمال دارد با توجه 
به تقاضای مسکن یک تحرک جدی ایجاد شود و منابع به 

سمت بازار مسکن هدایت شود.

 در خصوص رشد شارپ تر بازار مسکن نسبت 
به سایر بازارها چه نظری دارید؟ 

در شرایط فعلی بهترین گزینه برای سرمایه گذاری، همان 
بازار سرمایه است. با ش��رایطی که در بازارهای دیگر ایجاد 
شده، بازار سرمایه بهترین شرایط را دارد. در صورتی حرکت 
سرمایه به بازار مسکن رخ می دهد که بازار سرمایه به خطر 
بیفتد. وقتی بازار سرمایه افت کند، طبق قاعده مردم منابع 
خود را از بازار س��رمایه خارج می کنند و بازار هدف خود را 
تغییر می دهند. اما در شرایط فعلی مناسب ترین بازار برای 
سرمایه گذاری بازار سرمایه است و بعید است با مخاطره ای 

مواجه شود.

 علت رشد اخیر بازار مسکن را چه می دانید؟ 
سرعت رشد بازار س��رمایه در دوماه گذشته نسبت به چند ماه قبل کمتر 
شده است. در چند ماه گذشته،مدام روند بازار را مثبت می دیدیم و برخی از 
سرمایه گذارانی که تازه وارد بازار شدند، اوایل با دو بار منفی شدن می ترسیدند 
و تصور می کردند بازار کلا منفی شده است! احساس بنده این است که کمتر 
ش��دن سرعت رشد ش��اخص و توجه با اقبال بیش��تر به بازار مسکن در این 

خصوص بی تاثیر نبوده است.

 برخی افراد تصمیم می گیرند ملزومات زندگی خود را بفروشند 
تا وارد بازار س�هام ش�وند، آثار این موض�وع را چگونه ارزیابی 

می کنید؟ 
 به نقل از استادم آقای عقیلی می گویم: سرپناه ویا وسیله نقلیه خود را جزو 
آیتم های سرمایه گذاری محسوب نکنید. یکی برای این است که جلوی آفتاب 
و باد و باران را بگیرد و دیگری بابت جابه جایی و رساندن شما به مقصد است. 
پس مس��کن و مرکب خود را جزو آیتم های سرمایه گذاری حساب نکنید. در 
ح��ال حاضر تب حضور در بازار بین عامه مردم بالا گرفته اما فروش ملزومات 
زندگی کار درس��تی نیست زیرا ریس��ک دارد و معمولا افراد زمانی این کار را 
می کنند که بازار در اوج قرار دارد. پس ممکن است افراد با ضرر و زیان مواجه 
شوند. افراد تازه وارد اگر در این شرایط ضرر کنند به سختی می توانند دارایی 

خود را برگردانند. بنابراین بهتر است دارایی های ضروری خود را نفروشند.

 پیش�نهاد می کنید افرادی که در بازار هستند، بمانند یا سهام 
خود را بفروشند و از بازار خارج شوند؟

بحث فرهنگ س��هامداری باید برای مردم جا بیفتد. در کشورهای دیگر 
بخشی از دارایی افراد به شکل اوراق بهادار نگهداری می شود. نگرانی که در 

رابطه با س��رمایه گذاران جدید وجود دارد، این است که افراد سرمایه گذاری 
مس��تقیم می کنن��د که این ش��یوه توام با مخاط��رات فراوانی اس��ت. بهتر 
اس��ت افراد تازه وارد سرمایه خود را به ش��کل غیرمستقیم به صندوق های 

سرمایه گذاری بسپارند.

 مردم را به سرمایه گذاری غیرمستقیم ترغیب می کنیم اما سقف 
صندوق ها پر است و برخی هم فرصت پاسخگویی به متقاضیان 

را ندارند؛ در این باره چه راهکاری ارائه می دهید؟ 
اخیرا تأمین س��رمایه امین صندوق جدی��دی در قالب ETF راه اندازی 
کرده به نام گنجین که فرصت را برای سرمایه گذاری افراد ایجاد کرده است 
به غی��ر از گنجین صندوق های قابل معامله فراوان��ی در بورس یا فرابورس 
وج��ود دارند ک��ه امکان س��رمایه گذاری در آنها با قدرت نقدش��وندگی بالا 
فراهم اس��ت. بخشی از مسئله پر شدن س��قف کارگزاری ها، به فعالان بازار، 
ش��رکت های تأمین سرمایه و کارگزاری ها و... برمی گردد و بخشی از آن به 
نهاد ناظر مربوط بوده که برای تسریع صدور مجوزها باید کاری کنند. اما با 
این شرایط هنوز هم صندوق هایی هستند که فرصت سرمایه گذاری در آنها 
مهیاست. در نهایت س��رمایه گذاری غیرمستقیم برای نوسرمایه گذاران بهتر 

از ورود مستقیم به بازار است.

 شرایط صنعت پالایشی و تاثیر نرخ ارز در این صنعت را چگونه 
می بینید؟ 

صنعت پالایش��ی به دلیل بحثی که درباره تعدیل شبندر وجود داشت، با 
افت یک سری از شرکت ها مواجه شد اما طبق پیگیری ها در صنعت پالایشی 
ش��اهد اتفاقات و اخبار خوبی خواهیم بود.همچنین در صنعت پالایشی بحث 
نرخ خوراک مطرح اس��ت و اینکه شرکت پالایش پخش چطور با بقیه تعامل 

کند، نسبت نرخ ارز اهمیت بیشتری می یابد. 

 افزایش نرخ سیمان چه آثاری خواهد داشت؟ 
بح��ث افزایش نرخ در این صنعت قطعی ش��ده ام��ا درصدش هنوز معلوم 
نیس��ت. در تحلیل صنعت س��یمان دو نکته وجود دارد: اینکه بتوانند حجم و 
مقدار فروش را همانند قبل نگه دارند یا افزایش دهند.نکته مثبت این اس��ت 
که ارزش جایگزینی ش��رکت های سیمانی در صنعت سیمان به نسبت ارزش 

بازاری آنها جای رشد دارد.

 تحلیل ت�ان درخص�وص ش�رایط صنایع تاثیرپذی�ر از تحریم 
چیست؟ 

یک س��ری صنایع همانند لوازم خانگی، صنعت خودرو و قطعه س��ازی به 
دلیل ش��رایط خاص ناش��ی از تحریم ها)با توجه به اینکه بعید اس��ت شرایط 
تحریمی به زودی برطرف شود،( انحصار و مونوپولی برای این صنعت ها ایجاد 
می شود و می توان چشم انداز خوبی را برای آنان پیش بینی کرد. اگر شرایط 
تحریم ها برداشته شود این صنایع با مشکل مواجه می شوند اما در حال حاضر 
تولیدکنندگان داخلی می توانند برای مصرف کنندگان محصولی را تولید کنند 
که امکان ورود مشابه خارجی آن به کشور وجود ندارد که همین مسئله منجر 

به رشد صنایع داخلی شده است.

 اثر بازگشایی دارا یکم بر بازار چگونه خواهد بود؟
ش��رایط تغییر پیدا کرده است. در بحث س��هام عدالت این نگرانی وجود 
داش��ت که با وجود ام��کان ایجاد معامله برای کس��انی ک��ه اختیار فروش 
دارایی ش��ان را دارند، صف های طولانی برای فروش ایجاد ش��ود و ش��رایط 
بازار را دچار نوس��ان کند اما این اتفاق رخ نداد. این موضوع، یعنی فرهنگ 
س��هامداری تا حدودی میان مردم جا افتاده اس��ت. طبق آمار حدود 7 الی 
10 درصد مردم اقدام به فروش سهم خود کردند. به دلیل گسترش فرهنگ 
سهامداری احتمال اینکه افراد به سرعت دارایی خودشان را بفروشند پایین 
آمده اس��ت. درباره استقبال از etf ها، باید گفت که با وجود جذابیت etf ها، 
تبلیغ��ات گس��ترده ای برای آن ص��ورت نگرفت و 
منجر به این شد تا استقبال لازم انجام نشود. باید 
تبلیغات بیش��تری صورت بگیرد ت��ا افراد متوجه 

جذابیت etf ها شوند.

 چه صنایعی را پیشرو می دانید؟
ش��رایط حال نش��ان می دهد، برای کوتاه مدت 
بانکی ها و صنایعی همانند خودرو که انحصار ایجاد 
می کند و پالایشی ها، نیز صنایع خوبی هستند که از 

اقبال بیشتری در کوتاه مدت برخوردار می شوند.

 عرضه سهام امین به کجا رسید؟ 
 تأمین س��رمایه امین به زودی و زیر یک ماه در 
بازار عرضه خواهد شد. اقدامات نهایی عرضه سهم 
در حال انجام اس��ت و ارزش گذاری آن در چند روز 

آینده انجام می شود.

 در مورد صنعت سرمایه گذاری و انبوه سازی 
چه دیدگاهی دارید؟ 

مبنای ارزش گذاری ش��رکت های س��رمایه گذاری برnav اس��ت. بعضی 
از ش��رکت های س��رمایه گذاری بالای nav معامله می شوند، با وجود اینکه 
عمده پرتفوی آنها بورسی است و در صنایع بورسی سرمایه گذاری می کنند. 
در ش��رکت های س��رمایه گذاری رابطه بین nav و ارزش بازاری س��هم باید 
مورد توجه قرار بگیرد. انبوه س��ازی نیز الزاما تابع تغییرات مسکن نیست و 

شرکت های گروه املاک و مستغلات را باید جداگانه بررسی کرد.

 شرکت های سرمایه گذاری نیروگاهی چه روندی خواهند داشت؟ 
صنع��ت برق و صنای��ع نیروگاهی جزو صنعت های مظلوم هس��تند، البته 
پتانس��یل بالایی برای آنها وجود دارد. مقایسه ارزش جایگزینی و بازاری این 
صنایع قیاس مع الفارقی اس��ت زیرا فاصله بسیاری وجود دارد. در نهایت این 

صنعت،  صنعتی پر پتانسیل برای میان مدت و بلندمدت است.

 روند گروه پتروشیمی و دارویی ها را چطور می بینید؟
پتروش��یمی ها تا حد زیادی به نرخ دلار وابس��ته ان��د و افزایش دلار برای 
پتروشیمی هایی که شرایط خاصی دارند، می تواند خبر خوشی باشد. اما باید 
به حجم و مقدار فروش شرکت ها توجه شود. شرکت های دارویی نیز پتانسیل 

رشد را دارند و تحریم ها می تواند اثر مثبتی بر این صنعت بگذارد.

 شرایط شرکت های معدنی چگونه خواهد بود؟ 
معدنی ها به عنوان یک سهم میان مدت و بلندمدت، سهام بسیار جذابی 
هس��تند زیرا پتانسیل بالایی دارند، جزیی از پرتفوی سرمایه گذاری هر فرد 

باید حتما سهم معدنی باشد.
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پیش بینی مدیرعامل تأمین سرمایه امین:

افت جدی در بازار نخواهیم داشت
تأمین سرمایه امین به زودی در بازار عرضه خواهد شد

 یک تغیی�ر پارادایم در 
ب�ازار س�رمایه رخ داده و نگاه 

حاکمیت به بازار عوض شده است

 پتروش�یمی ها تاح�د زیادی به 
ن�رخ دلار وابس�ته اند و افزای�ش 
نرخ دلار برای پتروش�یمی هایی 
که  شرایط خاصی دارند، می تواند 

خبر خوشی باشد

 معدنی ه�ا به عنوان یک س�هم 
میان م�دت و بلندم�دت، س�هام 
زی�را  هس�تند  جذاب�ی  بس�یار 
پتانس�یل بالایی دارند، جزیی از 
پرتف�وی س�رمایه گذاری هر فرد 

باید حتما سهم معدنی باشد

ب�ازار  فع�الان 
سرمایه می دانند 
روزهای�ی که ب�ازار س�رمایه در 
یک سال اخیر طی کرده، رویایی 
بوده و در تاریخ بازار سرمایه کم 
نظیر اس�ت. این مسئله در حالی 
مطرح اس�ت که رون�د صعودی 
قیم�ت دلار، بازار مس�کن وطلا 
برخ�ی از عوام�ل مح�رک برای 
خروج سرمایه نوس�هامداران از 
بازار س�هام ب�ه ش�مار می آیند. 
به نظر می آید شفاف سازی برخی 
روی  پی�ش  و  کنون�ی  ابع�اد  از 
بازارسرمایه توسط صاحبنظران، 
بتواند مس�یر منطق�ی را مقابل 
س�رمایه گذاران قرار دهد. براین 
اساس در گفت وگوی زنده صدای 
بورس نظرات سلمان خادم المله، 
عضو هیأت مدیره کانون نهادهای 
سرمایه گذاری و مدیر عامل تأمین 

سرمایه امین را جویا شدیم. 

فاطمه مشایخی
خبرنگار
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 اثرات کووید 19 بر جنبه های مختلف اقتصاد ایران قابل تامل است 

 فشار مضاعف بر اقتصاد ایران

 در باره اثر کرونا بر روابط ایران در س��طح بین الملل باید گفت که کرونا بر مجموع تجارت جهانی تأثیر گذاش��ته اس��ت. 
مواردی نظیر حمل ونقل، مسائل مربوط به بازرگانی و غیره به شدت تحت تأثیر این چالش جهانی قرارگرفته اند. 

اگرچ��ه در این روند، تحریم ه��ای بانکی و بیمه ای هم در مبادلات مالی، که ابزار اصلی تجارت اس��ت محدودیت های 
بی ش��ماری ایجاد کرده اما تجارت با طرف های اصلی کش��ورمان با چین، عراق، امارات، افغانس��تان وترکیه با مختصری 

کاهش ادامه خواهد داشت.
مهم تری��ن بخ��ش تاثیر یافته در تجارت بین الملل، بخش خدمات اس��ت این خدمات چی��زی حدود 30 تا 40 درصد 

کاهش یافته است. در این راستا، بخش خدمات حمل ونقل، توریسم، رستوران ها، هتل ها و غیره تاثیر بسیاری پذیرفته اند که البته این بخش ها 
بیشترین حجم اشتغال را شامل می شود. همچنین با کاهش اشتغال و افزایش بیکاری، مشکلات اجتماعی هم گسترش می یابد.

از فرصت های کرونا می توان به اس��تفاده از توس��عه خدمات وتولید صنایع بهداشت وسلامت اشاره کرد که به فناوری های نوین متکی بوده واز 
ش��رکت های واقعی دانش بنیان برخوردار اس��ت. البته در رابطه با این صنایع نیروی انس��انی عظیمی در کشور حضور دارد که به طور گسترده و 
ش��بکه گونه همه جغرافیای کش��ور را تحت پوشش خود قرار می دهد. علاوه بر این، تحقق مسئله مذکور در صادرات خدمات بهداشتی و درمانی 
افراد متخصص در کمک به تقویت مدیریت خدمات سلامتی در کشورهای همسایه می تواند نقش مهمی ایفا کنند؛ البته علاوه بر تولید و صادرات 

محصولات بهداشتی و درمانی می توان این موضوع را مدنظر قرار داد و به یکی از فرصت های کرونا در سطح بین الملل بدل کرد.

فرصتی برای صادرات خدمات بهداشتی

کشته شدن تقاضای نفت 

متوجه عمق فاجعه می شویم

کرونا فروش نفت تمامی جهان را تحت تاثیر قرار داده است و این تاثیر تنها متوجه نفت ایران نیست. در واقع کرونا تقاضا 
برای نفت خام را در تمام جهان کشته است. نمی توانیم بگوییم که صادرات نفت ایران به صفر می رسد اما باید این نکته را 

قبول کنیم که صادرات نفت ایران بسیار کم شده است. 
با توجه به مشکلاتی که صادرات نفت ایران با آن مواجه بوده و میزان آن در شرایط فعلی به مقداربسیار کمی رسیده، 
اما نمی توان گفت صادرات به صفر می رس��د. در واقع تا زمانی که تکلیف بیماری کرونا در س��طح جهان مشخص نشود، 
تقاضا برای نفت خام همچنان با کاهش روبه رو است و صادرات این ماده در سطح جهانی تحت فشار است و ایران هم از 

جهان جدا نیست و از آن پیروی می کند.همچنین در خصوص فروش نفت ایران پس از رفع همه گیری کرونا،این موضوع بستگی به تحریم ها دارد. 
تحریم های مختلفی قبل از اینکه بیماری کرونا صادرات نفت ما را تحت تاثیر قرار بدهد، فروش نفت را با مشکلاتی روبه رو کرده و صادرات نفت 
ایران را تا حد بسیاری کاهش داده بود.البته نه تنها این مسئله بلکه نقل و انتقالات بانکی و انتقال پول از مسائلی است که به علت تحریم ها فروش 
نفت را تحت تأثیر قرار داده است. اگر شرایط کرونا بهبود پیدا کند و همه دنیا به فروش نفت خود ادامه دهند و فروش نفت در سطح جهان به روال 
عادی خود برگردد با در نظر گرفتن اینکه اگر همچنان تحریم های کشور ما وجود داشته باشد، دوباره در صادرات نفت به مشکل بر خواهیم خورد 

چرا که پیدا کردن مشتری با توجه به اینکه قیمت جهانی نفت پایین آمده کار مشکلی خواهد بود.

 یکی از مهم ترین اثراتی که ش��یوع ویروس کرونا بر اقتصاد داشته، از بین 
بردن بازار ش��ب عید کس��ب وکارهای خرد بود.  این ب��ازار دو ماه بهمن و 
اس��فند را شامل می ش��ود ولی به لحاظ وزنی تاثیر بسیار سنگینی بر این 
کسب وکارها دارد. از دست دادن این بازار برای کسب وکارهای خرد جبران 

ناپذیر است. 
زمانی که تولیدکنندگان کوچک، نتوانند فروش��ی داشته باشند این رکود 
به صورت زنجیروار به س��طح کلان اقتصاد می رس��د چرا که کاسب های 
کوچ��ک توانایی عمل به تعهداتش��ان را ندارن��د و در نتیجه این موضوع 
به بالادس��ت هم سرایت می کند و به بحرانی شدن اوضاع منجر می شود.
با کاهش درآمد مردم، درآمدهای مالیاتی دولت نیز قابل تحقق نیس��ت؛ 
چرا که بازار به ش��دت دچار رکود شده و توان پرداخت مالیات به شدت 

پایین می آید. 
دولت قصد داشت درآمدهایی را از طریق مالیات کسب کند چه مالیات 
ب��ر ارزش اف��زوده و چه مالیات درآمد مش��اغل که با ب��ه وجود آمدن این 
موضوع، به دس��ت آوردن این درآمد با چالش روبه رو خواهد شد.از سمت 
دیگر درآمدهای دولت در حوزه مالیات واردات کالا و گمرک نیز به شدت 
کاهش پیدا می کند.در کل تحقق درآمدهای دولت در حوزه بازار داخلی و 

خارجی به شدت زیر سوال است. 
درآم��د ص��ادرات غیر نفتی ما هم از پس این معض��ل به وجود آمده به 

ش��دت افت می کند و درآم��د ارزی ما را بیش از 
این کاهش می دهد. در ماه های اخیر که ش��اهد 
اتفاقات گوناگونی مانند شیوع کرونا بودیم هر روز 
یکی از مرزهای ما با همس��ایه ها بس��ته می شود 
با این حس��اب نمی توان مناسبات پایداری برای 
تجارت با کشورهای همسایه تعریف کرد. میزان 

تجارتی که با فروش مواد خام به دنیا داش��تیم نیز به دلیل اینکه تقاضا در 
چین پایین آمده و قیمت این محصولات در سطح بین المللی افت کرده و 

با کاهش روبه رو شده است. 
تمام آن چیزی که بازار کامودیتی نامیده می ش��ود از جمله سنگ آهن 
و فولاد با افت قیمت در دنیا روبه رو شده اگر تمام مسائل را کنار یکدیگر 
بگذاریم، متوجه عمق فاجعه می ش��ویم.علاوه بر آن کاهش ش��دید قیمت 
نف��ت)در حالی که ص��ادرات نفت ما به کمتر از 400 تا ۵00 هزار بش��که 
در روز رس��یده( کاهش درآمدهای نفتی را در پ��ی دارد و درآمد نفتی ما 
از میزان اندکی که بود نیز کمتر می ش��ود چرا که با س��قوط قیمت  نفت 
و ق��درت رقابتی پایین )به دلیل اینکه کش��ورهای مح��دودی از ما خرید 
می کنند( فروش نفت ما نس��بت به سایر کشورها بسیار بیشتر تحت تاثیر 
ق��رار می گیرد. درنتیجه درآمدهای ارزی ما هم تحت تاثیر قیمت و فروش 

نفت قرار می گیرد.

مجیدرضا حریری
 رئیس اتاق بازرگانی 
مشترک ایران و چین

بلایی که به جان اقتصاد ما افتاده، همچنان در سال آینده گریبان گیر خواهد بود

نداشتن صرفه اقتصادی 
تولید و صادرات نفت 

 بیم��اری کرونا در درجه اول آس��یب پذیری 
اقتصاد ایران را به ما نشان داد. این همه گیری 
ثاب��ت کرد که اقتصاد کش��ور بی��ش از پیش 
شکننده شده و مشکلات حل نشده بسیاری 

در حیطه ه��ای مختل��ف آن وج��ود دارد. این بیماری نش��ان داد که 
مسئولان نتوانستند خودشان را برای مقابله با چنین شوک هایی آماده 
کنن��د البته بای��د این نکته را در نظر گرفت که س��ال ها قبل از کرونا، 
اقتصاد ما با مش��کلات بس��یاری روبه رو بوده است، در واقع شیوع این 
بیماری و مشکلات ناشی از آن در بخش های مختلف مشکلی دیگر بر 
مشکلاتی اس��ت که اقتصاد ما با آن روبه رو بوده است. باید گفت این 
بیماری، مشکلاتی را پیش پای اقتصاد ایران گذاشته که با آنها بیگانه 
نیست و می توان گفت که فقط وضع اقتصاد را بدتر از آن چیزی کرده 

است که قبلا بود.
 البته بودجه قبل از شیوع کرونا و تحمیل هزینه های ناشی از آن و با 
احتساب نفت بالای ۵0 دلار بسته شده بود ولی الان قیمت نفت به ۱۵ 
دلار هم رس��یده است بنابراین، این موضوع فشار مضاعف بر مسئولان 
است. دولت نمی تواند بودجه خود را تعمیم دهد و از طرف دیگر مردم 
تحت تاثیر فش��ار اقتصادی بسیار شدیدی هستند و آسیب های جدی 
به بخش های مختلف از جمله خدمات وارد شده و تعداد بیکاران را به 
ش��دت افزایش داده است. گفته می ش��ود که تعداد بیکاران ۶ میلیون 
نفر است هرچند معتقدم که تعداد بیکاران بیشتر از این رقم است. در 
واق��ع اگر نی��روی کار را ۲4 میلیون نفر در نظر بگیریم در حال حاضر 
حداق��ل ۱0 میلیون بیکار داریم در واقع جمعیت بیکار قبل از کرونا و 
جمعیتی که در اثر کرونا بیکار شدند این جمعیت را تشکیل می دهد. 
افزایش بیکاری به علت کاهش تولید کارخانه ها و واردات ماشین آلات 
و قطعات مورد نیاز اتفاق افتاده اس��ت. به طورکلی تمامی این مسائل 
فشار مضاعف بر اقتصاد ایران است. دولت علاوه بر از دست دادن درآمد 
نفتی، با کاهش درآمد مالیاتی نیز مواجه اس��ت. هزینه های دولت اوج 
گرفته و درآمد صادراتی به شدت کاهش پیدا کرده است.قبل از کرونا 
می توانستیم میزان بس��یار کمی صادرات داشته باشیم که در شرایط 
فعلی از دس��ت رفته اس��ت. کشور می توانس��ت با وجود تحریم ها و از 
طریق دور زدن آنها حدود یک میلیون بش��که نفت بفروش��ند اما فعلا 
وی��روس کرونا اجازه این کار را به او نمی دهد. بنابراین درآمد به حدی 

پایین آمده که تولید و صادرات نفت حتی صرفه اقتصادی ندارد. 

محمدقلی یوسفی
 اقتصاددان

قطعاً  اقتصاد 

 

کوچک خواهد شد
کرون��ا بر روی تمامی کس��ب و کارها تاثیر 
منف��ی دارد، در واق��ع بای��د گف��ت نظم و 
انس��جام ما قبل کرونا بعد از شرایط حاضر 
بر هم خورده است در واقع عوامل اقتصادی 
مختل��ف کن��ار همدیگر چیده می ش��ود و 

ب��ه یک خروجی منتهی می ش��د. این موضوع نه تنه��ا در ایران که 
در س��طح جهان نیز صدق می کند در واق��ع عوامل اقتصادی مانند 
حلقه های زنجیر اس��ت که تمامی مشاغل و کسب وکارها را به سایر 
حلقه ه��ای این زنجیر مرتبط می کند. ش��رایط کرون��ا اولویت ها در 
مصرف را تغییر داده اس��ت. حذف شدن برخی کالاهای مصرفی به 
نوع��ی حذف برخی از حلقه ه��ا را رقم می زند که به حلقه های بالاتر 
اقتصاد متصل است و این موضوع حلقه های این زنجیر را تحت تاثیر 

قرار می دهد. 
البته در ش��رایط کنونی با توجه ب��ه پیش بینی های بانک جهانی 
و صندوق بین المللی پول،اقتصاد به س��مت کوچک شدن می رود و 
جهتش تغییر می کند. در این شرایط هرکس سعی می کند خودش 
را با ش��رایط جدید تطبیق دهد به طور مثال افراد به دنبال مشاغل 

جدید می روند چرا که بسیاری از مشاغل از دست می رود. 
 هر چه جامعه ای ش��اداب تر باش��د میل به مصرف بیشتری دارد 
ولی زمانی که جامعه ش��اداب نیست مثل هنگام شیوع این بیماری 
مصرف نیز در اقشار مختلف کاهش پیدا می کند. در واقع مجموعه ای 
از عوام��ل باعث می ش��ود که ما پس از کرونا یک ش��رایط خاص را 

مشاهده کنیم و قطعاً اقتصاد کوچک خواهد شد. 
 همچنین بدون ش��ک اشتغال به شدت کاهش پیدا می کند و با 
کم شدن اشتغال و افزایش فقر، مشکلات اجتماعی نیز افزایش پیدا 
می کند. تولید ناخالص کش��ور در بخش ه��ای مختلف مثل صنعت، 
خدمات، کش��اورزی و غیره کاهش پیدا می کند نه تنها در کشور ما 

که در سطح جهان این موضوع رخ می دهد. 
صن��دوق بین المللی پ��ول، بان��ک جهانی و نهادهای پژوهش��ی 
پیش بین��ی کرده اند که کوچک ش��دن اقتصاد در پیش اس��ت علاوه 
بر این پیش بینی ش��ده اس��ت که رش��د اقتصادی کشور چین نیز 
کاهش پیدا می کند و بسیاری از کشورهای جهان اقتصادشان منفی 
می ش��ود به این معنا که نه تنها اقتصادش��ان رش��د نمی کند بلکه 

نسبت به سال گذشته منفی تر می شود.

یوسف مولایی
اقتصاددان

شیوع بیماری کرونا که از ماه ها پیش آغاز شد نه تنها اقتصاد کشورمان که تمامی جهان را تحت تأثیر خود قرار داد.
کوچک ش�دن اقتصاد، افزایش نرخ بیکاری، رش�د منفی اقتصادی و بس�یاری از چالش های دیگر، هدیه این ویروس 
سرس�خت به جهان درس�ال2020 میلادی است. اقتصاد شکننده ایران که سال هاست وابستگی تمام و کمال خود را به فروش نفت حفظ 
کرده و به واس�طه تحریم ها نیز تا حد بس�یاری از این مس�ئله تحت تاثیر منفی قرار گرفته، حال با ظهور کرونا بیش از همیشه در صحنه 
بین الملل منزوی ش�ده است. کاهش درآمدهای نفتی، افت میزان صادرات به واسطه تحریم ها و شیوع بیماری کرونا از مهم ترین عواملی 
است که اقتصاد ما را از انزوایی که سال هاست در آن گرفتار شده نیز در سال 99 منزوی تر خواهد کرد. همچنین بسته شدن مرزهای کشور 
به علت بحران کرونا و آسیبی که از این جهت به تولید داخل و کسب وکارهای خرد وارد می شود از یک سو و بودجه ای که برآورده شدن 
منابع درآمدی آن خیالی واهی است از سوی دیگر، اقتصاد را در سال جدید تحت تاثیر خود قرار خواهد داد. به راستی اگر دولت برای رفع 
مشکلات اقتصادی موجود و پیشگیری از بحران آثاربحران کرونا در سال 99، دست به اقدام مثبتی نزند بی شک اقتصاد نحیف کشورمان 
در آینده رمقی برای ادامه حیات نخواهد داش�ت. برای بررس�ی آثار کووید 19 بر زوایای مختلف اقتصاد ایران از تولید و کس�ب و کارهای 

کوچک گرفته تا صادرات و واردات، فروش نفت و...، نظرات برخی کارشناسان و صاحبنظران را جویا شدیم.

داناک کاتبی
خبرنگار

نرسی قربان
کارشناس حوزه نفت

یک��ی از غافل گیرکننده تری��ن اتفاقات تاریخ بش��ر، 
در ح��دود ۵ ماه گذش��ته اتفاق افت��اد و یک بحران 
بهداش��تی تبدیل به یک بحران اقتصادی هم ش��د 
و هن��وز هم آث��ار و تبعات منفی آن ب��ه طور کامل 

مشخص نشده و به پایان نرسیده است. 
از قیم��ت نفت تا قیمت اکثر کالاهای جهانی )به 
غیر از طلا و برخی کالاهای مورد استفاده در درمان 

ویروس( با افت قابل ملاحظه ای مواجه شدند. تقاضای جهانی تا بیش از 33 
درصد افت را تجربه کرد و بس��یاری از صنعت ها از جمله صنعت توریس��م، 
حمل ونقل هوایی، ورزشی و تفریحی، بازارها و مراکز خرید، بیمه ها و بخش 
آموزش بیش��ترین خسارت را از شیوع ویروس کرونا متحمل شدند. اقدامات 
محدودکننده از جمله اعمال قرنطینه، اقدامات بهداش��ت عمومی، اقدامات 
سیاس��ت پولی، و اقدامات سیاس��ت های مالی از جمل��ه برنامه دولت ها در 

برخورد با این وضعیت بود.
در ایران هم باوجود ش��یوع گس��ترده ویروس، به دلیل اقدامات مناسب 
بهداشت عمومی و همچنین اقدامات محدودکننده مقطعی، تا حدود زیادی 
شیوع این ویروس به حالت کنترل شده درآمد ولی به لحاظ اقدامات سیاست 
پولی و مالی، بس��ته حمایتی اثرگ��ذاری چه برای مردم و چه برای صنایع و 
فعالیت های تجاری آسیب دیده در نظر گرفته نشد؛ البته باتوجه به نبود آمار 
و اطلاعات به موقع و قابل اتکا، برآورد میزان خسارات ناشی، هنوز امکانپذیر 
نیس��ت؛ اما باتوجه به شواهد و قراین و گزارشات تولید و فروش شرکت ها و 
مشاغل، خسارات قابل توجهی وارد آمده و آثار این خسارات به مرور زمان در 
میزان چک های برگشتی و درخواست های بیمه بیکاری نمایان خواهند شد 
که لازم اس��ت دولت با اجرای بسته های سیاستی مناسب حمایت های لازم 
را از مش��اغل و بنگاه های اقتصادی انجام دهد؛ هرچند که خود دولت هم با 
توجه به فش��ارهای ناش��ی از تحریم در مضیقه تأمین کسری بودجه شدید 
اس��ت. طبق یک بررسی انجام شده، هیچ گونه آمادگی قبلی برای مواجهه با 
چنین رخدادی وجود نداشت. به طوری که، حتی بزرگ ترین و پیشرفته ترین 
ش��رکت ها هم در طرح برنامه تداوم فعالیت خود هیچ گونه س��ناریویی برای 
مواجهه به این گونه حادثه ای پیش بینی نش��ده بود. در بیش��تر شرکت های 
بین المللی طرح های مقابله با آثار حوادث طبیعی و یا آتش س��وزی و برخی 
از ح��وادث اتف��اق افتاده غیرقابل پیش بینی، وجود دارد و بنابر آن ش��رکت 
برای کاهش آثار و خس��ارات این گونه حوادث بر فعالیت ش��رکت تمهیداتی 
اندیشیده است، اما برای مورد ویروس کرونا هیچ گونه آمادگی وجود نداشت 
و به نظر می رس��د شرکت های بزرگ و بین المللی برای بدترین وضعیت های 
پیش رو با احتمال رخداد بس��یار پایین هم باید در طرح تداوم فعالیت خود 

پیش بینی های لازم را انجام دهند و آمادگی خود را حفظ کنند. 
گرچه تا کنون آثار آنی و طبعا منفی ویروس کرونا بر بازارسرمایه گذاشته 
نش��ده و بورس با فش��ار نقدینگی موجود در جامعه، روزهای تاریخی را در 
دوران کرونا به ثبت رس��اند، اما این آثار احتمالا در گزارشات فصلی به طور 
مش��هود نمایان خواهند شد. البته در صورت تداوم شیوع ویروس کرونا و به 
تبع آن کم رمق ماندن بازارهای جهانی و یا حتی تبعات سیاس��ی اقتصادی 
برخورد قدرت های غربی با کش��ور چین، باید منتظر ملموس ش��دن بیشتر 

آثار منفی بر اقتصاد و بازارسرمایه بود.

ملموس شدن آثار منفی کرونا

ش��یوع بیماری کرونا دو اثر بر صنعت بیمه دارد. اثر مس��تقیم به فروش 
و خس��ارت وارده ب��ه ش��رکت های بیمه در ح��وزه بیمه های اش��خاص 

بازمی گردد.
اما اثر غیرمس��تقیم که بسیار مهم تر است بیانگر اثری است که شیوع 
این بیماری بر اقتصاد کش��ور گذاشته و از طریق آن به طور غیرمستقیم، 
درآمده��ا و هزینه ه��ای ش��رکت های بیمه را تحت تاثیر ق��رار می دهد.   

مهم ترین آثار غیرمستقیم کرونا را می توان در موارد زیر دانست. 
 کاهش صادرات غیرنفتی: ش��یوع بیماری کرونا برای کشور ایران 
که هم خود دچار بحران ناش��ی از بیماری اس��ت و هم کشورهای طرف 
تج��اری اش؛ در صورت تداوم این وضعیت می تواند اختلال ش��دیدی در 

صادرات نفتی آن ایجاد کند. 
طبق آمار 9 ماهه وزارت صمت، س��هم کشورهای چین، عراق، امارات 
متحده عربی، افغانستان و ترکیه از صادرات غیرنفتی ایران به ترتیب ۲۱، 
۲0، ۱3، 7 و ۵ درص��د ب��وده و مجموعاً این کش��ورها بیش از ۶۵ درصد 

درآمدهای صادراتی ایران را به خود اختصاص داده اند. 
درواقع این کشورها و در راس آنها »چین« با شیوع بیماری کرونا درگیر 
ب��وده و در صورت کاهش یا توقف ص��ادرات غیرنفتی به آنها، درآمدهای 
ارزی کشور کاهش یافته و این مسئله می تواند کشور را با مشکلات جدی 
مواجه سازد. در این صورت، صنعت بیمه در بخش بیمه های باربری، بدنه 
و ش��خص ثالث خودروهای س��نگین باری و بیمه های کش��تی و هواپیما 

دچار افت فروش خواهد شد.
 کاهش درآمدهای صنعت گردش�گری: با ش��یوع بیماری کرونا، 
س��فرهای داخلی و خارجی با افت ش��دیدی مواجه شده و حتی متوقف 
می ش��وند.)بالاخص س��فرهای خارجی( این مس��ئله نیز می تواند کاهش 
ف��روش بیمه نامه های بدن��ه اتومبیل و بیمه های مس��افرتی را به همراه 

داشته باشد.
 کاهش خرید از اصناف: بر اس��اس گ��زارش مرکز آمار ایران، در 9 
ماهه س��ال 98 سهم بخش خدمات عمده فروشی، خرده فروشی و تأمین 
غذا و جا از تولید ناخالص داخلی کشور حدود ۱4.۵ درصد بوده است که 

با ش��یوع و گس��ترش بیماری کرونا، میزان خرید 
مردم از اصناف کاهش یافته و این اقشار هم با افت 
درآمد مواجه می ش��وند. در عین حال این موضوع 
موجب کاه��ش درآمدهای ش��رکت های بیمه از 
محل ف��روش بیمه های خ��رد به اصن��اف )نظیر 
بیمه های اموال و مس��ئولیت( خواهد شد. گرچه 

در این وضعیت، فروش کس��ب و کارهای اینترنتی با رش��د قابل توجهی 
روبه رو می شود لذا لازم اس��ت برای انواع بیمه نامه های این گونه اصناف 

چاره اندیشی شود.
 کاهش تولید محصولات واردات محور: با ش��یوع بیماری کرونا و 
افزایش احتمال��ی نرخ ارز و با توجه به اینکه بیش از ۲4درصد از واردات 
ایران از کش��ور چین است، لذا صنایع و محصولاتی که وابسته به واردات 
و نرخ ارز هس��تند با افت تولید روبه رو می ش��وند که اثر این موضوع در 
کاهش نس��بی فروش بیمه های اموال، مسئولیت و اشخاص گروهی نمود 

پیدا می کند.
 ایجاد وحشت عمومی در جامعه: با شیوع گسترده بیماری کرونا، 
وحش��ت عمومی و نا اطمینانی در جامعه افزایش یافته و این امر موجب 
بروز موارد از جمله افت درآمدهای س��رمایه گذاری در سهام شرکت های 
بورس��ی و فرابورس��ی،  افت ارزش س��هام ش��رکت های بیمه در بورس و 
فرابورس،  افزایش احتمالی خری��د بیمه نامه های عمر انفرادی )بالاخص 
عمر و س��رمایه گذاری( و سایر بیمه های اشخاص انفرادی در صنعت بیمه 
خواهد شد. همچنین در خصوص آثار مستقیم چالش های کرونا بر صنعت 

بیمه موارد ذیل قابل طرح است. 
 افزای�ش هزینه های درمانی )در صورتی که دولت، درمان رایگان 
بخش��ی از بیماران بالاخص بیماران کرونایی ناقل و با بیماری ضعیف که 

بیش از 80 درصد بیماران را تشکیل می دهند، بر عهده بگیرد(
 افزایش نرخ مرگ و افزایش ضریب خسارت بیمه های زندگی

 کاهش رغبت شبکه فروش بالاخص نمایندگان به فعالیت در 
فروش بیمه های خرد به دلیل ترس از ابتلا به بیماری

»کرونا«، به ش��کلی گس��ترده و عمومی، بر شرایط 
رکودی مسکن هم، تاثیر گذار است. در کوتاه مدت، 
طبیعتاًَ در معاملات ش��ق س��رمایه گذاری مسکن، 
همانند سایرشقوق س��رمایه گذاری،»رک��ود« حکم 

فرما می شود.
 در فراز بعدی، محتملَاً سرمایه گذاران محطاط تر 

بواسطه موضوع »کرونا« و سایر عوامل تضعیف کننده انگیزه سرمایه گذاری، 
به نقد س��ازی دارایی ها و تبدیل آنها به ارز، همتی مضاعف به خرج داده و به 

خروج سرمایه ها، شدت خواهند بخشید. 
از طرفی س��رمایه گذاران خطر پذیر، ش��رایط را مغتنم دانسته و از فرصت 
افزایش عرضه دارایی های ملکی و اضطرار عرضه کنندگان، در بدست آوردن 
نقدینگی، کمال اس��تفاده را خواهند برد و دارایی های ملکی خود را افزایش 
خواهند داد. این فرآیند باز هم، کمکی به صاحبخانه کردن متقاضیان واقعی 
مس��کن نخواهد نمود. با افزایش لجام گسیخته دارایی های ملکی و مسکونی 
که نقش دًفینه ارزش��مند س��رمایه گذاران را دارند، نمی توان کمبود مسکن 
متقاضیان واقعی را برطرف کرد و همانطور که واضح اس��ت، مش��کل مسکن 
اقش��ار متوسط به پایین جامعه، با افزایش س��قف تسهیلات در مقابل ارزش 

بالای موجودی مسکن سرمایه ای، حل نخواهد شد. 
همانطور که بارها تجربه ش��ده اس��ت، فش��ار به بانک ها در جهت افزایش 
سقف تسهیلات، بیشتر متقاضیان »مسکن سرمایه ای« را پاسخگو خواهد بود. 
چراکه این قش��ر از جامعه که توان تأمین مابه التفاوت قیمت واقعی مسکن و 
تس��هیلات اعطایی بانک را دارند و قادر به باز پرداخت ماهانه اقساط هستند، 
در محدوده اکثریت متقاضیان» مس��کن مصرفی« قرار نمی گیرند. می بایست، 
 بار دیگر به صراحت یادآوری ش��ود که مش��کل اصلی جامعه، بحث اش��تغال 

و تولید است. 
فقط و فقط در سایه ایجاد اشتغال، درآمد زایی مکفی و متناسب با شرایط 
حی��ات درخور کرامت انس��انی، ب��رای جوانان، امکان تش��کیل خانواده فراهم 
می ش��ود و در ادامه، مس��کن، چه به ص��ورت اجاره ای و چ��ه بصورت ملکی، 
گزینه های در دس��ترس ایش��ان خواهد بود. در غیر این ص��ورت، کوبیدن بر 
طبل مس��کن سازی برای همه، به هیچ وجه شامل اقشار کم درآمد و شاغلین 
مش��اغل متزلزل بی ثبات، نخواهد شد. تجربیات جهانی و حتی وطنی، نشان 
دهنده این اس��ت که در صورت تحقق ایجاد مس��کن انبوه، با تکیه بر قدرت 
دولت ها و خط��وط اعتباری بانک مرکزی، بدون توجه به وضعیت اش��تغال و 
 معیش��ت مردم، انبوهی از معضلات دیگر اجتماعی- اقتصادی، متوجه جامعه 

خواهد شد.
 البته در این روند طرح های کارشناس��ان مطلع و دلسوز نیز که کمابیش با 
تکیه بر راه حل های کارآفرینانه مطرح می ش��وند، پس از سوسویی کمرنگ در 
مجامع علمی و فرهنگی، در بهترین حالت، توسط سارقان فرصت طلب ایده ها، 
همچون تحفه ای ارزش��مند به مدیران ارشدتقدیم می شود.به هرحال، ویروس 
»کووید ۱9« هم خواهد رفت. اما تبعات زیان آوری که بجای می گذارد با توجه 
به حضور مزمن و ریش��ه دار بعضی از ویروس های پیشین، به آسیب های زیان 

بارخود در عرصه های اجتماعی- اقتصادی کشور ادامه خواهد داد.

کوبیدن بر طبل مسکن سازی

محمد امیر کرامت 
 محقق دوره دکتری 

مدیریت بازرگانی

صباح زنگنه
کارشناس مسائل خاورمیانه

رضا جعفری
مدیرعامل بیمه سینا

افزایش ریسک های صنعت بیمه 

حمید میرمعینی
استاد دانشگاه و

 کارشناس اقتصادی



معرفی صندوق های کارگزاری خبرگان سهام 

این هفته به بررس��ی صندوق های 
س��رمایه گذاری کارگزاری خبرگان 
س��هام پرداخته ایم. در حال حاضر 
صن��دوق س��رمایه گذاریِ س��هامی 
اندیشه خبرگان سهام، تک صندوقِ 
این شرکت اس��ت که سر و صدای 
زیادی در بازار به پا کرده  است. در 
ادامه مروری بر عملکرد این صندوق  

خواهیم داشت.
جهش 640 درصدی 

اردیبهشت ماه 1394، صندوق اندیشه خبرگان سهام در 
گروه صندوق های سهامی، آغاز به کار کرد. خالص ارزش 
دارایی های این صندوق در حالی با رشدی 640 درصدی 
در یک سال گذش��ته، اکنون در مرز 1070 میلیارد ریال 
قرار دارد که بخش عمدۀ این رشد مربوط به  فروردین ماه 
1399، تا امروز بوده اس��ت. س��هم بازار سهام از پرتفوی 
ای��ن صندوقِ س��هامی حدود 85 درصد اس��ت و در بین 
صنایع مختلف، صندوق بیش��ترین س��رمایه گذاری را در 
سه گروه  »خودرو و س��اخت قطعات«، »فلزات اساسی« 

و »محصولات شیمیایی« انجام داده است. اوراق بدهی با 
ریس��ک پایین و بازدهی مناسب نیز سهمی 13 درصدی 

در سبد این صندوق دارد.

رکوردشکنی در کسب بازدهی
 البته همسو با رشد بی سابقۀ بازار سهام، صندوق اندیشه 
خب��رگان س��هام نیز با تحق��ق بازده��ی 67 درصدی در 
خردادماه، در مجموع 12 م��اهِ اخیر بیش از 600 درصد 
بازدهی محقق ساخته که ثبت این رکورد، آن را به یکی از 
پربازده ترین صندوق های سهامی ایران تبدیل کرده است. 

بررسی عمیق تر پیش��ینه صندوق در کسب بازدهی نیز، 
با ثب��ت بیش از 2 هزار درصد بازدهی از اردیبهش��ت ماه 
1394 تاکنون، مؤید عملکرد خوب آن در این حوزه است. 
بدون شک مدیریت حرفه ای و نشانه گیری صنایع مستعد 
در ب��ازار س��هام و اختصاص بخش قابل توجهی از س��بد 
صندوق به سهام با پتانس��یل بالا، نقش بسیار زیادی در 
ثبت این ارقام بازدهی جذاب داش��ته و به نوعی اطمینان 

سرمایه گذاران برای ادامۀ مسیر را نیز جلب می کند. 
در جدول زیر مش��روح عملکرد صندوق  س��رمایه گذاری 

کارگزاری خبرگان سهام را مشاهده می کنید.

مدیریت حرفه ای و نشانه گیری صنایع مستعد محقق ساخت؛ 

یکی از پربازده ترین صندوق های سهامی ایران

سجاد یزدانی
کارشناس سامانه رسام
 )اطلاعات مالی پارت(

دانش مالی
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خوانندگان محترم واقف باش��ند س��بد پیش��نهادی ارائه ش��ده صرفا منعکس كننده نظر كارشناسان است و هیچ گونه توصیه یا سفارشی نسبت به خرید و فروش س��هام نمی كند. بنابراین هرگونه خرید یا فروش براساس اطلاعات فوق برعهده خود افراد بوده و شركت های مشاور سرمایه گذاری و هفته نامه بورس هرگونه مسئولیتی توضیح و یادآورـی
نسبت به خسران یا سودآوری احتمالی را از خود سلب می كنند. همچنین به سهامداران توصیه می شود، افق دید سرمایه گذاری خود را بلندمدت قرار دهند.

سبــدهای سهام پیشنهادی هفتـه

افق 
 قیمتنام شركتزمانی

درصد از توضیحاتهدف قیمتی روز
پرتفوی

ت
مد

ان 
می

 سرمایه گذاری 
بهبود عملکرد و افزایش ارزش 54,62073,000ساختمان ایران 

15پرتفوی سرمایه گذاری ها  

 افزایش درآمدهای عملیاتی 6,0208,000بانک اقتصاد نوین 
15و تراز مثبت

 بهبود عملکرد 26,99035,000بانک ملت
15و چشم انداز مناسب عملیاتی  

ت
مد

د  
بلن

صندوق سرمایه گذاری 
 بازدهی یکساله صندوق سهامیسهم آشَنا

15بیش از 490 درصد

صندوق سرمایه گذاری 
صندوق با درآمد ثابتامین آشنا ایرانیان

 اولین صندوق 5 ستاره خصوصی
  میانگین بازدهی بالای 30 درصد

 تقسیم سود ماهانه
40

افق 
 قیمتنام شركتزمانی

 روز
هدف 
درصد از توضیحاتقیمتی

پرتفوی

ت
مد

ن  
میا

20رشد ارزش سرمایه گذاری ها و سود عملیاتی14,16020,000  بانک پاسارگاد

 افزایش نرخ فروش شمش داخلی و راه اندازی 37,17048,000  فولاد خوزستان
20طرح های توسعه شركت اصلی و زیر مجموعه ها

 مبین انرژی 
15رشد نرخ های فروش 30,90043,000  خلیح فارس

ت
مد

د  
بلن

20افزایش نرخ حامل های انرژی و ارزش جایگزینی43,93060,000  گروه مپنا

10سودآوری مناسب و  نسبت مناسب 17,00024,000P/NAV  سرمایه گذاری غدیر

15رشد ارزش دارایی و افزایش نرخ مکالمات 17,63025,000مخابرات ایران

افق 
 قیمتنام شركتزمانی

درصد از توضیحاتهدف قیمتی روز
پرتفوی

ت
مد

ن  
میا

15وضعیت بنیادی مناسب156,468240,000پتروشیمی قائد بصیر

 فروشگاه های زنجیره ای 
15وضعیت بنیادی مناسب87,170120,000افق كوروش

15وضعیت بنیادی مناسب60,06990000سنگ آهن گهرزمین

ت
مد

د  
بلن

صندوق سرمایه گذاری 
بازدهی مناسب 1,000,000پیشگامان سرمایه نوآفرین

10وضعیت مطلوب سرمایه گذاریماهانه

 وضعیت بنیادی مناسب 72,777110,000داروسازی تولید دارو
15و تولید داروی درمان كرونا

 سرمایه گذاری
15وضعیت بنیادی مناسب37,34060,000 تامین اجتماعی

 وضعیت بنیادی مناسب 43,93080,000گروه مپنا
15و ارزش جایگزینی بالا

سبد پیشنهادی شرکت مشاورسرمایه گذاری سهم آشنا 3

سبــدهای سهام پیشنهادی هفتـه

افق 
هدف قیمت روزنماد زمانی

درصد از توضیحقیمتی
پرتفوی

ت
مد

ن  
میا

سرمایه گذاری 
20برآورد افزایش ارزش شركت های زیرمجموعه17,64022,000خوارزمی

 سرمایه گذاری
20برآورد ارزش بالای دارایی های شركت 35,57045,000 تامین اجتماعی

20برآورد سودآوری فصلی و افزایش سرمایه 38,25045,000پالایش نفت تهران

ت
مد

د 
بلن

 توسعه معادن 
برآورد ارزش بالای دارایی شركت به واسطه 19,03026,000و فلزات

15همبستگی بالا به شركتهای فولادی و معدنی 

 برآورد سودآوری از محل فروش دارایی 104,110150,000قند ثابت خراسان
15و افزایش سرمایه

نوسازی و ساختمان 
10برآورد ارزش بالای دارایی های شركت11,63018,000تهران

سبد پیشنهادی شرکت سبدگردانی داریک پارس 4

سبد پیشنهادی شرکت سبدگردان کاریزما 1

افق 
هدف قیمت روزشركت زمانی

درصد از توضیحقیمتی
پرتفوی

ت
مد

ن  
میا

15بهبود تراز مالی13,97018,000بانک پاسارگاد

15بهبود تراز مالی، وضعیت مناسب ارزی26,54030,000بانک ملت

20وضعیت بنیادی مناسب23,02025,000فولاد مباركه

 احتمال تجدید ارزیابی دارایی ها38,97050,000پالایش نفت اصفهان
10 افزایش نرخ دلار و ارزش جایگزین

"NAV مناسب و احتمال عرضه زیرمجموعه ها 17,82020,000سرمایه گذاری غدیر
10در بورس

ت
مد

د  
بلن

 صنایع پتروشیمی 
15افزایش نرخ دلار و احتمال كاهش نرخ خوراک مایع31,06035,000خلیج فارس

 سرمایه گذاری
15نسبت پایین قیمت سهم به خالص ارزش داریی ها22,23935,000 پارس آریان

سبد پیشنهادی شرکت مشاور سرمایه گذاری ارزش پرداز آریان 6

سبد پیشنهادی شرکت مشاور سرمایه گذاری فاینتک2

شفافیت

صندوق اندیش��ه خب��رگان با 
کسب بازدهي 67درصد در ماه 
و 220درصد در س��ه ماهه، از 
سه صندوق پربازده در ماه هاي 

اخیر بوده است.
 سیاس��ت کل��ي مدیری��ت 
صن��دوق اندیش��ه خب��رگان، 
تمرک��ز بر س��هام بنی��ادي و 
ترکیب 70 درصدي از س��هام بنی��ادي در پرتفوي 
صندوق بوده است؛ به طوري که در روند هاي نزولي 
کاهش کم تري نس��بت به شاخص کل داشته است. 
با توجه به ش��رایط فعلي بازارسرمایه و عرضه سهام 
دولت��ي در بورس و همچنین ورود جریان نقدینگي 
به بورس، سیاس��ت میان مدت اتخاذ ش��ده، توسط 
مدیریت صندوق اضافه کردن سهام هاي موجود در 
صندوق ه��اي ETF دولت در پرتفوي صندوق بوده 
است تا از روند صعودي شکل گرفته از ورود جریان 
نقدینگي به این س��هام بهره مند ش��ود. همچنین با 
توجه به رشد قیمتي اکثر صنایع بازار، عمده تمرکز 
مدیری��ت صندوق ب��ر روي صنایع فلزات اساس��ي، 

بانک و خودرو است.

اولویت بر سهام بنیادی

صنایع بورس و فرابورس ایران

کتاب »صنایع بورس و فراب��ورس ایران« به تالیف 
محمود نجفی نژاد و سیده محدثه موسوی در 228 

صفحه،  توسط انتشارات چالش منتشر شد.
بازار س��رمایه به عنوان یکی از ارکان اقتصاد کشور 
نقش مهم��ی در جذب پس اندازه��ا و منابع مالی 
کوچک مردم و تخصیص آنها در جهت تأمین مالی 
طرح های ب��زرگ اقتصادی دارد. تردیدی نیس��ت 
که رش��د اقتصادی، توسعه رفاه و عدالت اجتماعی 
در گس��ترش س��از و کارهای تأمی��ن مالی در گرو 
رشد بازار س��رمایه به تناسب سایر اجزای سیستم 

اقتصادی است.
 در این کتاب به ش��رایط و فواید پذیرش شرکت ها 
در ب��ورس و فراب��ورس ایران، معرفی ان��واع گروه و 
محصولات این بازارها، معرفی نمادها و شرکت های 
پذیرفته شده در هر یک از گروه های صنایع و توضیح 
مختص��ر و مفید فعالیت، محصولات و خدمات این 
ش��رکت ها پرداخته شده تا س��رمایه گذار و فعالان 
بازارس��رمایه، یک دی��د کلی درباره گ��روه صنایع 
مختلف بازار بورس و فرابورس ایران به دست آورند. 
این کتاب منبع مفی��د و خلاصه ای از تمام صنایع 
و ش��رکت های این بازارها در دسترس علاقه مندان 

قرار می دهد.

معرفی کتاب

نقل وانتقال وکالتی؛ غیرقانونی  
شفاف سازی ابهامات و پرسش های موجود در زمینه 

آزادسازی سهام عدالت، همچنان تداوم دارد. 
***

 سودسهام عدالت درسال 99 چقدراست؟
میزان سود سالانه عایدی از شرکت های سرمایه پذیر 
س��هام عدالت مطابق تصویب مجامع عمومی سالانه 
ش��رکت ها تعیین و تخصیص می یابد که میزان دقیق 
این سود قابل پیش بینی نیست.البته با توجه به اینکه 
سهام شرکت های معتبر بورسی در سبد سهام عدالت 
موجود می باش��د سود عایدی به صورت سالانه بیشتر 

از سنوات قبل بوده است.
 امکان نقل وانتقال س�هام عدالت به صورت وکالتی 

چگونه است؟ 
براب��ر اطلاعیه های مکرر، نقل و انتقال س��هام عدالت 
حت��ی به ص��ورت وکالتی نزد دفاتر اس��ناد رس��می 
غیرقانون��ی بوده و این موضوع به اطلاع دفاتر اس��ناد 
رسمی رسیده است.سهام عدالت تخصیصی صرفا در 
سامانه معاملاتی بازار سرمایه در ماه های آتی قابلیت 

خرید و فروش خواهد داشت.
 تکلیف سهام افراد متوفی چه می شود؟

بنا بر تصویب ش��ورای عالی اجرای سیاست های کلی 
اص��ل )44( قانون اساس��ی، مقرر ش��ده  وراث کلیه 
متوفیان مشمول سهام عدالت جهت تسهیم و انتقال 
سهام و سود عایدی به وراث با ارائه گواهی حصر وراثت 
به دفاتر پیشخوان دولت الکترونیک مراجعه کنند. این 
امر از مردادماه 1397 در اقصی نقاط کشور آغاز شده 
اس��ت. اما در حال حاضر ب��ه دلیل اجرای فرآیند آزاد 
سازی س��هام عدالت این موضوع متوقف شده است و 

در روزهای آتی مجددا از سرگرفته خواهد شد.

بورس در حباب قیمتی؟!
نس��بت ارزش بازارس��رمایه به تولید ناخالص داخلی به 
بی��ش از 300 درصد رس��یده؛ درحالی ک��ه در کره این 

عدد90 درصد و در عربستان 65 درصد است.
قدیمی های بورس که حرفه ای تر هس��تند، سبد دارایی 
خ��ود را توس��عه داده اند. آنها با خارج ک��ردن اصل پول 
در دارایی های��ی مث��ل مس��کن، زمین، ط��لا و خودرو 
سرمایه گذاری می کنند. سرمایه گذاران جدید شنیده اند 
ک��ه در ب��ورس خبری هس��ت، آنه��ا که قب��لا در صف 
س��یم کارت، دلار و غیره در سالیان قبل بوده اند، در حال 
خرید س��هام از قدیمی ها هس��تند. یک تضاد جدی بین 
بخش واقعی اقتصاد ایران و بخش بازارسرمایه وجود دارد 
و بورس وضعیتی دارد که نگرانی هایی ایجاد کرده است. 
علت جذب نقدینگی در ضعیف شدن سایر بازارها به ویژه 
بازار مصرفی مس��کن بوده که در تهران 90 درصد مردم 
توان خرید مصرفی آپارتمان 50 متری ندارند یا بازار ارز 
و سکه به دلایل امنیتی نتوانسته جذاب باشد. همچنین 
بازدهی دلاری بورس از س��ال96 ت��ا کنون 270 درصد 
ب��وده در حالی که بازده دلاری س��که 50 درصد و بازده 
دلاری مس��کن منفی بوده است. بازار از متوسط تاریخی 
خود، یعنی عدد7 به رقم بی س��ابقه 33 واحد رس��یده 
اس��ت. 33 سال طول می کشد تا س��ود دریافتی، قیمت 
سهام را پوش��ش دهد؛ در حالی که در دنیا این متوسط 

در محدوده 20 تا25 است.
@eghtesadiyoun

سهام عدالت

کانال برتر

افق 
هدف قیمت روزشركت زمانی

درصد از توضیحقیمتی
پرتفوی

ت
مد

ن  
میا

159,310200,000معدنی املاح ایران
ثبات فروش مقداری، همبستگی نرخ های فروش به 

دلار نیمایی و ریالی بودن سرفصل های بهای تمام شده و 
داشتن طرح توسعه

15

تولیدات پتروشیمي 
وابستگی نرخ های فروش به دلار، ثبات مقدار فروش، 156,468200,000قائد بصیر

15داشتن افزایش سرمایه جذاب

 س. صنایع 
41,58055,000شیمیایی ایران

موجودی كالای مناسب ساخته شده شركت، كسب 
درآمدهای غیرعملیاتی، كاهش بهای تمام شده شركت 

و ثبات نسبی نرخ های فروش و افزایش سرمایه پیش رو
15

ت
مد

د  
بلن

عدم تخصیص ارز 4.200 تومانی و دریافت افزایش 109,925150،000داروسازی شهید قاضی
10نرخ های فروش جذاب، داشتن طرح توسعه

كاهش قیمت مواد اولیه، تقاضای بالا محصولات و 129,266180,000صنایع بهداشتي ساینا
15افزایش نرخ فروش مجدد

52,50075,000نیروكلر
ثبات هزینه ها، افزایش نرخ فروش همپای تورم، اقبال 

به محصولات شركت به دلیل  شیوع كرونا، تغییرات 
سهامداری

15

64,580100,000صنایع لاستیکی سهند
داشتن طرح توسعه جذاب در آستانه افتتاح، رشد مقادیر 

فروش شركت در سه سال اخیر، افزایش سهم بازار، 
كاهش قیمت مواد اولیه و افزایش حاشیه سود

15

سبد پیشنهادی شرکت کارگزاری بانک صنعت و معدن 5
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18678521301069676002065اندیشه خبرگان سهامسهامی

صندوق  سرمایه گذاری تحتِ مدیریت كارگزاری خبرگان سهام

سواد مالی

پژوهش و سیاست گذاری 
سواد مالی در جهان

سطح سواد مالی در بسیاری از نقاط 
جهان به میزان قابل قبولی نیست. 
م��ردم هر روز بیش��تر از گذش��ته 
باید مس��ئولیت تأمین امنیت مالی 
خود را ب��ه عهده بگیرن��د، اما این 
کار ب��رای آن ه��ا آس��ان نیس��ت و 
گاهی اوقات پیامد تصمیم های آن ها 
 نه تنها ب��رای خودش��ان بلکه برای 

جامعه نیز بحران زاست.

فعالیت  در سراسر جهان 
این موضوع دلیلی برای تش��کیل مرک��ز جهانی تعالی 
 the Global Financial Literacy( مال��ی  س��واد 
Excellence Center( است؛ مرکزی که ابتدا با نام مرکز 
جهانی س��واد مالی در س��ال 2011 در دانشکده بازرگانی 
دانشگاه جرج واشنگتن تأسیس شد.  این مجموعه به عنوان 
مرکزی پیش��رو در زمینه پژوهش و سیاس��ت گذاری سواد 
مالی در جه��ان، کار خود را آغاز ک��رد و امروز با همکاری 
شرکای خود در واشنگتن و ایالات متحده به منظور افزایش 

سطح دانش مالی در سراسر جهان فعالیت می کند.

گرد آوری ایده های جذاب و نو 
هدف اصلی این مرکز، توسعه و ترویج برنامه های سواد 
مالی در سراسر جهان است و بر پژوهش های آموزش سواد 
مالی در مدارس، محل کار و جامعه تمرکز دارد. در این مرکز 
تلاش می شود تا یافته های تحقیقات برای سیاست گذاران 

و متخصصان در جهت ش��کل گیری گفت وگوهای ملی و 
بین المللی در سواد مالی در دسترس قرار گیرند. به همین 
دلیل در پایگاه اینترنتی آن، تمام پژوهش های انجام شده 
در قالب مقاله، گزارش، مجله، اطلاعات، آمار و غیره منتشر 
می شود. همچنین این مرکز ایده های جذاب و نو این حوزه 
را برای اس��تفاده فعالان گردآوری می کند.  اگرچه اولین 
مجله الکترونیکی س��واد مالی نیز توسط این مرکز ایجاد 
ش��د، اما در بخش رخدادها و وقایع نیز اخبار س��واد مالی 
ش��امل کنفرانس ها و سمینارهای این مرکز و سایر مراکز 

فعال اطلاع رسانی می شود.

اهم اقدامات و دستاورد ها 
از اقدامات این مرکز می توان به موارد زیر اشاره داشت:

 تکمیل بیش از پنجاه پروژه سواد مالی
 هم��کاری با مؤسس��ات پژوهش��ی در سراس��ر جهان؛ 

مؤسساتی مانند آکسفورد، استنفورد و وارتون
 ایفای نقش رهبری در پژوهش های سواد مالی

 رهبری فعالیت های کلیدی متعدد در سواد مالی؛ مانند 
برگزاری س��مینارهای س��واد مالی به صورت مشترک با 

هیأت مدیره فدرال رزرو
 همکاری با رهبران جهانی س��واد مالی، مانند س��ازمان 

)OECD( توسعه و همکاری اقتصادی

پوزش و تصحیح:

عاطفه جلادتی
کارشناس آکادمی 

هوش مالی

محمد خیری
مدیر سرمایه گذاری 

کارگزاری خبرگان سهام

هفته گذشته در گزارش معرفی »صندوق های تأمین سرمایه امین«، در  چند ردیف آخر عناوین جدول منتشر شده، اشتباه عدم جایگزینی مطلب جدید به همراه 
انتش��ار یک ردیف آماری غیر مرتبط صورت گرفته بود. براین اس��اس موارد س��ه ردیف آخر عنوان جدول به ترتیب  بازدهی ماه گذشته )درصد(، بازدهی یک سال 

گذشته )درصد(، بازدهی از ابتدای تأسیس تاكنون )درصد( صحیح است.


	page 01
	page 02
	page 03
	page 04
	page 05
	page 06
	page 07
	page 08
	page 09
	page 10
	page 11
	page 12
	page 13
	page 14
	page 15
	page 16

