
تحلیل بنیادی 

شرکت پتروشیمی خارک آویدامینکارگزاری 

واحد تحلیل
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معرفی صنعت

اقتصادحرکتموتوربعنوانتواندمیصنعتهایبخشسایرکنندهیهذتغبعنوانکهباشدمیزااشتغالومادرصنایعازپتروشیمیصنعت

.نمایدایفارااساسینقشتوسعهحالدرکشورهای

عظیمذخایربهتوجهباماکشور.شدآغاز۱۳۴۲سالدرواسلامیانقلابازپیشگستردهطوربهماکشوردرپتروشیمیشرکت‌هایفعالیت

کشورنیمبداکهبسهمینپتروشیمیصنعتاهمیتدرکبرای.می‌رودشماربهحوزهایندرجهانکشورهایمهمترینازیکیگازونفت

.استرفتهگقراردنیادومرتبهدرروسیهازپسگازذخایرنظرازودنیاسومرتبهدرعربستانوونزوئلاازپسنفتیذخایرنظرازایران

این.استدادهاختصاصخودبهراغیرنفتیصادراتعمدهبخشکهبودهکشوراستراتژیکومهمصنایعازیکیایراندرپتروشیمیصنعت

.دهدکاهشرانفتفروشیخامبهکشوروابستگیتواندمیرقابتیمزیتبهتوجهباصنعت

ارزانتروراکخبعنوانگازازدارنددسترسیگازوسیعمنابعبهکهکشورهایی.باشدمیسنگزغالوگازپتروشیمیواحدهایعمدهخوراک

.شودمیاستفادهگازازعمدهطوربهماکشوردر.کنندمیاستفاده

می دسته بندی شرکت های پتروشی
ایران بر اساس محصولات
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عرضه و تقاضای جهانی متانول ➢

تولیداسمیظرفیت۲٠۲٠سالدر،۲٠۲٠درسال،MMSAموسسهتوسطمنتشرهموجودآمارطبق

تجارتوتنمیلیون۱٠۷.۸۲بربالغجهانیمصرفوبودهتنمیلیون۱5٠.99بربالغجهانمتانول

درصد۷.9کهاستتنمیلیون۱۲ایرانمتانولتولید.دشبامیتنمیلیون۲۷.9۸حدودآنجهانی

.دهدمیپوششراجهانمتانولتجارتدرصد۴۲.۸وتولیددرصد۱۱واسمیظرفیتکل

معرفی صنعت

متانول➢

بودهالکلیوختیسمادهاین.شودمیمشتقآنازبسیاریکالاهایوداشتهشیمیاییصنایعدربالاییمصرفکهاستمهمیمحصولاتازیکیمتانول

لحاظازگازبامقایسهردشوندهتجدیدوطبیعیمنابعازمتانولتولیدکهآنجااز.استتولیدقابلطبیعیمنابعسایروسنگزغالوچوبطبیعی،گازازو

آمونیاکازدبعمحصولاینگفتمیتوانبطوریکهآیدمیدستبهطبیعیگازازآنعمدهبخشدنیادراخیرهایسالطیشودمیتمامگرانتراقتصادی

.داردطبیعیگازازراتولیدبیشترینکهاستایمادهدومین

وع‌مصارفتقاضای‌جهانی‌صنعت‌متانول‌به‌تفکیک‌ن

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

چشم انداز صنعت متانول➢

تقاضایمیلادی،۲٠۲۲سالتادنیادرچینتقاضایرشدبهتوجهبامی‌رودانتظار

متانولیمجموعوکندرشدمیلادی۲٠۱۳سالبهنسبتدرصد۲۳بربالغمتانول

.برسدتنمیلیون۱۳۷بربالغبهشدخواهدتقاضا۲٠۲۲سالدرکه

2014
2019

2022

ال‌هایسدرشمالیآمریکایکشورهایواروپاییکشورهایآسیا،شرقیشمالکشورهای

وارداتازدرصد۸٠وبودنددنیادرمتانولواردکنندگانبزرگترینمیلادی۲٠۱۴تا۲٠۱۲

بهولمتانوارداتمی‌شودپیش‌بینی.داشتاختصاصکشورهااینبهدنیادرمتانول

کشورهایوارداتولیشودبرابرسهمیلادی۲٠۲۲سالتاآسیاشرقیشمالکشورهای

.باشدداشتهدرصدی۱5رشداروپایی

کشور چین
بزرگترین‌تولید‌کننده‌

متانول
میلیون‌تن‌در‌سال۳6

بزرگترین‌مصرف‌کننده‌
متانول

میلیون‌تن‌در‌سال۴۸
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ول در جهانبه عنوان بزرگترین تولیدکننده متان"متانکس"بررسی نرخ فروش متانول شرکت ➢

سال اخیر10میانگین قیمت متانول طی سال اخیر10توزیع قیمت متانول طی 

معرفی صنعت
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صنعت متانول ایران➢

معرفی صنعت

تنمیلیون۲۳به۱۴٠۴افقتاظرفیتاینشودمیبینیپیشکهاستتنمیلیون۱۲ایرانمتانولتولیداسمیظرفیتحاضرحالدر
.رسیدخواهد

.استمتانولتنمیلیون۳/۳شرکتایناسمیظرفیتکهباشدمیزاگرسپتروشیمیایرانمتانولتولیدواحدبزرگترین

طرح های به بهره برداری رسیده و در حال بهره برداری ایران
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شرکتمعرفی➢

ازگردگوونفتابوتان،پروپان،بازیافتمنظوربهخارکشیمیاییسهامیشرکتعنوانتحت۱۳۴5سالدرایرانخارکپتروشیمیشرکت

شرکتوپتروشیمیصنایعملیشرکتبیندرصدیپنجاهمشارکتباایرانقارهفلاتنفتیحوزههایچاهاستحصالیگازهای

.رسیدبرداریبهرهبهتنهزار۴۳٠اسمیظرفیتبا۱۳۴۸سالدروتاسیسریالمیلیون9٠٠معادلایسرمایهباوAMOCOآمریکایی

ختاریدروآغازطرحمجریعنوانبهپتروشیمیصنایعتوسعهمدیریتشرکتتوسط۱۳۷۳سالازخارکاولمتانولطرحاجرایعملیات

.استرسیدهبرداریبهرهبهکاریشیفتدودرسالدرمحصولتنهزار66٠اسمیظرفیتبا۷۸اسفند

خوددرآمدازنیمیمیایی،شیصنایعدرپرکاربردمحصولاینتولیدکناردرکهاستکشوردرمتانولبزرگلیدکنندهتوسومینخارکپتروشیمی

.کندمیتحصیلگازیمیعاناتفروشمحلازرا

فعالیتموضوع➢

مختلفواعانصدوروفروشبازاریابی،وتولیدمنظوربهصنعتیکارخانجاتازبرداریبهرهواندازیراهاحداث،شرکتاینفعالیتموضوع

نوعهریاخطییاینفتحلقویموادنوعهرومتانولتر،سنگیننفتیموادوپنتانپروپان،بوتان،متان،گوگرد،مانندپتروشیمیمحصولات

.استمشابهشیمیاییماده

معرفی شرکت
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معرفی شرکت

محصولات➢

.استزیرجدولحشربههریکظرفیتکه.استگوگردوپنتانپروپان،بوتان،متانول،شاملفروشدراولویتترتیببهشرکتمحصولات

.شودمیاستفادهسوختهمچنینوهاالفینتهیهجهتاولیهمادهبعنوانپروپاناز•

.شودمیاستفادههاالفینتولیددرچنینهموسوختبعنواننفتاوبوتاناز•

وداروئیصنایعی،الکتریکهایعایقمصنوعی،کودهایسولفوریک،اسیدگوگردی،ترکیباتتهیهکارخانجاتدراولیهمادهبعنوانگوگرد•

گیردمیقراراستفادهموردبهداشتیصنایعوکبریتوباروتلاستیک،تولیدکارخانجات

.باشدمیصنعتیهایحلالوفرمالدهیدواستیکاسید،MTBEتولیدجهتاولیهمادهمتانول•

(تن)ظرفیت اسمی  محصول

66٠،٠٠٠ متانول

۱۱5،٠٠٠ پروپان

۱۲٠،٠٠٠ بوتان

۷٠،٠٠٠ پنتان

۱۷٠،٠٠٠ گوگرد

ارددکاردستوردررادوممتانولطرحشرکتاستذکربهزملا

درصد۳٠تنهاکنون،تاواستشدهشروع۸۸سالدرکه

ظرفیتبهتنمیلیون5.۱طرحاین.استداشتهفیزیکیپیشرفت

مواجهمتحریبناممشکلیباالبتهکهکردخواهداضافهشرکت

.برسدبرداریبهرهبه۱۴٠۳سالتانمیرسدنظربهوشده
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خوراک شرکت➢

جملهازترشگاز.کندمیاستفادهخوراکعنوانبه(استشدهخواندهناماینبهسولفورزنندهبویعلتبهکه)"ترشگاز"ازشخارک

گذاریقیمت.شودمیشناختهقیمتارزانهایخوراکگروهدرآنحملغیرقابلماهیتدلیلبهوبودهنفتهایچاهدرهمراهگازهای

.ودشمیاستفادهسوختواولیهمادهعنوانبهآنازکهباشدمینفتوزارتتوسطشدهتعییندستورینرخاساسبرمادهاین

تولیدفرآیند➢

معرفی شرکت
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معرفی شرکت

سرمایه و سهامداران شرکت➢

ریالمیلیارد6،٠٠٠مبلغبهاکنونهمزیرشرحبهافزایشمرحلهچندطیکهبودهریالمیلیون9٠٠مبلغتأسیسبدودرشرکتسرمایه

محل افزایش سرمایه.استیافتهافزایش
سرمایه جدید

(میلیون ریال)
درصد افزایش 

سرمایه
تاریخ

یهثبت‌شرکت‌با‌سرمایه‌اول 9٠٠ - ۱۳۴۸سال‌

پس‌از‌تاسیس ۳٠٠،٠٠٠ - ۱۳۷5سال‌

مطالبات‌حال‌شده ۳۱۱،۳۳۲ - ۱۳۷۷سال‌

آورده‌نقدی‌و‌مطالبات ۱،٠٠٠،٠٠٠ ۲۲۱ ۱۳۸۱سال‌

آورده‌نقدی‌و‌مطالبات ۲،٠٠٠،٠٠٠ ۱٠٠ ۱۳9۴سال‌

سود‌انباشته 6،٠٠٠،٠٠٠ ۲٠٠ ۱۳9۸سال‌

درصد سهم نام سهامدار

۳9.٠۱ شرکت‌گروه‌پتروشیمی‌تابان‌فردا

۱۸.5۷ شرکت‌سرمایه‌گذاری‌نفت‌وگازوپتروشیمی‌تامین

۱۲.۷9 صندوق‌بازنشستگی‌کشوری.س.شرکت

۱٠.۱۸ نان‌بانکهاموسسه‌صندوق‌بازنشستگی،وظیفه،ازکارافتادگی‌وپس‌انداز‌کارک

۴.۳۲ شرکت‌پتروشیمی‌فن‌آوران‌

۳.6 شرکت‌سرمایه‌گذاری‌آتیه‌صبا

۱ شرکت‌سرمایه‌گذاری‌خوارزمی

۱٠.5۳ سایر

از‌)فردا‌شرکت‌گروه‌پتروشیمی‌تابان
زیرمجموعه‌های‌صندوق‌

درصد‌۳9با‌(‌بازنشستگی‌نفت
کت‌مالکیت،‌بزرگترین‌سهامدار‌شر

.می‌باشد
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اطلاعات بازار 

معاملات سهم

شخارک

بازار‌دوم‌فرابورس بازار

۴،559 (تومان)قیمت روز هر سهم 

6٠٠ (میلیارد تومان)سرمایه 

۲۷.۳ (هزار میلیارد تومان)ارزش بازار 

۱۱ (درصد)سهام شناور 

۸.٠9 P/E TTM

۴.۳ P/S
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مفروضات

ه‌این‌نرخ‌برنت‌و‌همبستگی‌هر‌یک‌از‌محصولات‌بنرخ‌نفت‌مورد‌استفاده‌برای‌فروش‌با‌توجه‌به‌پیش‌بینی‌های‌موجود‌از‌نرخ‌های‌

:همچنین‌سایر‌پارامترها‌به‌طور‌کامل‌در‌جدول‌زیر‌آمده‌است.‌گردیده‌استبرآورد‌

www.aminavid.com

t.me/aminavid

1400تحلیلی  شرح

$۳۲٠ متانول

$۳۸٠ پروپان

$۳5٠ بوتان

$5٠٠ پنتان

$9٠ گوگرد

۲۳٠،٠٠٠ (ریال)نرخ‌دلار‌

$٠.٠۸ نرخ‌گاز‌طبیعی

۳٠% نرخ‌تورم

$۴5 هزینه‌حمل‌به‌ازای‌هر‌تن

http://www.aminavid.com/


سهمرفیطاز.باشدمیجهانیهایقیمتبهوابستهشرکتمحصولاتتمامیقیمتنتیجهدرواستصادراتیتماماشرکتفروش

ارزتسعیررخنوجهانینرخوفروشمقداربهتوجهباگوگردوپنتانپروپان،بوتان،ودهدمیتشکیلمتانولراشرکتفروشاصلی

درصد6٠تا5٠بینعمومامتانولفروشریالیسهمکهاستذکربهلازم.دهندمیاختصاصخودبهراشخارکفروشازمتغیریسهم

.کردخواهدپیداافزایششدتبهآنسهمزیاداحتمالبه۲متانولطرحازبرداریبهرهصورتدرکهباشدمیمتغیر

گیردمیانجامهندوچینبهمحصولاتفروشعمدتاموجوداطلاعاتاساسبر.

بررسی عملکرد 

تسود و زیانی شرک
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عملیاتیدرآمد➢

استداشتهتولیدخوداسمیظرفیتازکمترشرکتواستبودهتنهزار95۳و9۷6ترتیببهشرکتتولیداتمجموع۱۳99و۱۳9۸هایسالدر

مشکلبهمی‌توانتولیدمیزانکاهشدرموثرعواملجملهاز.استبودهدرصد۸۴عدد۱۳99سالدراسمیظرفیتازاستفادهدرصدطوریکهبه

.بردنامرامحصولاتفروشدرمشکلوتعمیراتجهتطولانی‌مدتاورهالزمستان،فصلدرتولیداولیهمادهمهمترینعنوانبهترشگازتامین

تانولمنمودارهابهتوجهبا.ایمگرفتهنظردرخودتحلیلراآنماواستداشتهبیانراتولیدکاهشهم۱۴٠٠سالبرایخودبینیپیشدرشرکت

پروپانکهآنجاازتمحصولافروشمبلغنظرازامادارندقرارپنتانوبوتانوپروپانوگوگردآنازبعدوداشتهشرکتتولیداتدرراسهمبیشترین

باشندمیبرخوردارولیدتمیزانبهنسبتبهشرکتفروشمبلغدربالاتریدرصدازهستند،ارزشمندتردلارینظرازمتانولنسبتبهپنتانوبوتانو

اینفروشیت،مدیرتوسطشدهاتخاذتمهیداتاساسبرگوگرد،فروشنرخبودنپاییندلیلبههمچنیناستمتفاوتداستانگوگردمورددراما

.استدهنموگوگردفروشبهاقدامشرایطشدنمناسبباماهدیومهرماهدرفقطشرکتواستنشدهانجامنرخبودنمناسبزمانتامحصول

بررسی عملکرد 

تسود و زیانی شرک
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عملیاتیدرآمد➢

بابالاییبسیارتگیهمبسقیمتیلحاظازاستنفتیپایهمحصولاتازیکیاینکهدلیلبهکهاستشرکتمحصولتریناصلیمتانول

مینظربهنفتصعودیروندبودندارادامهبینیپیشهمچنینواخیرهایهفتهدرنفتنرخافزایشبهتوجهبابنابراین.داردنفتنرخ

.گرددمتاثرموضوعاینازنیزمتانولنرخرسد

استگردیدهتعیینوبرآوردمفروضاتبخشدرشدهمطرحمواردبهتوجهبافروشهاینرخ.

بررسی عملکرد 

تسود و زیانی شرک
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شدهتمامبهای➢

گاز.شودمیخریداریقارهفلاتنفتهایچاهازکهباشدمیترشگاز(شدهتمامبهایدرصد6٠)شرکتمستقیممصرفیمادهتنها

وگوگردخوددرشگازتر.استاکسیدکربندیگاهیوسولفیدهیدروژناندکیمقدارشاملکهشودمیگفتهطبیعیگازازنوعیبهترش

هاستگاهدووسایلبرایهمومیسازدنامرغوبراشدهپالایشمحصولهمزیراشودخارجآنازبایدحتماکهداردگوگردازترکیباتییا

دلیلبهترشگاز.شودمیتجهیزاتشدیدفرسایشوخوردگیموجبگازانتقاللولهخطوطدرناخالصیدواینوجود.هستندآورزیان

.گیردمیقرارسازیشیرینفرایندموردکیفیتبودنپائینوبودن،سمیبالا،خورندگی

استگردیدهتعیینوبرآوردمفروضاتبخشدرشدهمطرحمواردبهتوجهبادستمزدوحقوقوسربارهایهزینه.
بررسی عملکرد

تسود و زیانی شرک

www.aminavid.com

t.me/aminavid

شرح

مواد مستقیم مصرفی 11,907,817 57% 13,672,872 74% 6,782,515 60% 6,139,276 63% 3,609,549 51%

دستمزد مستقیم تولید 905,320 4% 696,400 4% 459,137 4% 380,948 4% 317,458 4%

سربار تولید 8,188,737 38% 6,646,157 36% 4,489,575 40% 3,717,771 38% 3,244,825 46%

جمع هزینه های ساخت 21,001,874 21,015,429 11,731,227 10,237,995 7,171,832

خالص موجودی کالای ساخته شده طی دوره 317,638 )2,445,858( )439,823( )515,631( )109,989(

مجموع بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی )میلیون ریال(

21,319,512 18,569,571 11,291,404 9,722,364 7,061,843

تحلیلی 1400 1399 1398 1397 1396

http://www.aminavid.com/


فروشو اداری ،عمومی هزینه های ➢

www.aminavid.com

t.me/aminavid

بررسی عملکرد

تسود و زیانی شرک

باشدمیغیرمتصادراتیمقاصدبهتوجهباکهاستانتقالونقلوحملهزینه،فروشواداریوعمومیهایهزینهاقلامازوزنبیشترین

افزایشواستبودهدلار۴۱تنهربرایگذشتهمالیسالدرآننرخمیانگینوبوده(CFR)متانولمحصولفروشبهمربوطصرفاو

.استبودهدلارتسعیرنرخوحملهزینهنرخافزایشدلیلبهمزبور

.داشتخواهندچینکشورمانندمقاصدیبهنسبتکمتریحملهزینهنزدیکیبدلیلهندکشورمانندمقاصدی

.در‌جدول‌زیر‌ارائه‌شده‌است%‌۳٠های‌عمومی،‌اداری‌و‌فروش‌شرکت‌با‌توجه‌به‌نرخ‌تورم‌هزینه

شرح

%786,31454%1,514,80148%2,488,50269%8,042,26184%9,388,76485هزینه حمل و نقل و انتقال

%26,3682%19,7071%21,9181%25,3900.3%33,0070.3هزینه خدمات پس از فروش

%9,2981%9,7540%9,1680%23,2590.2%30,2370.3هزینه مواد مصرفی

%7830%1,5130%2,0920%1,6970.0%1,8670.0هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(

%6,5000%7,5000%7,5000%7,6410.1%8,4050.1هزینه استهلاک

%82,3136%98,7763%123,5943%189,0232%245,7302هزینه حقوق و دستمزد

%00%677,60922%298,8818%277,5143%00هزینه مطالبات مشکوک الوصول

%557,59538%818,69526%631,79918%1,045,71111%1,359,42412سایر هزینه ها

جمع

هزینه های عمومی، اداری و فروش )میلیون ریال(

11,067,4349,612,4963,583,4543,148,3551,469,171

1399139813971396تحلیلی 1400

http://www.aminavid.com/


زیانصورت سود و ➢

شودمیبینیپیشزیرصورتبهآتیمالیسالبرایشرکتزیانوسودصورتفوقمفروضاتبراساس.

ارزتسعیرزیاندلار،نرختلاطماتبهتوجهباآخرفصلدر.کردمحققمیلیاردهزار۳۳.۸معادلسودی۱۳99سالدرخارکپتروشیمی

.گردیدبینیپیشبهنسبتسودمنفیتعدیلباعثکهاستداشته

بررسی عملکرد

تسود و زیانی شرک

www.aminavid.com

t.me/aminavid

1399139813971396تحلیلی 1400شرح 

EPS6,2295,6363,5744,8704,870

69,018,68351,706,44926,193,14516,800,40116,800,401فروش

)7,061,843()7,061,843()11,291,404()18,569,571()21,319,512(بهای تمام شده کالای فروش رفته

47,699,17133,136,87814,901,7419,738,5589,738,558سود )زیان( ناخالص

)1,469,171()1,469,171()3,583,454()9,612,496()11,067,434(هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

08,661,5486,812,3961,163,9211,163,921خالص سایر درآمدها )هزینه ها(ی عملیاتی

36,631,73732,185,93018,130,6839,433,3089,433,308سود )زیان( عملیاتی

00000هزینه های مالی

740,4841,663,1783,319,261306,055306,055  سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

37,372,22133,849,10821,449,9449,739,3639,739,363 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

00)7,191()30,982(0مالیات

37,372,22133,818,12621,442,7539,739,3639,739,363سود )زیان( خالص

6,2295,6363,5744,8704,870سود )زیان(  پایه هر سهم )ریال(

6,000,0006,000,0006,000,0002,000,0002,000,000سرمایه

http://www.aminavid.com/


تحلیل حساسیت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

.استجدول‌بالا‌آمده‌متانول‌در‌تحلیل‌حساسیت‌سودآوری‌شرکت‌با‌دو‌متغیر‌نرخ‌دلار‌و‌نرخ‌

http://www.aminavid.com/


ابا تشکر از توجه شم

مسئولیتسلبطلاعیها

املاتمعقبالدرمسئولیتیهیچگونهآوید،امینکارگزاریشرکتوبودهبررسیجهتصرفافوقگزارشمحتوای

راههارائعنوانبهتواندنمیگزارشاینمحتوایتنها.گیردنمیعهدهبرراگزارشایناطلاعاتبراتکاءباشدهانجام

غیبتریاومالیابزارهایسایریابهاداراوراقهرگونهفروشوخریدبرایایجابمعامله،پیشنهادگذاری،سرمایهحل

.گرددتلقیتجاریومالیتصمیمهرگونهاتخاذبه

یچگونههشرکتاینوکندتغییرتحلیلمفروضاتبهتوجهبالحظههردرتواندمیگزارشاینمفروضاتواطلاعات

.گیردنمیعهدهبهرااطلاعاتاینرسانیبروزعدمقبالدرمسئولیتی

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/

