
آرمان آتی

آتی آرمان  بخشی  صندوق  معرفی 



صندوق بخشی صندوقی است که باید حداقل ٧٠ درصد از دارایی خود را در سهام و 

حق تقدم مربوط به یک صنعت سرمایه گذاری کند، با توجه به استراتژی صندوق و 

صلاح دید مدیران این میزان می تواند در شرایط مختلف افزایش پیدا کند.

به  در سبد صندوق،  موجود  به سهام  تنوع بخشی  به  توجه  با  بخشی  صندوق های 

خدمت گرفتن مدیران حرفه ای برای گزینش سهام و مدیریت ریسک دارایی ها، هزینه 

مالی کمتر نسبت به خرید مستقیم سهام و دیگر مزایای این چنینی، از جذابیت خاص 

خود برخوردار هستند و می توانند گزینه ای مناسب برای سرمایه گذارانی باشند که به 

دنبال سرمایه گذاری و کسب سود از یک صنعت مشخص هستند.
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صندوق بخشی چیست؟



صنعت دارو یکی از بیشترین بازدهی ها را در 

بین صنایع بازار سرمایه در دهه گذشته داشته 

در  را  خود  سودآوری  روند  توانسته  و  است 

موانعی  وجود  با  و  اقتصادی  شرایط مختلف 

همچون جهش های ارزی و تحریم های اعمال 

شده روی صادرات شرکت ها، به خوبی حفظ 

کند به طوری که بازدهی شاخص دارو در ١٠ 

سال اخیر در حدود ٤٢٠٠ درصد بوده است. 
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هم چنین عواملی از قبیل پیش بینی افزایش 

در  به سن سالمندی کشور  نزدیک  جمعیت 

دهه پیش رو، روند روبه رشد مصرف مواد و 

آمار  بهبود  بهداشتی،  و  دارویی  فراورده های 

امیدبه زندگی در ایران و...، نویدبخش بزرگتر  

و پررونق تر شدن بازار دارو هستند که احتمالاً 

پربازده  حوزه های  از  یکی  به  را  حوزه  این 

سرمایه گذاری در سال های   آینده تبدیل کند.

چرا صنعت دارو؟
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٣

چرا صنعت دارو؟

نمودار بازدهی شاخص دارو از ٥ سال گذشته تاکنون نشان میدهد این صنعت

برخلاف سایر صنایع ریالی توانسته رشد خوبی را تجربه کند



گروه دارویی در بورس، حدود ٢٢٠ همت ارزش بازار دارد و از این نظر، در مقایسه با 

سایر گروه های صنعتی، یک گروه متوسط محسوب می شود، ٤٧ شرکت در این گروه 

حضور دارند که آن ها را می توان در چهار دسته شرکت های تولیدی، شرکت های پخش 

دارو، هلدینگ های دارویی و شرکت های بازرگانی دارویی جای داد. نمادهای این گروه 

نمادهای  در  زیادی  تفاوت  شاهد  نظر  این  از  و  هستند  متفاوتی  بازار  ارزش  دارای 

مختلف هستیم. با توجه به بررسی های انجام شده، از بین نمادهای دارویی، نمادهایی 

که ارزش بازار بزرگ تری تری دارند، بازدهی بهتری نسبت به نمادهای کوچک تر داشته

 اند و وضعیت نقدشوندگی آن ها مطلوبیت قابل قبولی برای تحرکات صندوق ها دارند، 

٢٩ نـمـاد از ٤٧ نـمـاد بخش دارویـی دارای ویژگی مذکـور می بـاشند کــه در مـجموع 

حدود ٩٠ درصد ارزش بازار کل صنعت را دارا هستند.

صندوق بخشی دارویی آرمان آتی، سومین صندوق 

سهام  قسمت  است.  سرمایه  بازار  دارویی  بخشی 

و  بورسی  شرکت   ٢٩ شامل  صندوق  این  پورتفوی 

فرابورسی حاضر در صنعت دارو می شود که همگی 

ارزش بازار بالای ٢ همت دارند، وزن نمادهای مذکور 

(به جز دعبید و تیپیکو که ارزش بازار بزرگ تری دارند 

شده  تعدیل  اوزان  سایر  با  متناسب  آن ها  وزن  و 

است) به نسبت ارزش بازار آن ها تعیین شده است.
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استراتژی صندوق بخشی آرمان آتی در صنعت دارو 



با توجه به تغییرات ارزش بازار شرکت ها در طی زمان، وزن آن ها در سبد به روز می شود 

و  پیگیری  که یک شاخص موزون است،  را  دارو  بازدهی شاخص  بازدهی صندوق،  تا 

نمایندگی کند.
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وزن نمادهای موجود در صندوق

برکتدداناوپخشتیپیکو

٪٤٫٢٪٤٫٤٪٦٫٤٪٧٫٤٪٧٫٤

دلر

دامیندتماددفراوالبر

٪٤٫٢

٪٣٫٢٪٣٫٤٪٣٫٤٪٤٫١

دفارادپارس

دالبردسینادسبحا

٪٣٫٠٪٣٫٤

٪٢٫٦٪٢٫٩٪٢٫٩

دتوزیعهجرتدارو

کاس�یندقاضی

٪٢٫٩٪٣٫٠٪٣٫٠

٪٢٫٦٪٢٫٧

درهآوردکپسولپخششفا

دکوثر

٪٢٫٢٪٢٫٢٪٢٫٦٪٢٫٤

٪١٫٩

دسبحاندابوردجابرداسوه

٪١٫٩٪٢٫٠٪٢٫١٪٢٫٠

بیوتیک

٪١٫٨

در ازک

٪١٫٨

دعبید
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مزایای خرید صندوق بخشی آرمان آتی نسبت به خرید مستقیم سهام دارویی

صنعت،  در  فعال  شرکت های  عملکرد  پایش 

نرخ های  مانند  شاخصه هایی  متناوب  بررسی 

جهانی، نرخ های داخلی ، رویکرد سیاست گذار 

نسبت به صنعت و برهم کنش این عوامل با 

یکدیگر و عوامل متعدد دیگر که بر ریسک و 

سودآوری شرکت های حاضر در پورتفو اثرگذار 

از  گروه  یک  تیمی  کار  مستلزم  هستند، 

تحلیلگران زبده صنعت داروست که مدیریت 

صندوق بخشی آرمان آتی را بر عهده دارند.

بین  سبد  سهام  وزن  تقسیم  به  توجه  با 

امکان  در صندوق های بخشی،  نماد  چندین 

تنوع بخشی  واسطه  به  ریسک  کردن  بهینه 

وجود دارد، در حالی که اجرای این امر توسط 

خود سرمایه گذار وقت گیر و هزینه بر است و 

به ندرت قابل تحقق است.

مدیریت حرفه ای 

تنوع بخشی
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مزایای خرید صندوق بخشی آرمان آتی نسبت به خرید مستقیم سهام دارویی

صندوق،  مدیریت  در  موزون  استراتژی  به  توجه  با 

از رشد  به جا ماندن  نگرانی نسبت  دارنده واحدها 

صنعت نخواهند داشت و بازدهی هم ارز با شاخص 

کسب خواهند کرد.

ایجاد یک سبد موزون تشکیل شده از سهام دارویی 

متناوب  فروش های  و  خرید  انجام  لزوم  به  توجه  با 

اوزان در جهت پیگیری بهینه شاخص،  برای تعدیل 

هزینه مالی بالایی را شامل کارمزد و مالیات به سرمایه

 گذار تحمیل می کند.

برای مثال در خرید و فروش نمادهای بورسی، حدود 

وسایر  کارمزد  صرف  باید  معامله،  ارزش  درصد   ١٫٥

برای  مقدار  این  اما  شود  معامله  انجام  هزینه های 

صندوق های بخشی در حدود ٠٫٢٣ درصد است.

کارمزد کمتر

پابه پای صنعت
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