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سهامداران و سرمایه شرکت

.میلیارد تومان است32آخرین سرمایه ثبتی شرکت برابر با •

.اندنموده توثیقفرابورسدرصد سهام خود را نزد 51سهامداران عمده •
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(نفر117)درصد

9%
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روند توسعه شرکت
1361 تاسیس شرکت•

1362 سامانه پرتو•

1365 • (ملت)طراحی و اجرای اولین طرح بانکی

1379 • معرفی کارت هوشمند 

1382 پیاده سازی سامانه پرداخت با کارت•

1391 • کاپراه اندازی سامانه 

1392 ورود به حوزه تولید سخت افزار•

1397 ورود به حوزه مبتنی بر هوش مصنوعی•

1399 تدوین مدل جامع بانکداری مجازی•

• تولید گنجه هوشمند پویا

1400 تولید سامانه کارت ارزی•

• صدور آنی کارتخودبانکتولید 

1401 تولید دستان آزاد•
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دسته بندی خدمات ارائه شده
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سامانه های جامع بانکی
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درصد درآمد شرکت در حوزه سامانه های 40
 Coreارزی استتت ش شتترکت  داتتا دارنتتده 

Banking ارزی است.
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صورت وضعیت سودآوری شرکت

سال 1403سال 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398شرح

396,323677,685711,6561,187,6531,799,2162,791,903درآمد های عملیاتی

(1,050,876)(710,706)(518,560)(345,085)(347,904)(215,307)بهای تمام شده 

181,016329,781366,571669,0931,088,5101,741,027سود و زیان ناخالص

(580,044)(302,072)(226,762)(129,277)(100,796)(76,206)هزینه های اداری و عمومی 

(107)(3,348)سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

101,462228,878237,294442,331786,4381,160,983سود و زیان عملیاتی

(6,531)(10,967)(14,116)(15,653)(7,782)(8,225)هزینه های مالی

11,70224,29728,17150,61652,159147,989سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

104,939245,393249,812478,831827,6301,302,441سود و زیان قبل از مالیات

(229,573)(53,999)(52,421)(500)(1,235)(222)مالیات

104,717244,158249,312426,410773,6311,072,868سود  و زیان خالص

320,000320,000320,000320,000320,000320,000سرمایه

3277637791,3332,4183,353سود و زیان هر سهم



ترکیب درآمد شرکت

ار و ماهیت نیمیی از خیدمات توسیعه و پشیتیبانی نیرم افیز•

ز سخت افزار شیرکت  دانیب بنییان بیوده و لیتا میتوانید ا

.معافیت مالیاتی در این بخب برخوردار شود

درصد از درآمد شرکت مربوط به خیدمات بخیب 40حدود •

ه است که در صورت توافق  بیدون نییاز بیه هزینی"ارزش"

.اضافی  میتواند رشد درآمد خوبی را تجربه کند

ریبا بیا همچنین با افزوده شدن هر بانک به مشتریان آن  تق•

.اندک هزینه ای میتوان شاهد رشد درآمد شرکت بود
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روند درآمد شرکت

فروش دستگاه توسعه و پشتیبانی نرم افزار و سخت افزار جمع درآمد عملیاتی



بررسی روند ایجاد درآمد و افزایش آن

بر اساس داده های موجود در گزارش های ارائه شده از •

در ( تیورم)سوی این شرکت  با افزایب سطح قیمت هیا

بیه پایان هر سال و تعیین آن  افزایب نیر  سیال بعید

.میزان تورم سال پایان یافته  تعیین می گردد

انی همچنین بخب مازاد رشد درآمید توسیعه و پیشیتیب•

ط به نرم افزار و سخت افزار بیب از افزایب تورم  مربو

.بودافزایب و یا کاهب حجم خدمات ارائه شده خواهد
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ساختار بهای تمام شده
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بهای تمام شده کالا و خدمات ارائه شده

فروش دستگاه توسعه و پشتیبانی نرم افزار و سخت افزار جمع
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تحلیل ساختار درآمدی شرکت

.نیمی از درآمد شرکت از خدمات پشتیبانی و نیمی از فروش و توسعه نرم افزارها است•

.مبلغ قراردادهای شرکت براساس تورم و افزایب ناشی از توسعه  افزایب می یابد•

درصد سیبد درآمیدی 40)می توانند به رشد قابل توجه درآمدی شرکت در بخب سامانه های ارزی FATFتوافق و •

(درصد لحاظ شده است50جمعا 1405و 1404درصد در تحلیل در سال 100تا 60برآورد . )منجر شوند( شرکت



نکات برآورد سود و زیان 

پیب بینی لحاظ درصد به درآمدها اضافه می گردد که این مورد در 35تا 30در صورت توافق و اضافه شدن یک بانک به مشتریان  حدود •

.نگردیده است

.می گرددافزایب نر  خدمات ارائه شده  بر اساس تورم سال قبل  اعمال •

.درصد در نظر گرفته شده است5سالانه به میزان ( و دستان آزادکارتینو)تولیدیدستگاه هایرشد درآمد فروش •



نکات برآورد سود و زیان 

ظ نیروی انسانی  نر  حقوق و دستمزد کارکنان شرکت  تاکنون بر اساس قواعد قانون کار بوده است  اما جهت پیب بینی و در راستای حف•

.درصدی نسبت به تورم و قانون کار در نظر گرفته شده است2افزایب 

نده شرکت  بیا درصد هزینه ها  قابلیت انتقال به دارایی سرمایه ای را دارد  در این خصوص و در راستای دید بدبینانه به آی15تا 10حدود •

.استنپتیرفتهصورت توجه به عدم انتقال به سر فصل دارایی  سودآوری شرکت با کاهب همراه خواهد بود  

.درصد به عنوان هزینه ترویج استفاده از خدمات شرکت لحاظ گردیده است1.5سالانه حدود •

.درصد درآمد فروش به عنوان سود سپرده سرمایه گتاری مورد پیب بینی قرار گرفته است4.5سالانه حدود •

.در نظر گرفته شده استده درصد نیمی از خدمات شرکت از نوع دانب بنیان بوده لتا نر  مالیات موثر برابر با •



نکات برآورد ارزش سهام شرکت
قابلییتالبته این شرکت . ماه بعد از مجمع محاسبه گردیده است1درصد در نظر گرفته شده و زمان تقسیم سود 70درصد تقسیم سود حدود •

درصد در محاسبات لحاظ 70اما در راستای دیدگاه محتاطانه تحلیلی  صرفا همان میزان . با توجه به نقدینگی را دارددرصد 75تقسیم سود تا 

.شده است

.درصد و متناسب با مدت زمان تنزیل در فاکتور تنزیل محاسبه شده است40نر  تنزیل سالانه برابر با •

در   بر اساس سودآوری سال متکور و نسبت قیمت به سود مییانگین صینعت 1408فرض شده است که شرکت در حوالی آذر و دی ماه سال •

.قیمت گتاری گردد( فعالین)بازار 

دو شیرکت مشیابه در ایین )صینعت P/Eدر راستای تعیین ارزش سهام شرکت در پایان دوره پیب بینی  از میانگین نسبت قیمت به سود یا •

.است7.2استفاده شده است که برابر با رقم ( زمینه یعنی خدمات انفورماتیک و داده پردازی ایران



مفروضات پیش بینی سود و زیان و قیمت گذاری
سال 1408سال 1407سال 1406سال 1405سال 1404شرح

%5.0%5.0%5.0%5.0%10.0میزان افزایب حجم خدمات -با فرض عدم توافق

%5.0%5.0%5.0%25.0%30.0میزان افزایب حجم خدمات-با فرض  توافق

ب نر  خدمات %27.5%27.5%30.0%30.0%32.5افزای

%5.0%5.0%5.0%5.0%5.0رشد درآمد فروش دستگاه

%27.5%27.5%30%30تورم

%40%40%40%40%40نسبت هزینه توسعه و پشتیبانی به درآمد

22%2%2%2%2%

%1.50%1.50%1.50%1.50%1.50نسبت هزینه ترویج به درآمد توسعه و پشتیبانی

%4.50%4.50%4.50%4.50%4.50نسبت درآمد سپرده ها به درآمد شرکت

%10.00%10.00%10.00%10.00%10.00نر  موثر مالیات

7.20نسبت قیمت به عایدی هر سهم

%40.0%40.0%40.0%40.0%40.0نر  تنزیل سالانه-بازده مورد انتظار

%60.0%60.0%60.0%60.0%60.0حاشیه سود ناخالص



پیش بینی سودآوری با فرض عدم توافق
کارشناشی 1408کارشناسی 1407کارشناسی 1406کارشناسی 1405کارشناسی 1404سال 1403شرح

2,791,9034,062,9155,540,7797,557,80810,112,86113,533,180درآمد های عملیاتی

(5,412,879)(4,044,770)(3,022,766)(2,215,971)(1,624,842)(1,050,876)بهای تمام شده 

1,741,0272,438,0733,324,8074,535,0426,068,0918,120,302سود و زیان ناخالص

(2,345,150)(1,818,049)(1,414,683)(1,086,761)(840,061)(580,044)هزینه های اداری و عمومی 

000000سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

1,160,9831,565,1182,138,6792,910,8663,869,0905,131,039سود و زیان عملیاتی

00000(6,531)هزینه های مالی

147,989182,831249,335340,101455,079608,993سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

1,302,4411,747,9492,388,0143,250,9674,324,1695,740,032سود و زیان قبل از مالیات

(577,515)(425,004)(312,036)(223,805)(159,801)(229,573)مالیات

1,072,8681,621,0412,263,5773,148,4244,280,1175,806,630سود  و زیان خالص

320,000320,000320,000320,000320,000320,000سرمایه

3,3535,0667,0749,83913,37518,146سود و زیان هر سهم



ارزشگذاری سهام با فرض عدم توافق

کارشناشی 1408کارشناسی 1407کارشناسی 1406کارشناسی 1405کارشناسی 1404سال 1403

%70.00%70.00%70.00%70.00%70.00%70.00درصد تقسیم سود

3,3535,0667,0749,83913,37518,146سود هر سهم-ریال

2,3473,5464,9526,8879,36312,702سود نقدی-ریال

21426385055زمان تا وقوع جریان نقدی-ماه

130,649ارزش سهام در پایان دوره بررسی-ریال

7.20نسبت قیمت به سود در پایان دوره بررسی

1.061.482.072.904.064.67فاکتور تنزیل

2,2142,3952,3892,3732,30427,948ارزش فعلی جریان های نقدی

39,628ارزش برآوردی



پیش بینی سودآوری با فرض توافق
کارشناشی 1408کارشناسی 1407کارشناسی 1406کارشناسی 1405کارشناسی 1404سال 1403شرح

2,791,9034,875,4987,922,68410,814,46414,477,86419,382,240درآمد های عملیاتی

(7,752,332)(5,790,609)(4,325,275)(3,168,588)(1,949,811)(1,050,876)بهای تمام شده 

1,741,0272,925,6874,754,0976,489,1898,687,25511,629,908سود و زیان ناخالص

(2,403,778)(1,863,500)(1,450,050)(1,222,606)(966,071)(580,044)هزینه های اداری و عمومی 

000000سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

1,160,9831,959,6173,531,4915,039,1396,823,7549,226,129سود و زیان عملیاتی

00000(6,531)هزینه های مالی

147,989219,397356,521486,651651,504872,201سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

1,302,4412,179,0143,888,0115,525,7907,475,25810,098,330سود و زیان قبل از مالیات

(1,009,833)(747,526)(552,579)(388,801)(217,901)(229,573)مالیات

1,072,8681,961,1133,499,2104,973,2116,727,7329,088,497سود  و زیان خالص

320,000320,000320,000320,000320,000320,000سرمایه

3,3536,12810,93515,54121,02428,402سود و زیان هر سهم



ارزشگذاری سهام با فرض عدم تحقق توافق

کارشناشی 1408کارشناسی 1407کارشناسی 1406کارشناسی 1405کارشناسی 1404سال 1403

%70.00%70.00%70.00%70.00%70.00%70.00درصد تقسیم سود

3,3536,12810,93515,54121,02428,402سود هر سهم-ریال

2,3474,2907,65510,87914,71719,881سود نقدی-ریال

21426385055زمان تا وقوع جریان نقدی-ماه

204,491ارزش سهام در پایان دوره بررسی-ریال

7.20نسبت قیمت به سود در پایان دوره بررسی

1.061.482.072.904.064.67فاکتور تنزیل

2,2192,8973,6923,7483,62243,744ارزش فعلی جریان های نقدی

59,923ارزش برآوردی



نگاهی به دارایی های شرکت

همت1.1: کارشناسی نرم افزارها•

( : متر مربع در منطقیه عبیاس آبیاد1600)اداری تهران دفترهایکارشناسی زمین و ساختمان •

میلیارد تومان300

(ریال870 46هر سهم )همت 1.5بیب از : جمع ارزش کارشناسی•

درصیدی دارد کیه 400درصدی  شیرکت پتانسییل افیزایب سیرمایه 70با لحاظ تقسیم سود •

.درصد انجام شود200عمده در دو مرحله و هر مرحله کمتر از سهامداربراساس اعلام 

پتانسیل افزایش سرمایه


