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 عام) ی(سهام نفت پارسشرکت  یهسرما یشافزاگزارش توجیهی 
 ریال یلیاردم 33،800ریال به مبلغ  یلیاردم26،000مبلغ  از

 

 

 شرکت معرفی -1

 فعالیت تاریخچه - 1 -1

 15 خیدر تار) عام یسهام(آن است. شرکت نفت پارس  یو شرکت فرع )عام یگروه شامل شرکت نفت پارس (سهام
در اداره  10100302746 یو شناسه مل 6388شماره  یط شده و سیسأخاص ت یبه صورت شرکت سهام 1337آذرماه 

 رفتهیبورس اوراق بهادار تهران پذ رد 1346. شرکت در سال است دهیت رستهران به ثب یصنعت تیها و مالکثبت شرکت
در حال حاضر شرکت  .است دهیگرد لیعام تبد یآن به سهام یحقوق تیشخص ،1352ماه  بهشتیدوم ارد خیشده و در تار
گروه شرکت توسعه  ییو شرکت نها باشدیم ریتدب يگروه توسعه انرژ یفرع يهاجزو شرکت )عام یسهام(نفت پارس 

 . باشدیم ریتدب ياقتصاد

 محل شرکت - 2 -1

دکتر مصدق  ابانیبه خ دهینرس يدستگرد دیشه ابانیشرکت واقع در تهران، خ یمرکز اصل ینشاناصلی شرکت  مرکز
 .باشدیم کرجص جاده مخصو 22 لومتریآن واقع در ک یاصل تیو محل فعال 143پلاك  یشمال

 موضوع فعالیت - 3 -1

ساختمان  نجات تهیه مواد و محصولات نفتی واساسنامه عبارت است از: ایجاد کارخا 2طبق ماده فعالیت شرکت موضوع 
توزیع و حمل و فروش و  ،يبندبستهواردات مواد و محصولات نفتی و  ،نفت در نقاط مختلف کشور يهاخانههیتصف

 رسدیم به نظرکه در شرکت لازم  باشدیمصادرات مواد و محصولات نفتی و آنچه مربوط به مواد نفتی و هایدروکاربورها 
تصدي به هر نوع عملیات تولیدي و معاملات )، با رعایت قوانین مربوطه(مدیره و یا شرکا لازم بدانند  هیئت بعداًو یا 

از انحاء موجبات ازدیاد حقوق  يبه نحوشرکت متضمن منافع شرکت باشد یا  رهیمدئتیهبق تشخیص ط که آنمربوط به 
نسبت به تولید مواد و محصولات و مشتقات نفتی و هایدروکاربورها و کلیه  بالأخص، شرکت یا اموال آن را فراهم نماید

به هر نحوي که  هاکارخانهساختن عمارات و ، خدمات فنی و مهندسی هرگونهعملیات مربوط به آن و ارائه و صدور 
تعیین  لهیوسبهیا  میرمستقیغ، مستقیم و یا اصالتاً و وکالتاًاقدام به عملیات مذکور در فوق . قاصد شرکت را عملی سازدم

قی مبادرت و یا از طریق مشارکت با افراد حقیقی یا حقو هاشرکت سیتأس لهیوسبهنماینده یا غیر آن در تمام نقاط دنیا یا 
 منع نکرده باشد. صراحتاًمجاز باشد و به هر نحوي که قانون  به هر نوع عملی که قانوناً 
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 عام) ی(سهام نفت پارسشرکت  یهسرما یشافزاگزارش توجیهی 
 ریال یلیاردم 33،800ریال به مبلغ  یلیاردم26،000مبلغ  از

 

 وضعیت اشتغال - 4 -1

قراردادي و رسمی،  ، تعداد کارکنان31/06/1403منتهی به ماهه  6 مالی دوره ،شرکت هاي مالیصورت مطابق
 شرکت به شرح زیر بوده است:  خدماتی

 اشتغالوضعیت  

 شرح
منتهی ماهه  6مالی  دوره

 31/06/1404به 
منتهی ماهه  6دوره مالی 

 31/06/1403به 
 76 70 رسمیکارکنان 

 837 832 کارکنان قراردادي
 48 294 خدماتیهاي کارکنان شرکت

 961 1،196 جمع کل

 سرمایه - 5 -1

 26،000،000شرکت مبلغ  هیسرما، 31/06/1404به  منتهی ماهه 6دوره مالی  ،شرکت هاي مالیآخرین صورت مطابق
از بدو  تغییرات سرمایه .باشدیپرداخت شده م نام تمام با یالیر 1،000 عادي سهم میلیارد 26ریال منقسم به  ونیلیم
 سیس به شرح جدول ذیل می باشد:تأ

 تغییرات سرمایه 

 سرمایه قبلی ثبت سال
 (میلیون ریال)

  سرمایه مبلغ افزایش
 (میلیون ریال)

 سرمایه جدید
 (میلیون ریال)

درصد افزایش 
 سرمایه

 محل افزایش سرمایه

 سود انباشته 13% 26،000،000 3،000،000 23،000،000 1403
 سود انباشته 15% 23،000،000 3،000،000 20،000،000 1402
 سود انباشته 19,8% 20,000،000 3،308،866 16،691،134 1401
 هامازاد تجدید ارزیابی دارایی 568% 16,691،134 14,191،134 2,500،000 1400
 مطالبات حال شدهآورده نقدي و  25% 2،500,000 500,000 2000,000 1399
 مطالبات حال شدهآورده نقدي و  60% 2،000،000 750،000 1،250،000 1398
 مطالبات حال شدهآورده نقدي و  25% 1،250،000 250،000 1،000،000 1395
 سود انباشته 33% 1،000،000 250،000 750،000 1394
 سود انباشته و آورده نقدي 200% 750،000 500،000 250،000 1394
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 عام) ی(سهام نفت پارسشرکت  یهسرما یشافزاگزارش توجیهی 
 ریال یلیاردم 33،800ریال به مبلغ  یلیاردم26،000مبلغ  از

 ترکیب سهامداران - 6 -1

به ترکیب سهامداران شرکت ، 31/06/1404ماهه منتهی به  6هاي مالی حسابرسی شده دوره مالی صورت مطابق
 باشد:شرح زیر می

 سهامداران 

 تعداد سهام اسامی سهامداران
درصد 
 مالکیت

 49 12,744,363,715 صنعت نفت و گاز پرشیا  توسعهشرکت 
 17 4,313,218,683 گذاري تدبیرگروه سرمایهشرکت 
 15 4,016,680,803 گذاري ملی ایرانسرمایهشرکت 

 19 4,925,736,799 درصد) 5سایر سهامداران (کمتر از 
 100 26,000,000,000 جمع

 ت مدیرهئي هیااعض - 7 -1

به  ،31/06/1403ماهه منتهی به  6هاي مالی حسابرسی شده دوره مالی صورت مطابقشرکت  رهیمد تئیاعضاي ه
 :باشدمی ریشرح جدول ز

   مدیرهاعضاي هیئت  

 سمت نماینده اشخاص حقوقی اعضاي هیئت مدیره
 رئیس هیئت مدیره رشید قانعی گذاري تدبیرسرمایهگروه شرکت 
 ب رئیس هیئت مدیره نای مهرداد کارگري گذاري ملی ایرانسرمایهشرکت 
 و مدیر عامل عضو هیئت مدیره رامین پرتوي شال گروه توسعه انرژي تدبیرشرکت 

 عضو هیئت مدیره پیام مبشري صنعت نفت و گاز پرشیا توسعهشرکت 
 هیئت مدیره عضو مصطفی کارگر شرکت توسعه حفاري تدبیر 
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 عام) ی(سهام نفت پارسشرکت  یهسرما یشافزاگزارش توجیهی 
 ریال یلیاردم 33،800ریال به مبلغ  یلیاردم26،000مبلغ  از

 روند سودآوري و تقسیم سود - 8 -1

 ،31/06/1402ماهه منتهی به ششمالی و دوره  یراخ یسال مال 4 یشده شرکت ط یمسود خالص و سود تقس یزانم
 :باشدیم یربه شرح ز

   سود یمو تقس يروند سودآور 

 شرح
ماهه  6

31/06/1404 
1403 1402 

1401 1400 1399 

 556 733 1،076 1،020 1،447 617 ریال)واقعی هر سهم شرکت اصلی (سود 
 562 770 948 1،161 1،600 1،117 (ریال)گروه هر سهم واقعی سود 

 2،850 660 850 734 1،080 - سود نقدي هر سهم (ریال)
 2،500،000 16،691،134 20،000،000 20،000،000 26،000،000 26،000،000 سرمایه (میلیون ریال)

 حسابرس شرکت ومشخصات بازرس  - 9 -1

ستناد  سهبه ا سی مف1403 یانهسال يعاد یمجمع عموم صورتجل سابر سه ح س سه  ید، مؤ شنا شماره  راهبر به 
. حسابرس و بازرس یدانتخاب گرد یکسالشرکت به مدت  یعنوان حسابرس مستقل و بازرس قانونبه 10861836531

 راهبر بوده است. یدمؤسسه حسابرسی مف یزشرکت در سال گذشته ن یقانون

 صورت وضعیت مالی

به شرح جدول زیر  30/12/1403به  یمنته هاي مالی حسابرسی شدهصورتبه استناد شرکت  یمال تیصورت وضع
 است:

 یمال تیصورت وضع 

 1401 1402 1403 شرح(میلیون ریال)
       دارائیــــها 

       داراییهاي غیرجاري :
  20,326,245  24,515,451  29,905,566 دارایی هاي ثابت مشهود 

  27,893  66,886  70,689 دارایی هاي  نامشهود 

  100,000  100,000  4,455,000 سرمایه گذاري در شرکت هاي فرعی

  8,325,044  8,325,044  8,325,044 سرمایه گذاري در شرکت وابسته

  1,644,324  1,644,324  1,644,324 سایر سرمایه گذاري هاي بلندمدت

  883,164  283,548  191,286 سایر دارایی ها

  0  46,000  46,000 دارائی مالیات انتقالی 

  0  68,359  204,991 دریافتنی بلند مدت 

  31,306,670  35,049,612  44,842,900 جمع دارائیهـاي غیرجاري 
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 عام) ی(سهام نفت پارسشرکت  یهسرما یشافزاگزارش توجیهی 
 ریال یلیاردم 33،800ریال به مبلغ  یلیاردم26،000مبلغ  از

 1401 1402 1403 شرح(میلیون ریال)
       داراییـهاي جاري

  2,636,218  7,108,809  4,353,791 پیش پرداخت ها

  19,325,744  20,662,046  30,353,319 موجودي مواد وکالا

  13,159,315  13,914,687  33,296,255 دریافتنی هاي تجاري وسایردریافتنی ها

  68,353  25,186  670,273 سرمایه گذاري هاي کوتاه مدت  

  4,295,477  8,523,503  7,885,862 موجودي نقد

  39,485,107  50,234,231  76,559,500 جمع داراییهاي  جاري 

  70,791,777  85,283,843  121,402,400 جمع داراییها 
       حقوق مالکانه و بدهی ها

       حقوق مالکانه
  20,000,000  23,000,000  26,000,000 سرمایه

  0  9,087  18,728 صرف سهام خزانه 

  1,937,708  2,300,000  2,600,000 اندوخته قانونی

  8,910  8,910  8,910 هاسایر اندوخته 

  20,781,589  22,728,133  37,960,132 سود انباشته

  0 (49,997) (29,397) سهام خزانه 

  42,728,208  47,996,133  66,558,373 جمع حقوق مالکانه
       بدهی ها

       بدهی هاي غیرجاري
  1,180,000     تسهیلات مالی بلند مدت

  1,334,256  1,742,256  2,337,984 پایان خدمت کارکنانذخیره مزایاي 

  2,514,256  1,742,256  2,337,984 جمع بدهی هاي غیرجاري
       بدهی هاي جاري

  4,589,700  9,543,443  21,830,698 پرداختنی هاي تجاري وسایرپرداختنی ها

  2,474,414  4,390,943  2,582,171 مالیات پرداختنی

  361,115  494,508  661,770 سهام پرداختنیسود 

  16,822,025  18,642,192  25,848,255 تسهیلات مالی 

  1,302,059  2,474,369  1,583,149 پیش دریافت ها

  25,549,313  35,545,455  52,506,043 جمع بدهی هاي جاري

  28,063,569  37,287,711  54,844,027 جمع بدهی ها

  70,791,777  85,283,843  121,402,400 جمع حقوق مالکانه و بدهی ها 
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 عام) ی(سهام نفت پارسشرکت  یهسرما یشافزاگزارش توجیهی 
 ریال یلیاردم 33،800ریال به مبلغ  یلیاردم26،000مبلغ  از

 انیصورت سود و ز - 10 -1
 یربه شرح جدول ز 30/12/1403به  یشده منته یحسابرس یمال هايبه استناد صورتصورت سود و زیان شرکت 

 است:
 

 صورت سود و زیان 

 1403 1402 1401 شرح(میلیون ریال)

  165,617,827  120,319,796  92,584,282 درآمدهاي عملیاتی

 (133,336,762) (88,992,546) (66,778,538) بهاي تمام شده درآمدهاي عملیاتی

  32,281,065  31,327,250  25,805,744 سود ناخالص 

 (12,801,778) (8,006,950) (4,577,935) هزینه هاي فروش ، اداري و عمومی 

     (30,000) زیان کاهش ارزش دریافتنی ها
  9,423,819  3,196,816  3,631,895 سایر درآمدها

  28,903,106  26,517,116  24,829,704 سود عملیاتی 

 (5,509,885) (4,099,075) (3,398,905) هزینه هاي مالی
سایر درآمدها و هزینه هاي غیر 

 عملیاتی 
3,095,223  4,533,491  17,259,759  

  40,652,980  26,951,532  24,526,022 سود خالص قبل از مالیات 
       هزینه مالیات بردرآمد

 (3,030,981) (4,642,696) (3,005,972) مالیات بردرآمد هزینه

  37,621,999  22,308,836  21,520,050 سود خالص 
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 عام) ی(سهام نفت پارسشرکت  یهسرما یشافزاگزارش توجیهی 
 ریال یلیاردم 33،800ریال به مبلغ  یلیاردم 26،000مبلغ  از

 جریان وجوه نقدصورت  - 11 -1
 31/06/1403به  یماهه منته 6 یشده دوره مال یحسابرس یمال هايبه استناد صورتصورت جریان وجوه نقد شرکت 

 است: یربه شرح جدول ز 1402 الی 1400 یو سال مال

 صورت جریان وجوه نقد 

 1402سال   1403سال      
       جریان هاي نقدي حاصل از فعالیتهاي عملیاتی :

 29,756,902  33,432,029    نقد حاصل از عملیات

 (2,726,167)  (4,839,755)    پرداخت هاي نقدي بابت مالیات بردرآمد

 27,030,735  28,592,274    از فعالیت هاي عملیاتی جریان خالص ورودنقد حاصل

       جریان هاي نقدي حاصل از فعالیتهاي سرمایه گذاري :

 801  3,235    دریافت هاي نقدي حاصل از فروش دارایی هاي ثابت مشهود

 (4,651,694)  (6,170,586)    پرداخت هاي نقدي براي خرید دارایی هاي ثابت مشهود

 (39,646)  (5,383)    هاي نقدي براي خرید دارایی هاي نامشهودپرداخت 
 (6,830)  (645,088)    پرداخت هاي نقدي براي تحصیل سرمایه گذاري هاي کوتاه مدت

 0  (3,900,000)    پرداخت هاي نقدي براي تحصیل سرمایه گذاري هاي بلندمدت
 0  (1,500,000)    پرداخت هاي نقدي بابت تسهیلات اعطایی به دیگران

 1,800,000  0    دریافت هاي نقدي حاصل از استرداد تسهیلات اعطایی به دیگران
 411,078  184,224    دریافت هاي نقدي حاصل از سود سایر سرمایه گذاري ها

 (2,486,291)  (12,033,598)    جریان خالص (خروج)نقد حاصل از فعالیت هاي سرمایه گذاري

 24,544,444  16,558,676    ورود(خروج)نقد قبل از  فعالیت هاي تامین مالیجریان خالص 

       جریان نقدي حاصل از فعالیت هاي تامین مالی:

 9,087  9,643    دریافت هاي نقدي ناشی از صرف سهام خزانه 
 0  20,600    دریافت هاي نقدي ناشی از صرف سهام خزانه 

 45,328,738  56,018,844    تسهیلاتدریافت هاي نقدي حاصل از  
 (44,806,201)  (49,276,858)    پرداخت هاي نقدي بابت اصل  تسهیلات

 (3,981,435)  (5,045,809)    پرداخت هاي نقدي بابت سود تسهیلات

 (16,866,607)  (18,922,738)    پرداخت هاي نقدي بابت سود سهام

 (20,316,418)  (17,196,318)    فعالیت هاي تامین مالیجریان خالص ورود(خروج)نقد حاصل از 

 4,228,026  (637,642)    خالص افزایش در موجودي نقد 

 4,295,477  8,523,503    موجودي نقد در ابتداي سال

  موجودي نقد در پایان سال
  7,885,862  8,523,503 
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 عام) ی(سهام نفت پارسشرکت  یهسرما یشافزاگزارش توجیهی 
 ریال یلیاردم 33،800ریال به مبلغ  یلیاردم 26،000مبلغ  از

 سرمایه طرح افزایش تشریح -2

      سرمایه افزایشاهداف  - 1 -2

افزایش سرمایه انتقال سود انباشته شرکت به سرمایه است. از محل  یاصلاح ساختار مال هیسرما شیافزاهدف از 
شتیمصـوب ارد رسـاختیو ز دیتول یمال نیقانون تام 14بند ث ماده بهره مندي از معافیت مالیاتی موضـوع  موجب  به
تقویت و هاي عملیاتی و استمرار نقدینگی به منظور ادامه فعالیتجلوگیري از خروج وجوه نقد و ایجاد انسجام در  ،1403

شته و  افزایش اعتبار شرکت و بهبود تصویر بیرونی در نظر اشخاص حقیقی و حقوقی نسبت به وضعیت مالی شرکت دا
  نماید.در صورت نیاز، به دریافت تأمین مالی و تسهیلات کمک شایانی می

 67، شرکت نفت پارس نسبت به سرمایه گذاري در شرکت پالایش نفت پایا اقدام کرده و 1403همچنین طی سال 
شرکت را به مبلغ  سهام این  صد از  سال  4،350،000در ضمنا طی  ست.  صیل نموده ا هم در  1404میلیون ریال تح

شته و مبلغ  شارکت دا شرکت م سرمایه این  شرکه این افزایش میلیون ریال ن 5،360،000افزایش  سهم ال یز به عنوان 
سرمایه  سرمایه موضوع این گزارش، جبران بخشی از مخارج  ست. یکی دیگر از اهداف افزایش  سرمایه پرداخت کرده ا

 گذاري در شرکت پالایش نفت پایا می باشد. 
 

 مبلغ سرمایه گذاري مورد نیاز و منابع تأمین آن - 2 -2

 منابع و مصارف 

 1404 (میلیون ریال)منابع 
 7،800،000 سود انباشته

 1404 (میلیون ریال)مصارف 
 7،800،000 سرمایه

 افزایش سرمایه از طریق صدور سهام جدید صورت خواهد پذیرفت.

 طرح  یاتجزئ یحتشر - 3 -2

 به شرح ذیل است: از طریق صدور سهام جدید همانطور که عنوان گردید، اهداف شرکت جهت افزایش سرمایه
 ی:اصلاح ساختار مال

ست نفت پارسشرکت  سیا ستاي  ستاد و در را صوب  سهم از بازار و ادامه هاي م به جهت برخورداري از تثبیت 
ستاي جلوگیري از خروج و سهام فعالیت در را سرمایه گذاري در  شته و جبران بخشی از  سود انبا سیم  جه نقد از محل تق

نیازمند به اصـلاح سـاختار مالی اسـت. به همین منظور برنامه افزایش سـرمایه از محل سـود  شـرکت پالایش نفت پایا
 میلیون ریال را دارد. 7،800،000انباشته معادل 
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 عام) ی(سهام نفت پارسشرکت  یهسرما یشافزاگزارش توجیهی 
 ریال یلیاردم 33،800ریال به مبلغ  یلیاردم 26،000مبلغ  از

 باشد:لی و اقتصادي قابل بررسی میعدم اصلاح ساختار مالی شرکت از دو منظر مابه این ترتیب 

با توجه به سرمایه گذاري انجام شده در سهام شرکت پالایش نفت پایا،  افزایش ریسک نقدینگی شرکت : .1
سبب  شته در مجمع  سود انبا سیم  سرمایه و تق ضوع خروج وجه نقدعدم انجام افزایش  شود. این مو سک می   ری

شدت افزایش  نقدینگی سهیلات و دادهشرکت را به  در نتیجه باعث افزایش  و کمبود نقدینگی منجر به دریافت ت
 .دیخواهد گردکاهش قدرت رقابت  و تعهدات ایفايهاي مالی، کاهش سودآوري، عدم توانایی در هزینه

هاي پولی، اعتباري و نظارتی نظام بانکی در شرایط کنونی بر اساس سیاست کاهش سطح اعتباري شرکت: .2
حتی از طریق  هاو ادامه حیات شرکت داشتهها ارتباط مستقیم با میزان سرمایه شرکت کشور دریافت تسهیلات مالی

ســطح اعتباري شــده و این موضــوع بر نرخ تأمین مالی  ضــمن بالا رفتن ریســک منجر به کاهش ،اهرم مالی نیز
 .شرکت اثر سوء خواهد داشت

سهیلات دریافتی : سودآوري افزایش .3 شرکت در قالب بهره ت سود عملیاتی  شی از  ساله بخ باتوجه به اینکه هر 
 هاي سودآوري اصلاح ساختار مالی ضروري است.به منظور بهبود نسبت ،رددگپرداخت می
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 عام) ی(سهام نفت پارسشرکت  یهسرما یشافزاگزارش توجیهی 
 ریال یلیاردم 33،800ریال به مبلغ  یلیاردم 26،000مبلغ  از

 افزایش سرمایهارزیابی طرح  -3

 هاي مالیبینی صورتات مبناي پیشمفروض -1-3

 ول زیر درنظر گرفته شده است.ابه شرح جد آنمبلغ هر واحد محصولات و تعداد بینی درآمدهاي عملیاتی شرکت، به منظور پیش

 مقدار-یاتیعمل يدرآمدها 

درآمدهاي 
 مقدار-عملیاتی

  

 انجام افزایش سرمایهبا فرض  با فرض عدم انجام افزایش سرمایه

1404 1405 1406 1407 1408 1409 1404 1405 1406 1407 1408 1409 

                         داخلی

 روغـن
176,870,038  

190,614,81
2  

205,427,70
8  

221,391,73
2  

238,596,33
8  

257,137,933  
176,870,03

8  
192,929,83

8  
208,364,22

5  
224,824,99

9  
242,810,99

9  
262,235,87

9  

  7,006,534  6,920,524  6,835,569  6,751,657  6,668,776  6,586,911  7,006,534  6,920,524  6,835,569  6,751,657  6,668,776  6,586,911 گـریس 

  3,542,585  3,562,437  3,582,401  3,602,476  3,622,664  3,642,964  3,542,585  3,562,437  3,582,401  3,602,476  3,622,664  3,642,964 ضد یخ 
پارافین واسلاك 

 واکس
13,271,390  11,875,507  10,626,442  9,508,754  8,508,624  7,613,688  13,271,390  11,875,507  10,626,442  9,508,754  8,508,624  7,613,688  

  254,592  297,612  347,900  406,686  475,405  555,736  254,592  297,612  347,900  406,686  475,405  555,736 اکستراکت

               بازرگانی داخلی 
  1,790  1,848  1,908  1,970  2,034  2,100  1,790  1,848  1,908  1,970  2,034  2,100 اسپري روانکار

              صادراتی
  138,136,182  127,214,265  117,155,903  107,892,819  99,362,133  91,505,936  138,136,182  127,214,265  117,155,903  107,892,819  99,362,133  91,505,936 روغــن 

  138,373  106,440  81,877  62,983  48,448  37,268  138,373  106,440  81,877  62,983  48,448  37,268 گـریس
  96,621,844  100,283,791  104,084,524  108,029,305  112,123,591  116,373,050  96,621,844  100,283,791  104,084,524  108,029,305  112,123,591  116,373,050 اکستراکت 

              79,526  78,550  77,585  76,633  75,692  74,763 ضدیخ
پارافین واسلاك 

 واکس
23,048,663  27,632,766  33,128,592  39,717,472  47,616,801  57,087,212  23,048,663  27,632,766  33,128,592  39,717,472  47,616,801  57,087,212  
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 عام) ی(سهام نفت پارسشرکت  یهسرما یشافزاگزارش توجیهی 
 ریال یلیاردم 33،800ریال به مبلغ  یلیاردم 26،000مبلغ  از

 
 
 
 

 درصد درنظر گرفته شده است. 8براساس نرخ رشد میانگین روند تاریخی شرکت معادل  داخلی تعداد حجم تو.لید محصول روغن
 درصد درنظر گرفته شده است. 1براساس نرخ رشد میانگین روند تاریخی شرکت معادل  داخلی تعداد حجم تو.لید محصول گریس
 درصد درنظر گرفته شده است. 1براساس نرخ رشد میانگین روند تاریخی شرکت معادل منفی داخلی تعداد حجم تو.لید محصول ضدیخ 

 درصد درنظر گرفته شده است. 11منفی براساس نرخ رشد میانگین روند تاریخی شرکت معادل داخلی  لاك واکسپارافین واستعداد حجم تو.لید محصول 

 درصد درنظر گرفته شده است. 14براساس نرخ رشد میانگین روند تاریخی شرکت معادل منفی داخلی  اکستراکتتعداد حجم تو.لید محصول 

  درصد درنظر گرفته شده است. 3منفی رخ رشد میانگین روند تاریخی شرکت معادل براساس نداخلی  اسپريتعداد حجم تو.لید محصول 

 درصد درنظر گرفته شده است. 9براساس نرخ رشد میانگین روند تاریخی شرکت معادل داخلی  پارافین واسلاك واکستعداد حجم تو.لید محصول 

 درصد درنظر گرفته شده است. 9تعداد حجم تو.لید محصول روغن صادراتی براساس نرخ رشد میانگین روند تاریخی شرکت معادل 
 درصد درنظر گرفته شده است. 30صادراتی براساس نرخ رشد میانگین روند تاریخی شرکت معادل  تعداد حجم تو.لید محصول گریس

 درصد درنظر گرفته شده است. 4منفی راتی براساس نرخ رشد میانگین روند تاریخی شرکت معادل صاد اکستراکتتعداد حجم تو.لید محصول 
 درصد درنظر گرفته شده است. 20صادراتی براساس نرخ رشد میانگین روند تاریخی شرکت معادل  پارافین واسلاك واکستعداد حجم تو.لید محصول 
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 عام) ی(سهام نفت پارسشرکت  یهسرما یشافزاگزارش توجیهی 
 ریال یلیاردم 33،800ریال به مبلغ  یلیاردم 26،000مبلغ  از

 

 هر واحد-یاتیعمل يدرآمدها 

 هر واحد-عملیاتیدرآمدهاي 

 با فرض انجام افزایش سرمایه با فرض عدم انجام افزیش سرمایه
1404 1405 1406 1407 1408 1409 1404 1405 1406 1407 1408 1409 

                         داخلی
  3,413,421  2,599,560  1,979,748  1,507,718  1,148,233  874,460  3,413,421  2,599,560  1,979,748  1,507,718  1,148,233  874,460 روغـن

  6,043,447  4,529,568  3,394,915  2,544,491  1,907,098  1,429,371  6,043,447  4,529,568  3,394,915  2,544,491  1,907,098  1,429,371 گـریس 

  1,844,870  1,615,366  1,414,412  1,238,458  1,084,392  949,492  1,844,870  1,615,366  1,414,412  1,238,458  1,084,392  949,492 ضد یخ 

  779,998  659,712  557,976  471,929  399,151  337,597  779,998  659,712  557,976  471,929  399,151  337,597 پارافین واسلاك واکس

  4,484,871  2,810,836  1,761,656  1,104,095  691,978  433,688  4,484,871  2,810,836  1,761,656  1,104,095  691,978  433,688 اکستراکت

  2,131,084  2,220,853  2,314,403  2,411,894  2,513,491  2,619,368  2,131,084  2,220,853  2,314,403  2,411,894  2,513,491  2,619,368 اسپري روانکار

  1,144,398  936,626  766,577  627,400  513,492  420,265  1,144,398  936,626  766,577  627,400  513,492  420,265 روغــن 

  16,661,436  11,500,881  7,938,708  5,479,848  3,782,572  2,610,994  16,661,436  11,500,881  7,938,708  5,479,848  3,782,572  2,610,994 گـریس

  1,175,909  883,848  664,327  499,328  375,310  282,094  1,175,909  883,848  664,327  499,328  375,310  282,094 اکستراکت 

  851,023  724,920  617,503  526,003  448,061  381,668  851,023  724,920  617,503  526,003  448,061  381,668 پارافین واسلاك واکس

 درصد درنظر گرفته شده است. 31مبلغ هرواحد محصول روغن داخلی براساس نرخ رشد میانگین روند تاریخی شرکت معادل 
 درصد درنظر گرفته شده است. 33داخلی براساس نرخ رشد میانگین روند تاریخی شرکت معادل  مبلغ هرواحد محصول گریس

 درصد درنظر گرفته شده است. 14گین روند تاریخی شرکت معادل مبلغ هرواحد محصول ضدیخ داخلی براساس نرخ رشد میان
 درصد درنظر گرفته شده است. 18داخلی براساس نرخ رشد میانگین روند تاریخی شرکت معادل  پارافین واسلاك واکسمبلغ هرواحد محصول 

 درصد درنظر گرفته شده است. 60داخلی براساس نرخ رشد میانگین روند تاریخی شرکت معادل  اکستراکتمبلغ هرواحد محصول 

 درصد درنظر گرفته شده است.  4داخلی براساس نرخ رشد میانگین روند تاریخی شرکت معادل منفی  اسپريمبلغ هرواحد محصول 

 درصد درنظر گرفته شده است. 22مبلغ هرواحد محصول روغن صادراتی براساس نرخ رشد میانگین روند تاریخی شرکت معادل 
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 عام) ی(سهام نفت پارسشرکت  یهسرما یشافزاگزارش توجیهی 
 ریال یلیاردم 33،800ریال به مبلغ  یلیاردم 26،000مبلغ  از

 درصد درنظر گرفته شده است. 45صادراتی براساس نرخ رشد میانگین روند تاریخی شرکت معادل  محصول گریسمبلغ هرواحد 
 درصد درنظر گرفته شده است. 33صادراتی براساس نرخ رشد میانگین روند تاریخی شرکت معادل  اکستراکتمبلغ هرواحد محصول 

 درصد درنظر گرفته شده است. 17نرخ رشد میانگین روند تاریخی شرکت معادل  صادراتی براساس پارافین واسلاك واکسمبلغ هرواحد محصول 

 کل-یاتیعمل يدرآمدها 

 کل-درآمدهاي عملیاتی

 با فرض انجام افزایش سرمایھ با فرض عدم انجام افزیش سرمایھ

1404 1405 1406 1407 1408 1409 1404 1405 1406 1407 1408 1409 
             داخلی
  895,121,405  631,201,827  445,096,882  314,154,415  221,528,431  154,665,839  877,719,972  620,245,561  438,299,878  309,726,977  218,870,242  154,665,839 روغـن

  42,343,619  31,346,984  23,206,174  17,179,533  12,718,009  9,415,143  42,343,619  31,346,984  23,206,174  17,179,533  12,718,009  9,415,143 گـریس 

  6,535,610  5,754,640  5,066,992  4,461,514  3,928,388  3,458,967  6,535,610  5,754,640  5,066,992  4,461,514  3,928,388  3,458,967 ضد یخ 

  5,938,664  5,613,245  5,305,657  5,014,925  4,740,123  4,480,380  5,938,664  5,613,245  5,305,657  5,014,925  4,740,123  4,480,380 پارافین واسلاك واکس

  1,141,813  836,537  612,880  449,020  328,970  241,016  1,141,813  836,537  612,880  449,020  328,970  241,016 اکستراکت

  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 بازرگانی داخلی 

  3,815  4,104  4,416  4,751  5,112  5,500  3,815  4,104  4,416  4,751  5,112  5,500 اسپري روانکار

  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 صادراتی

  158,082,819  119,152,248  89,808,990  67,692,006  51,021,704  38,456,745  158,082,819  119,152,248  89,808,990  67,692,006  51,021,704  38,456,745 روغــن 

  2,305,487  1,224,159  650,000  345,135  183,258  97,306  2,305,487  1,224,159  650,000  345,135  183,258  97,306 گـریس

  113,618,449  88,635,629  69,146,119  53,942,030  42,081,069  32,828,137  113,618,449  88,635,629  69,146,119  53,942,030  42,081,069  32,828,137 اکستراکت 

  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 ضدیخ

  48,582,532  34,518,382  24,525,661  17,425,731  12,381,159  8,796,939  48,582,532  34,518,382  24,525,661  17,425,731  12,381,159  8,796,939 پارافین واسلاك واکس

  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 بازرگانی صادراتی  

  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 اسپري روانکار
  1,273,674,212  918,287,757  663,423,772  480,669,060  348,916,223  252,445,973  1,256,272,780  907,331,492  656,626,768  476,241,622  346,258,034  252,445,973 فروش ناخالص

برگشت از فروش و 
 تخفیفات

(688,260) (944,026) (1,298,408) (1,790,204) (2,473,716) (3,425,058) (688,260) (951,273) (1,310,479) (1,808,735) (2,503,587) (3,472,500) 

  1,270,201,712  915,784,170  661,615,037  479,358,581  347,964,950  251,757,714  1,252,847,722  904,857,775  654,836,564  474,943,214  345,314,008  251,757,714 جمع
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 عام) ی(سهام نفت پارسشرکت  یهسرما یشافزاگزارش توجیهی 
 ریال یلیاردم 33،800ریال به مبلغ  یلیاردم 26،000مبلغ  از

 هزینه دستمزد شرکت به شرح جدول زیر است.

 دستمزد مستقیم 

 دستمزد مستقیم
 انجام افزایش سرمایهبا فرض  با فرض عدم انجام افزیش سرمایه

1404 1405 1406 1407 1408 1409 1404 1405 1406 1407 1408 1409 
  2,350,674  1,926,782  1,579,330  1,294,533  1,061,092  869,748  2,350,674  1,926,782  1,579,330  1,294,533  1,061,092  869,748 حقوق و دستمزد ومزایا

  1,131,757  927,669  760,385  623,266  510,874  418,749  1,131,757  927,669  760,385  623,266  510,874  418,749 بیمه سهم کارفرما
  770,613  631,650  517,746  424,382  347,854  285,126  770,613  631,650  517,746  424,382  347,854  285,126 مزایاي پایان خدمت
  326,021  267,230  219,041  179,542  147,166  120,628  326,021  267,230  219,041  179,542  147,166  120,628 برون سپاريحق الزحمه پرسنل 

  1,517,142  1,243,559  1,019,311  835,501  684,837  561,342  1,517,142  1,243,559  1,019,311  835,501  684,837  561,342 عیدي و پاداش
  1,010,053  827,912  678,617  556,243  455,937  373,719  1,010,053  827,912  678,617  556,243  455,937  373,719 اضافه کار

  1,262,124  970,864  746,819  574,476  441,905  339,927  1,262,124  970,864  746,819  574,476  441,905  339,927 کمکهاي غیر نقدي
  480,572  369,670  284,362  218,740  168,261  129,432  480,572  369,670  284,362  218,740  168,261  129,432 مزایاي پرسنلی سایر

  8,848,956  7,165,338  5,805,610  4,706,682  3,817,926  3,098,670  8,848,956  7,165,338  5,805,610  4,706,682  3,817,926  3,098,670 جمع
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 عام) ی(سهام نفت پارسشرکت  یهسرما یشافزاگزارش توجیهی 
 ریال یلیاردم 33،800ریال به مبلغ  یلیاردم 26،000مبلغ  از

 
 
 
 

 سربار ساخت

 با فرض انجام افزایش سرمایه با فرض عدم انجام افزیش سرمایه

1404 1405 1406 1407 1408 1409 1404 1405 1406 1407 1408 1409 

  4,934,999  4,045,081  3,315,640  2,717,738  2,227,654  1,825,946  4,934,999  4,045,081  3,315,640  2,717,738  2,227,654  1,825,946 حقوق و دستمزد ومزایا

  2,477,228  2,030,515  1,664,356  1,364,227  1,118,219  916,573  2,477,228  2,030,515  1,664,356  1,364,227  1,118,219  916,573 بیمه سهم کارفرما

  2,134,256  1,749,390  1,433,926  1,175,349  963,401  789,673  2,134,256  1,749,390  1,433,926  1,175,349  963,401  789,673 مزایاي پایان خدمت

  732,681  600,558  492,261  403,492  330,731  271,091  732,681  600,558  492,261  403,492  330,731  271,091 حق الزحمه پرسنل برون سپاري
  2,749,215  2,114,781  1,626,755  1,251,350  962,577  740,444  2,749,215  2,114,781  1,626,755  1,251,350  962,577  740,444 کمکهاي غیر نقدي

  3,540,991  2,902,452  2,379,059  1,950,048  1,598,400  1,310,164  3,540,991  2,902,452  2,379,059  1,950,048  1,598,400  1,310,164 عیدي و پاداش

  2,672,504  2,190,577  1,795,555  1,471,767  1,206,366  988,825  2,672,504  2,190,577  1,795,555  1,471,767  1,206,366  988,825 اضافه کار

  1,371,905  1,055,311  811,778  624,445  480,342  369,494  1,371,905  1,055,311  811,778  624,445  480,342  369,494 سایر مزایاي پرسنلی

  3,464,881  2,665,293  2,050,226  1,577,097  1,213,151  933,193  3,464,881  2,665,293  2,050,226  1,577,097  1,213,151  933,193 ایاب و ذهاب

  3,058,841  2,352,954  1,809,965  1,392,281  1,070,985  823,835  3,058,841  2,352,954  1,809,965  1,392,281  1,070,985  823,835 رستوران

  806,439  620,338  477,183  367,064  282,357  217,198  806,439  620,338  477,183  367,064  282,357  217,198 تعمیر و نگهداري

  2,819,354  2,168,734  1,668,257  1,283,274  987,134  759,334  2,819,354  2,168,734  1,668,257  1,283,274  987,134  759,334 آب و برق و سوخت

  1,244,557  1,235,284  1,228,151  1,222,665  1,218,444  1,215,197  1,244,557  1,235,284  1,228,151  1,222,665  1,218,444  1,215,197 استهلاك

  13,824,512  10,634,240  8,180,185  6,292,450  4,840,346  3,723,343  13,824,512  10,634,240  8,180,185  6,292,450  4,840,346  3,723,343 مواد مصرفی غیر مستقیم

  1,163,932  895,332  688,717  529,782  407,525  313,481  1,163,932  895,332  688,717  529,782  407,525  313,481 حمل و بارگیري

  1,211,712  960,701  763,748  609,076  487,498  391,847  1,211,712  960,701  763,748  609,076  487,498  391,847 سایر

  48,208,007  38,221,542  30,385,762  24,232,103  19,395,130  15,589,636  48,208,007  38,221,542  30,385,762  24,232,103  19,395,130  15,589,636 جمع
 (6,066,173) (4,809,543) (3,823,541) (3,049,206) (2,440,553) (1,961,695) (6,066,173) (4,809,543) (3,823,541) (3,049,206) (2,440,553) (1,961,695) سهم اداري از خدماتیکسر میشود 

  42,141,834  33,412,000  26,562,221  21,182,898  16,954,577  13,627,941  42,141,834  33,412,000  26,562,221  21,182,898  16,954,577  13,627,941 جمع
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 عام) ی(سهام نفت پارسشرکت  یهسرما یشافزاگزارش توجیهی 
 ریال یلیاردم 33،800ریال به مبلغ  یلیاردم 26،000مبلغ  از

 
 

صل هاي  ستمزد وسرف سهم کارفرما، مزایا حقوق و د سپاري، مزایاي پایان خدمت، بیمه  سنل برون  ضافه کارو  عیدي و پاداش، حق الزحمه پر شد معادل  ا صد در نظر  22با نرخ ر در
 گرفته شده است.

 درصد در نظر گرفته شده است. 30با نرخ رشد معادل  سایر مزایاي پرسنلیو  کمکهاي غیرنقدي
 شرکت به شرح جدول زیر است. سربار ساخت

 سربار ساخت 

 درصد در نظر گرفته شده است. 22با نرخ رشد معادل  اضافه کارو  عیدي و پاداش، حق الزحمه پرسنل برون سپاري، مزایاي پایان خدمت، بیمه سهم کارفرما، حقوق و دستمزد ومزایا
درصد  30با نرخ رشد معادل  کمکهاي غیر نقديو  حمل و بارگیري، مواد مصرفی غیر مستقیم، آب و برق و سوخت، تعمیر و نگهداري، رستوران، ایاب و ذهاب، سایر مزایاي پرسنلی
 در نظر گرفته شده است.

 در نظر گرفته شده است.ت به سرفصل هاي فوق نسبدرصد  2,6عادل مبا نرخ  سایر
 شرکت به شرح جدول زیر است. بهاي تمام شده درآمدهاي عملیاتی

 
 
 
 
 
 



 
 

19 

 عام) ی(سهام نفت پارسشرکت  یهسرما یشافزاگزارش توجیهی 
 ریال یلیاردم 33،800ریال به مبلغ  یلیاردم 26،000مبلغ  از

 بهاي تمام شده درآمدهاي عملیاتی 

 بهاي تمام شده درآمدهاي عملیاتی
 با فرض انجام افزایش سرمایه با فرض عدم انجام افزیش سرمایه

1404 1405 1406 1407 1408 1409 1404 1405 1406 1407 1408 1409 
  868,730,152 634,619,148 457,119,605 334,176,186 244,155,904 176,934,967 866,384,627 632,397,538 454,962,258 332,089,239 242,400,904 176,934,967 مواد مستقیم

  8,848,956 7,165,338 5,805,610 4,706,682 3,817,926 3,098,670 8,848,956 7,165,338 5,805,610 4,706,682 3,817,926 3,098,670 دستمزد مستقیم

  42,141,834 33,412,000 26,562,221 21,182,898 16,954,577 13,627,941 42,141,834 33,412,000 26,562,221 21,182,898 16,954,577 13,627,941 سربار ساخت

  919,720,942 675,196,486 489,487,436 360,065,766 264,928,407 193,661,577 917,375,417 672,974,876 487,330,089 357,978,819 263,173,407 193,661,577 جمع هزینه هاي ساخت

 (3,201,513) (2,350,333) (1,703,887) (1,253,375) (922,205) (674,128) (3,193,348) (2,342,599) (1,696,377) (1,246,110) (916,096) (674,128) افزایش  موجودي در جریان ساخت

  916,519,429 672,846,154 487,783,550 358,812,392 264,006,201 192,987,449 914,182,069 670,632,277 485,633,712 356,732,709 262,257,310 192,987,449 بهـاي تمام شده  سـاخت

 (22,620,661) (16,606,549) (12,039,010) (8,855,866) (6,515,950) (4,763,133) (22,562,973) (16,551,908) (11,985,949) (8,804,538) (6,472,786) (4,763,133) کاهش (افزایش ) موجودي ساخته شده

 (167,081) (122,660) (88,923) (65,411) (48,128) (35,182) (166,655) (122,256) (88,531) (65,032) (47,809) (35,182) کالاي مصرفی و نمونه

  893,731,687 656,116,945 475,655,617 349,891,114 257,442,123 188,189,134 891,452,442 653,958,113 473,559,231 347,863,139 255,736,716 188,189,134 بهاي تمام شده درآمدهاي عملیاتی

 در نظر گرفته شده است.نسبت به سال گذشته درصد  30با نرخ رشد معادل  مواد مستقیم
 شرکت به شرح جدول زیر است. تسهیلات

 تسهیلات 

 تسهیلات کل

 با فرض انجام افزیش سرمایه با فرض عدم انجام افزیش سرمایه
1404 1405 1406 1407 1408 1409 1404 1405 1406 1407 1408 1409 

  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255 مانده اول دوره

  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255 اخذ تسهیلات طی دوره
بازپرداخت تسهیلات طی 

 دوره
(25,848,255) (25,848,255) (25,848,255) (25,848,255) (25,848,255) (25,848,255) (25,848,255) (25,848,255) (25,848,255) (25,848,255) (25,848,255) (25,848,255) 

  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255 مانده پایان دوره

  5,945,099  5,945,099  5,945,099  5,945,099  5,945,099  5,945,099  5,945,099  5,945,099  5,945,099  5,945,099  5,945,099  5,945,099 هزینه هاي مالی
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 درصد درنظر گرفته شده است. 29درصد و تسهیلات جدید با نرخ  23تسهیلات گذشته شرکت با نرخ 
 پیش بینی سود و زیان شرکت به شرح جدول زیر است. 

 شرح

 با فرض انجام افزایش سرمایھ با فرض عدم انجام افزیش سرمایھ

1404 1405 1406 1407 1408 1409 1404 1405 1406 1407 1408 1409 
درآمدهاي 

 عملیاتی
251,757,714  345,314,008  474,943,214  654,836,564  904,857,775  1,252,847,722  251,757,714  347,964,950  479,358,581  661,615,037  915,784,170  1,270,201,712  

بهاي تمام شده 
درآمدهاي 

 عملیاتی
(188,189,134) (255,736,716) (347,863,139) (473,559,231) (653,958,113) (891,452,442) (188,189,134) (257,442,123) (349,891,114) (475,655,617) (656,116,945) (893,731,687) 

  376,470,025  259,667,224  185,959,420  129,467,466  90,522,827  63,568,579  361,395,280  250,899,662  181,277,333  127,080,074  89,577,293  63,568,579 سود ناخالص 

هزینه هاي 
فروش ، اداري و 

 عمومی 
(16,936,563) (21,799,740) (28,086,781) (36,217,123) (46,734,341) (60,343,006) (16,936,563) (21,799,740) (28,086,781) (36,217,123) (46,734,341) (60,343,006) 

  3,414,356  3,414,356  3,414,356  3,414,356  3,414,356  3,414,356  3,414,356  3,414,356  3,414,356  3,414,356  3,414,356  3,414,356 سایر درآمدها

  319,541,374  216,347,239  153,156,652  104,795,041  72,137,442  50,046,372  304,466,630  207,579,677  148,474,565  102,407,649  71,191,908  50,046,372 سود عملیاتی 

 (9,945,099) (9,945,099) (9,945,099) (9,945,099) (9,945,099) (9,945,099) (9,945,099) (9,945,099) (9,945,099) (9,945,099) (9,945,099) (9,945,099) هزینه هاي مالی

سایر درآمدها و 
هزینه هاي غیر 

 عملیاتی 
21,574,699  26,968,373  33,710,467  42,138,083  52,672,604  65,840,755  21,574,699  26,968,373  33,710,467  42,138,083  52,672,604  65,840,755  

سود خالص قبل 
 از مالیات 

61,675,972  88,215,183  126,173,018  180,667,550  250,307,183  360,362,287  61,675,972  89,160,717  128,560,410  185,349,637  259,074,745  375,437,031  

هزینه مالیات 
 بردرآمد

                        

هزینه مالیات 
 بردرآمد

(9,022,786) (13,780,532) (20,804,074) (31,169,130) (44,467,780) (66,267,345) (7,267,786) (13,993,277) (21,341,237) (32,222,599) (46,440,482) (69,659,162) 

  305,777,869  212,634,263  153,127,037  107,219,172  75,167,440  54,408,185  294,094,942  205,839,403  149,498,420  105,368,944  74,434,651  52,653,185 سود خالص 

 
 لحاظ شده است. 1403قانون تامین مالی تولید و زیرساخت مصوب اردیبهشت  14در سناریوي افزایش سرمایه بند ث ماده  1404نسبت به سود خالص قبل از مالیات لحاظ شده است. همچنین در سال  مطابق مقرراتهزینه مالیات بر درآمد 
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 پیش بینی ترازنامه شرکت به شرح جدول زیر است. 

 

 شرح

 با فرض انجام افزایش سرمایه با فرض عدم انجام افزیش سرمایه

1404 1405 1406 1407 1408 1409 1404 1405 1406 1407 1408 1409 

                         دارائیــــها 

                         داراییهاي غیرجاري :

  24,198,701  25,059,028  25,950,109  26,905,364  27,890,607  28,875,850  24,198,701  25,059,028  25,950,109  26,905,364  27,890,607  28,875,850 دارایی هاي ثابت مشهود 

  64,979  64,979  64,979  64,979  64,979  67,252  64,979  64,979  64,979  64,979  64,979  67,252 دارایی هاي  نامشهود 

  4,455,000  4,455,000  4,455,000  4,455,000  4,455,000  4,455,000  4,455,000  4,455,000  4,455,000  4,455,000  4,455,000  4,455,000 شرکت هاي فرعیسرمایه گذاري در 

  8,325,044  8,325,044  8,325,044  8,325,044  8,325,044  8,325,044  8,325,044  8,325,044  8,325,044  8,325,044  8,325,044  8,325,044 سرمایه گذاري در شرکت وابسته

  1,644,324  1,644,324  1,644,324  1,644,324  1,644,324  1,644,324  1,644,324  1,644,324  1,644,324  1,644,324  1,644,324  1,644,324 سایر سرمایه گذاري هاي بلندمدت

  191,286  191,286  191,286  191,286  191,286  191,286  191,286  191,286  191,286  191,286  191,286  191,286 سایر دارایی ها

  46,000  46,000  46,000  46,000  46,000  46,000  46,000  46,000  46,000  46,000  46,000  46,000 دارائی مالیات انتقالی 

  204,991  204,991  204,991  204,991  204,991  204,991  204,991  204,991  204,991  204,991  204,991  204,991 دریافتنی بلند مدت 

  39,130,325  39,990,652  40,881,733  41,836,988  42,822,231  43,809,747  39,130,325  39,990,652  40,881,733  41,836,988  42,822,231  43,809,747 جمع دارائیهـاي غیرجاري 

                         داراییـهاي جاري

  29,182,657  21,423,919  15,531,389  11,424,852  8,406,153  6,144,863  29,108,234  21,353,428  15,462,937  11,358,633  8,350,467  6,144,863 پیش پرداخت ها

  205,468,449  150,840,944  109,352,978  80,439,785  59,185,810  43,264,584  204,944,451  150,344,629  108,871,020  79,973,554  58,793,738  43,264,584 موجودي مواد وکالا

  193,680,111  139,638,593  100,882,933  73,092,503  53,057,628  38,387,967  191,033,978  137,972,538  99,849,352  72,419,249  52,653,413  38,387,967 دریافتنی هاي تجاري وسایردریافتنی ها

  670,273  670,273  670,273  670,273  670,273  670,273  670,273  670,273  670,273  670,273  670,273  670,273 سرمایه گذاري هاي کوتاه مدت  

  8,541,258  8,369,854  8,258,741  8,125,456  8,012,524  8,000,125  8,321,544  8,215,456  8,254,654  8,125,478  8,012,258  8,000,125 موجودي نقد

  437,542,747  320,943,583  234,696,314  173,752,869  129,332,388  96,467,812  434,078,480  318,556,324  233,108,236  172,547,188  128,480,148  96,467,812 جمع داراییهاي  جاري 

  476,673,073  360,934,235  275,578,047  215,589,857  172,154,619  140,277,559  473,208,805  358,546,976  273,989,969  214,384,176  171,302,380  140,277,559 جمع داراییها 

                         حقوق مالکانه وبدهی ها

                         حقوق مالکانه

  33,800,000  33,800,000  33,800,000  33,800,000  33,800,000  33,800,000  26,000,000  26,000,000  26,000,000  26,000,000  26,000,000  26,000,000 سرمایه

  18,728  18,728  18,728  18,728  18,728  18,728  18,728  18,728  18,728  18,728  18,728  18,728 صرف سهام خزانه 
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  3,380,000  3,380,000  3,380,000  3,380,000  3,380,000  3,380,000  2,600,000  2,600,000  2,600,000  2,600,000  2,600,000  2,600,000 اندوخته قانونی

  8,910  8,910  8,910  8,910  8,910  8,910  8,910  8,910  8,910  8,910  8,910  8,910 سایر اندوخته ها

  376,413,504  262,006,472  187,186,542  130,556,760  90,988,283  64,788,210  371,834,427  262,994,948  191,704,123  137,037,752  98,659,994  71,613,210 سود انباشته

 (29,397) (29,397) (29,397) (29,397) (29,397) (29,397) (29,397) (29,397) (29,397) (29,397) (29,397) (29,397) سهام خزانه 

  413,591,745  299,184,713  224,364,783  167,735,001  128,166,524  101,966,451  400,432,668  291,593,189  220,302,364  165,635,993  127,258,235  100,211,451 جمع حقوق مالکانه

                         بدهی ها

                         بدهی هاي غیرجاري

  7,709,044  6,318,888  5,179,417  4,245,424  3,479,855  2,852,340  7,709,044  6,318,888  5,179,417  4,245,424  3,479,855  2,852,340 ذخیره مزایاي پایان خدمت کارکنان

  7,709,044  6,318,888  5,179,417  4,245,424  3,479,855  2,852,340  7,709,044  6,318,888  5,179,417  4,245,424  3,479,855  2,852,340 جمع بدهی هاي غیرجاري

                         بدهی هاي جاري

  8,452,831  13,485,425  7,655,897  7,789,448  6,532,362  2,833,157  18,391,203  18,843,042  10,225,374  8,744,744  6,625,618  4,588,157 پرداختنی هاي تجاري وسایرپرداختنی ها

  2,582,171  2,582,171  2,582,171  2,582,171  2,582,171  2,582,171  2,582,171  2,582,171  2,582,171  2,582,171  2,582,171  2,582,171 مالیات پرداختنی

  661,770  661,770  661,770  661,770  661,770  661,770  661,770  661,770  661,770  661,770  661,770  661,770 سود سهام پرداختنی

  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255  25,848,255 تسهیلات مالی 

  17,827,257  12,853,013  9,285,754  6,727,788  4,883,681  3,533,415  17,583,694  12,699,661  9,190,619  6,665,819  4,846,475  3,533,415 دریافت هاپیش 

  55,372,283  55,430,633  46,033,847  43,609,432  40,508,239  35,458,767  65,067,092  60,634,899  48,508,188  44,502,759  40,564,288  37,213,767 جمع بدهی هاي جاري

  63,081,327  61,749,522  51,213,264  47,854,856  43,988,094  38,311,107  72,776,136  66,953,787  53,687,605  48,748,182  44,044,144  40,066,107 جمع بدهی ها

  476,673,072  360,934,234  275,578,047  215,589,857  172,154,619  140,277,559  473,208,805  358,546,976  273,989,969  214,384,176  171,302,379  140,277,559 جمع حقوق مالکانه و بدهی ها 
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 ارزیابی مالی طرح -4

ـــده،  ـــاس اطلاعات ارائه ش ســـرمایه و همچنین خالص جریانات نقدي  جریانات نقد ورودي ناشـــی از افزایشبراس
 :ورودي(خروجی) شرکت به شرح جدول زیر است

 ارزیابی مالی 

 1409 1408 1407 1406 1405 1404 میلیون ریال-شرح

سود خالص با فرض 
 انجام افزایش سرمایه

54,408,185  75,167,440  107,219,172  153,127,037  212,634,263  305,777,869  

با فرض عدم سود خالص 
 انجام افزایش سرمایه

52,653,185  74,434,651  105,368,944  149,498,420  205,839,403  294,094,942  

  11,682,927  6,794,861  3,628,617  1,850,229  732,789  1,755,000 تغییرات سود خالص

 0 0 0 0 0 0 تغییرات استهلاك

  11,682,927  6,794,861  3,628,617  1,850,229  732,789  1,755,000 جریان نقد ورودي

  0  0  0  0  0 (7,800,000) سرمایه گذاري اولیه

  11,682,927  6,794,861  3,628,617  1,850,229  732,789 (6,045,000) جریان نقد خالص

شاخص ارزش فعلی  شاخص  ساس دو  شرکت بر ا سرمایه  شده بازده افزایش  ساس اطلاعات اراپه  شرح برا و نرخ بازده داخلی به 
 جدول زیر می باشد. با توجه به این دو شاخص افزایش سرمایه پیشنهادي از توجیه کافی برخوردار است.

 نتیجه برآورد معیار مالی

 ماه11سال و 2 دوره بازگشت سرمایه

  3,049,354 میلیون ریال-حالص ارزش فعلی

 ٪٤٤٫۳ نرخ بازده داخلی
 %39,1 شاخص سودآوري

 %29 نرخ بازده مورد انتظار

نیاز براي برگشت سرمایه گذاري اولیه و بر اساس جریانات وجوه نقد طرح و با دوره بازگشت سرمایه عبارت است از سالهاي مورد 
مطابق شرح جدول زیر تعیین می  ماه 11سال و 2توجه به میزان کل سرمایه گذاري اولیه دوره بازگشت سرمایه در شرایط فعلی 

 شود.
 1407 1406 1405 1404 شرح

  3,628,617  1,850,229  732,789  1,755,000 وجوه نقد حاصل از عملیات

  0  0  0 (7,800,000) سرمایه گذاري اولیه

  3,628,617  1,850,229  732,789 (6,045,000) بازیافت سالانه

 12 12 12 0 دوره بازیافت به ماه

  7,966,635  4,338,018  2,487,789  1,755,000 میزان بازگشت سالانه

 %100 %56 %32 %23 درصد



 
 

24 

 عام) ی(سهام نفت پارسشرکت  یهسرما یشافزاگزارش توجیهی 
 ریال یلیاردم 33،800ریال به مبلغ  یلیاردم 26،000مبلغ  از

 
 
 

ـــده پس از کســـر ارزش فعلی خالص  ـــت از ارزش فعلی جریان وجوه نقد آتی تنزیل ش خالص ارزش فعلی عبارت اس
 شود.برآورد میگذاري و با لحاظ کرد نرخ تنزیل خالص ارزش فعلی مطابق شرح جدول زیر سرمایه
 جمع 1409 1408 1407 1406 1405 1404 شرح
 - 5 4 3 2 1 0 سال

  18,644,423  11,682,927  6,794,861  3,628,617  1,850,229  732,789 (6,045,000) خالص جریان نقد

 - 3.57 2.77 2.15 1.66 1.29 1 عامل تنزیل
جریان نقد تنزیل 

 شده
(6,045,000) 568,054  1,111,850  1,690,332  2,453,701  3,270,417  3,049,354  

نرخ بازده داخلی عبارت است از نرخ تنزیلی که باعث می شود ارزش فعلی طرح صفر شود و به عبارت دیگر ارزش فعلی 
ــبات این طرح  ــاس محاس نرخ بازده داخلی جریان وجوه نقد ورودي برابر با ارزش جریان وجوه نقد خروجی گردد. بر اس

 درصد محاسبه شده است. 44,3بالغ بر 
 جمع 1409 1408 1407 1406 1405 1404 شرح

 - 5 4 3 2 1 0 سال

  18,644,423  11,682,927  6,794,861  3,628,617  1,850,229  732,789 (6,045,000) خالص جریان نقد

 - 6.25 4.33 3.00 2.08 1.44  1 عامل تنزیل

  0  1,870,129  1,569,049  1,208,741  889,106  507,976 (6,045,000) تنزیل شدهجریان نقد 

شود. بر  سبه می  سیم مجموع ارزش فعلی جریان نقدي ورودي بر جریان نقد خروجی اولیه محا سودآوري از تق شاخص 
 شاخص سودآوري به شرح جدول زیر خواهد بود. این اساس

 جمع 1409 1408 1407 1406 1405 1404 شرح

 - 5 4 3 2 1 0 سال

خالص جریان 
 نقد

(6,045,000) 732,789  1,850,229  3,628,617  6,794,861  11,682,927  18,644,423  

 - 3.572305165 2.76922881 2.146689 1.6641 1.29 1 عامل تنزیل

جریان نقد تنزیل 
 شده

(6,045,000) 568,054  1,111,850  1,690,332  2,453,701  3,270,417  3,049,354  

3،049،354  
7،800،000

  %9,12 =  
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 مقایسه نسبت هاي مالی شرکت در حالت عدم و انجام افزایش سرمایه به شرح جدول زیر است.

 شرح

با فرض عدم انجام افزیش 
 با فرض انجام افزایش سرمایھ سرمایھ

1404 1405 1406 1407 1408 1409 1404 1405 1406 1407 1408 1409 

 %790 %579 %510 %398 %319 %272 %667 %525 %481 %388 %317 %259 نسبت جاري

 %13 %17 %19 %22 %26 %27 %15 %19 %20 %23 %26 %29 نسبت بدهی

 %87 %83 %81 %78 %74 %73 %85 %81 %80 %77 %74 %71 نسبت مالکانه
نسبت بدهی به حقوق صاحبان 

 %15 %21 %23 %29 %34 %38 %18 %23 %24 %29 %35 %40 سهام

 %30 %28 %28 %27 %26 %25 %29 %28 %28 %27 %26 %25 حاشیه سود ناخالص

 %25 %24 %23 %22 %21 %20 %24 %23 %23 %22 %21 %20 حاشیه سود عملیاتی

 %24 %23 %23 %22 %22 %22 %23 %23 %23 %22 %22 %21 حاشیه سود خالص

 %64 %59 %56 %50 %44 %39 %62 %57 %55 %49 %43 %38 بازده دارایی

 %74 %71 %68 %64 %59 %53 %73 %71 %68 %64 %58 %53 بازده حقوق صاحبان سهام
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 یسکعوامل ر -5

 ریسک بازار
کمیته ریسک  لیوتحلهیتجزنقطه تمرکز  رونیازاو  دیآیمشرکت به حساب  يهاسکیر نیترمهمریسک بازار یکی از 

تداوم کیفیت ،تنوع  ،باشدیمقرار دارد.با توجه به اینکه کیفیت محصولات شرکت براي مشتریان حائز اهمیت 
و همچنین بررسی عملکرد رقبا  .باشدیم،خدمات مناسب همراه محصول و نام تجاري قدرتمند مورد انتظار محصولات

مستمر مطالعات بازار را انجام  صورتبهشرکت  .ردیگیممداوم انجام  صورتبهتوزیع در موفقیت عملکرد شرکت  شبکه
بازار،هدایت نیروهاي بازار به سمت مطلوب و ارتقاي جایگاه برند  يهافرصتاز  يریگبهرهمناسب براي  يهااستیسداده 

 .دهدیمرا مورد بررسی قرار همچنین تغییرات محیطی و اثر آن بر شدت رقابت در بازار  .دینمایمنفت پارس اتخاد و اجرا 
در این راستا  .باشدیمشرکت نفت پارس در بازار روانکار ایران از شرایط خوبی برخوردار  ،با توجه به اقدامات انجام گرفته

 . همچنیندینمایمکمیته پیشرفت اقدامات تعریف شده در راستاي حفظ سهم بازار و جایگاه برند نفت پارس را بررسی 
مرتبط با آن را  يهاسکیرمحیطی بازار را رصد نموده و  يدهایو تهد هافرصت، شرکت به صورت مستمرکمیته ریسک 

بازاریابی  يهااستیسدر راستاي افزایش دقت برنامه ،اقدام بهبودي در راستاي تدوین  .دینمایم لیوتحلهیتجزشناسایی و 
هر مرتبط با  يهاکیتاکت هابرنامهمختلف بازار تعریف شده است و بر این اساس  يهايبندبخشبراي  و فروش

مرحله اجرا درآمده است.در سال  و بهتدوین شده  هاي مرتبط)(ریسک دهایو تهدها فرصت و هابا لحاظ قوت يبندبخش
خودرویی افزایش یافت و نتیجه  رموتوروغنبه دلیل احساس کمبود کالا در بازار ،تمرکز نهادهاي ناظر بر توزیع  1402

آن علاوه بر تعیین قیمت مصوب ،تعیین الزاماتی براي عرضه مقداري محصولات نیز بوده است.در این راستا شرکت نفت 
الزامات و تکالیف  اجتماعی خود، يهاتیمسئول تیرعاپارس در جهت حفظ جایگاه خود و همچنین تقویت برند در کنار 

 نیتأمخود را در طی دوره به خوبی ایفا نموده است .همچنین شرکت با بهینه نمودن سبد محصولات خود در بازار علیرغم 
همچنین در راستاي  نیاز مشتریان خود توانسته است تا در مجموع سودآوري مناسبی از فروش در بازار کسب نماید.

نه محصولات در بازار و بلندینگ و تخصیص بهی يبندبستهدر خطوط  ياتوسعه يهاطرحکاهش ریسک بازار با اجراي 
 يهاتیمسئولهماهنگ نماید.علاوه بر ایفاي  هدفعملیاتی خود را با نیازهاي بازارهاي  يهايتوانمند ،توانسته است

بر صادرات برند محور  تمرکز نیو همچنشرکت در بازار داخلی ،سیاست شرکت مبنی بر افزایش ارزش افزوده محصولات 
پیگیري شده که موجب ارتقاء مقدار و ارزش دلاري صادرات شرکت شده است.این اقدام در کنار مدیریت مستمر سبد 

و سودآوري پایدار از  طرفکیسهم فروش محصولات با حاشیه سود بالاتر منجر به حفظ بازار از  و گسترشمحصولات 
نزد مشتریان ازهاي مشتریان در این دوره ،توانمندي جایگاه شرکت نفت پارس است و به دلیل پوشش نی شده گریدطرف 

 کهينحوبهثبت کد یکتا در محصولات و همچنین تغییر ظروف شرکت  ياندازراهعلاوه بر این  .به خوبی حفظ شده است
 شده است. در بازارمال ریسک تخلفات و تقلب منجر به کاهش احت آن افزایش یافته است، سازنانیاطم يهایژگیو

باعث شده است  همچنین ثبت تمامی اطلاعات در سامانه جامع تجارت و عدم فروش به عاملین با میزان شفافیت پایین،
 .گردد نیتأمبالاتري  تیفیباک کنندگانمصرفنیازهاي  که چرخش محصولات در شبکه توزیع تسریع شده و

 :شودیمجام در جهت کنترل ریسک بازار داخلی اقدامات ذیل ان
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مطلوب جهت اخذ قیمت مناسب در راستاي بهینه کردن سبد محصولات  يهایژگیوتوسعه محصولات جدید با 
 بدین منظور تعریف محصولات جدید

 توسعه فروش مویرگی (توسعه سالانه یک شهر به توزیع مویرگی)و افزایش سهم توزیع مویرگی-1
 و مسافربري به رانندگان خودروهاي سنگین باربري يهاانهیپاافزایش فروش مستقیم در -2
 بنزین) يهاپمپتوزیع سوخت( يهاگاهیجاافزایش عرضه مستقیم در -3
 افزایش تعداد عاملین در راستاي ایجاد رقابت در شبکه توزیع-4
 درج کد یکتا بر محصولات-5
 تجارت و کنترل میزان شفافیت و عرضه محصولات به بازار جامعثبت اطلاعات مشتریان در سامانه -6
  مستقیم صورتبهن فروش آنلاین و توسعه فروش آنلای يهاپلتفرمهمکاري با -7
تقویت بخش مناقصات و  ،هاروگاهیننفتی و  يهاشرکت خصوصبهتوسعه ساختار شرکت در مناقصات -8

 قراردادهاي فروش و ارتباط مستقیم با صنایع بزرگ
 ایران يسازروغن يهاشگاهیپالاحضور فعال در انجمن -9

 بهینه یابی تولید و افزایش ارزش افزوده محصولات پالایشی-10
 اطلاعاتی فروش يهاستمیستوسعه -11
 هاآنمحصولات از  هیدییتأو دریافت (OEM)سازنده تجهیزات يهاشرکتگسترش همکاري با 12
 تبلیغاتی مطلوب يهانیکمپارتقاي جایگاه برند از طریق -13
 محیطی مواد اولیه و ملزومات با کیفیت علیرغم محدودیت نیتأماستفاده از راهکارهاي نوآورانه براي -14
 يگذارمتیقاستفاده از ابزار تحلیل حساسیت براي بررسی اثرگذاري تغییرات محتمل بر بهاي تمام شده و -15
اي خاص صنایع داخلی و روانکارهاي هتولید براي پاسخگویی به نیاز يریپذانعطاف يهاپروژهتسریع در -16

 خارجی
 :شودیماقدامات ذیل انجام  یدر جهت کنترل ریسک بازار خارج

 بازاریابی فعال در کشورهاي هدف صادراتی-1
  تنوع مقاصد صادراتی-2
  ونقلحملخدماتی جدید در  يهاشرکتشناسایی و بکارگیري -3
  ونقلحملوآورانه و ترکیبی ن يهاروشاستفاده از -4
 صادراتی يهافروشاستفاده از مکانیزم تهاتري و نوآورانه در دریافت درآمد -5

 هاي ناظر شده است.کنندگان و نهادمصرف ،کسب رضایت ذینفعان شامل مشتریان نتایج اقدامات انجام شده منجر به
باعث شده است که ریسک بازار در  هاآنبازخورد به  يهابرنامهاین اقدامات در کنار برسی سناریوهاي آتی بازار و تعریف 

 .ه جاري متوسط ارزیابی شودردو
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 عام) ی(سهام نفت پارسشرکت  یهسرما یشافزاگزارش توجیهی 
 ریال یلیاردم 33،800ریال به مبلغ  یلیاردم 26،000مبلغ  از

 مدیریت ریسک نرخ ارز
و مواد اولیه ارزي  نیتأمدقیق جهت اتخاذ تعادل میان  يزیربرنامهبراساس  ،در راستاي مدیریت ریسک ارزي شرکت

به دلیل بالانس نمودن  ،سیب پذیري شرکت از نوسان نرخ ارزدر نتیجه این اقدامات آ .شودیمصادراتی انجام  فروش
توسعه درآمدهاي ارزي  ،افزایش سودآوري بخش صادرات شرکت با توجه به ابد.یارزي کاهش می  يو درآمدها هانهیهز

ازهاي بازار داخلی تعادل ارزي نفت پارس در کنار پوشش نی استیو ست صادراتی از طریق افزایش ارزش افزوده محصولا
صادرات ارزي شرکت نفت پارس در سال دارایی افزایش بوده است که این موضوع باعث افزایش منابع  .دنبال شده است

. در سال استارزي براي شرکت را کاهش داده این موضوع ریسک نوسانات  شرکت نسبت به مصارف آن شده است.
به نحوه مطلوبی لحاظ شده  مالی کاملاً  يهاصورتبا وجود عدم معافیت صادراتی کالاهاي نیمه ساخته آثار آن در  1402

 يهادوره. اما با توجه به احتمال نوسانات بالا در نرخ ارز در را افزایش داده است یصادراتاست و این موضوع ریسک بازار 
 .شودیمبالا ارزیابی  سطح ریسک ارز نسبتاً ،ه از نرخ ارز نیماییمواد اولی يریاثرپذآتی و 

 مدیریت ریسک نقدینگی
 ، مدتکوتاهوجوه نقد در  نیتأم يمناسب برا ینگینقد سکیچهارچوب ر کی ،ینگینقد سکیر تیریمد يشرکت برا

تغییرات محیطی در قیمت مواد  ،جاري شرکت يهاتیفعالالزامات نقدینگی شرکت با توجه به  بلندمدت دارد. و مدتانیم
 يزیربرنامهسطح شرکت مبناي  و نگهداشت ياتوسعه يهاپروژهوجوه مورد نیاز براي  نیو همچنبهاي تمام شده  اولیه و
 : دینمایمریسک نقدینگی را از طریق اقدامات ذیل کنترل  .باشدیممنابع مالی با کمترین هزینه ممکن  نیتأمبراي 

  مالی جدید بازار سرمایه نیتأماستفاده از ابزارهاي  يریپذامکانبررسی -1
 داخلی LC بزرگ و خرید از طریق کنندگاننیتأم انعقاد قرارداد اعتباري و توسعه اعتبار خرید لوبکات و-2
 و بهینه کردن اعتباردهی به فروش صنایع هاپرداختشیپمدیریت قراردادها براي کاهش -3
 ها براي کاهش مدت اعتبار OEM بهینه کردن قراردادها با-4
 سود) شرکت (با لحاظ نقدینگی و دوفروشیخربهینه کردن سبد -5
 تداوم فعالیت اخذ مجوز افزایش قیمت محصولات خودرویی داخلی-6
 توسعه فروش صادراتی-7
 تدوین گزارش افزایش سرمایه مجدد-8

شرکت رویکرد افزایش تنوع ابزارهاي مالی مورد استفاده را در راستاي افزایش پایداري منابع مالی اتخاذ نموده  همچنین
است.علیرغم تعهد شرکت براي پرداخت سود سهام ،به دلیل تداوم سودآوري مطلوب شرکت از یکطرف و رتبه اعتبار بالا 

شرکت بر شرایط عملیاتی بسیار کم است و این موضوع در کنار  قدینگین ریتأثمالی از طرف دیگر ،احتمال  نیتأمبراي 
مستمر براي مدیریت وجوه نقد ،افزایش سرمایه شرکت براي اصلاح ساختار مالی ،مدیریت موجودي انبار و  يزیربرنامه
نقدي  نابعدر جهت ایجاد م هاییدارامناسب براي محصولات، بهینه کردن سبد  يگذارمتیقفروش ،پیگیري  يهاروش
باعث شده تا ریسک  ،ایجاد ساختار سرمایه مناسب يبرامستمر  يزیربرنامهآتی شرکت و  يهايگذارهیسرمابراي 

 .کم ارزیابی شود نقدینگی در شرایط فعلی در سطح نسبتاً
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 عام) ی(سهام نفت پارسشرکت  یهسرما یشافزاگزارش توجیهی 
 ریال یلیاردم 33،800ریال به مبلغ  یلیاردم 26،000مبلغ  از

 پیشنهاد هیئت مدیره

اصلاحیه قانون تجارت و اساسنامه شرکت به منظور توجیه  161ماده  2گزارش توجیهی حاضر در اجراي مفاد تبصره 
سود ز محل ا ریال اردیلیم 33،800ریال به مبلغ  اردیلیم 26،000از مبلغ ) عام(سهامی  نفت پارسافزایش سرمایه شرکت 

 یرو سا یاصلاح ساختار مال جلوگیري از خروج وجه نقد و شرکت، یتلازم جهت فعال یهبه سرما یلبه منظور ن انباشته
 .گزارش تهیه شده است ینشده در ا ییناهداف تع

داراي شرکت افزایش سرمایه شرکت،  یفعل یتو نظر به وضع یشینپ يهاتوجه به موضوعات مطرح شده در بخش با
از افزایش سرمایه شرکت  لذاداند. بنابراین شرکت افزایش سرمایه را امري ضروري می ؛باشدتوجیهات لازم و کافی می

  .گرددمیت مدیره پیشنهاد أتوسط هیسود انباشته محل 
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