


 

 

 

 

 

 و مدیران  سهامدارانپاسخ به سوالات کنفرانس آنلاین پرسش و پاسخ 
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 : از طریق سامانه مای مجمع  دارانسهام   سؤالات

 140۳نسبت به    1404  ی شرکت در سال مال  ی سودآور  یهانسبت   یسود خالص و برخ   نکه یا  به باتوجه .   1

 ن ی ا  ا یافت شده چه بوده است؟ آ  ن یکه باعث ا  یگذاره یسرما  ا ی  ی اتیعوامل عمل  نیترکاهش داشته، مهم 

ب شرا  ی ناش   شتر یکاهش  سرما  طیاز  تغ  ای بوده    هیبازار  ترک  رییبه  شرکت    یگذارهیسرما  یپرتفو  بیدر 

 گردد؟ ی برم

ها بوده که با  گذاری نسبت به دوره مشابه قبل مربوط به کاهش سود فروش سرمایه   1404کاهش درآمد شرکت در سال  پاسخ:  

      امری طبیعی است. تحمیلی  افزایش روزهای تعطیلی بازار به دلایل ناشی از جنگشرایط بازار سرمایه و توجه به 

در آن مشاهده نشده    زین  ی محسوس  ل یو تعد  شودی م  ی اب یشرکت نسبتاً بالا ارز P/E حال حاضر نسبت  در    .۲

بازار   ی سهم برا  یگذارتا ارزش   ست ی نسبت چ  ن یاصلاح ا  ای  ی بهبود سودآور  یبرا   تیریاست. برنامه مد

 تر شود؟ جذاب

های  در شرکت  P/NAV. نسبت داردکاربرد کمتری مناسب نیست و گذاری های سرمایه شرکت در خصوص  P/Eنسبت  پاسخ:

قرار داشته و با خرید تابان فردا    قبولقابل ومهان در حال حاضر در محدوده    P/NAVباشد. نسبت  گذاری حائز اهمیت می سرمایه 

 گیرد. گذاری قرار می تری برای سرمایه و عرضه آن در محدوده جذاب 

  ی تاکنون اقدام خاص   یاشاره کرده است. ول   «ی»سوپرمارکت مال  کی به    شدنلیتبدبارها به هدف    شرکت   .۳

و در چه    شود ی م   یوکارها و خدمات شامل چه کسب   قاًیدق   یاستراتژ  نیا  دییصورت نگرفته است، لطفاً بفرما

 شوند؟  ی اتیآن عمل ی اصل یاجزا  رودی انتظار م  یبازه زمان

در راستای همین استراتژی بوده و گروه توسعه مالی    1404صرافی در سال    س یتأس  برنامه تکمیل زنجیره خدمات مالی و پاسخ:

ای در  های گسترده ریزی گذاری دارای صرافی قرار داده است. در همین راستا برنامهمهر آیندگان را به عنوان اولین شرکت سرمایه 

و تملک بانک و بیمه نیز انجام شده    تاسیس سبدگردان   اخذ مجوز برای    امکانخصوص توسعه بخش تامین سرمایه و در صورت  

 است.

 

 

 

 



 

تأم  ایآ  .4 پرتفو  هیسرما  نیسهام شرکت  در  که  رس  یسپهر  فروش  به  داشت  قرار    ا ی است    دهیشرکت 

شده، برنامه    یبر سود شرکت داشته و اگر نگهدار  یریدر صورت فروش، چه تأث   شود؟ی م   یهمچنان نگهدار

 ست؟ یچ یگذاره یسرما  نیا یشرکت برا

شرکت  پاسخ:   حاضر  حال  سرمایه   ن ی تأمدر  پرتفوی  در  سپهر  وجود  سرمایه  ومهان  باتوجه گذاری  اما  در    بهدارد؛  کنترل  عدم 

قبلی و استراتژی    سؤالدر راستای    حالن ی بااهای فروش ومهان قرار دارد.  سرمایه سپهر در اولویت برنامه   ن یتأمگذاری مذکور،  سرمایه 

 شود. دنبال می   نیزسرمایه  نیتأمیا تملک سهام کنترلی  س یتأسمالی،  سوپرمارکتبه  شدن ل یتبد شرکت در 

عرضه بر   نیا  ریاز تأث  تیری تابان فردا، برآورد مد  ی می شرکت گروه پتروش  ه یبرنامه عرضه اول  بهباتوجه .  5

مال  یسودآور توسعه  آ  یشرکت  سال  ندگانیمهر  انتظار   توانی م  ایآ  ست؟ یچ  140۶و    1405  یهادر 

 محل داشت؟  نیاز ا ی توجه قابل سود  یی شناسا

صورت پذیرفته و همچنین در حال حاضر    (NAV)ها  درصد خالص ارزش دارایی   50اینکه خرید تابان فردا با    بهباتوجه   پاسخ:

تواند موجب رشد قابل توجه پرتفوی  پرتفوی تابان فردا نیز رشد قابل توجهی داشته است، عرضه اولیه تابان فردا و رشد قیمت آن می 

تواند علاوه بر تامین نقدینگی،  بخشی از سهام تابان فردا می  و فروش  حداکثری   سود نقدی تقسیم  مهر آیندگان شود. همچنین  

 گذاری را فراهم کند. های جدید سرمایه فرصت

م  به باتوجه .  ۶ آدارانسهام جذب    ی برا  یگذاره یسرما  یهاشرکت  انیرقابت    ش یافزا  ی برا  یابرنامه   ای، 

  شتر یب  گذاران هیسرما  یسهم برا  ت یوجود دارد تا جذاب  ندهیآ  یها( در سال DPS)   ی سود نقد  مینسبت تقس

 شود؟ 

با خرید سهام تابان   و همچنین  گذشتهسیاست تقسیم حداکثری سود سهام دریافتی توسط ومهان همانند سنوات  بهباتوجه  پاسخ: 

پیش  و  سود  فردا  دریافت  می   مناسببینی  ایجاد  نظر  این  از  شرکت  برای  جدیدی  رقابتی  مزیت  محل،  این   .  شوداز 

ها وارد نشده است هایی است که در جنگ اخیر آسیب جدی به آن همچنین عمده سود دریافتی ومهان مربوط به صنایع و شرکت

 تواند جذابیت سهام مهر آیندگان را برای بازار دوچندان کند. و این موضوع می 

 

 

 

 



 

  ی رشد سودآور  ی برا  تیریانداز مد در دست اجرا، چشم   یهاو پروژه   ی پرتفو  ی فعل   ب یترک  درنظرگرفتن  با .  ۷

ها خواهند  شرکت کدام بخش   یسودساز  یهامحرک  نیترو مهم  ستیچ  ندهیشرکت در دو تا سه سال آ

 بود؟ 

وبملت، شپنا و فارس در کنار    ن،ی ونو  ر،ی وغد  رینظ  ییهابرخوردار است و سهام شرکت  یشرکت از تنوع مناسب  یپرتفو  پاسخ:

  د ی محرک جد   ن یترحال، مهم   ن ی. در عدهد ی م   لی آن را تشک  یهایی دارا  بیاز ترک  ی بخش مهم  مان،یتمرکز قابل توجه در صنعت س

برداری از  های در دست اجرا و بهره بینی تابان فردا از پروژه پیش   فردا دانست.   ابان در ت   ی گذارهیسرما  توان ی ومهان را م   ی سودآور

رسد و این  برداری می ها در پایان سال به بهره از آن   ی توجهقابل ها در سال جاری و بخش  است که بخشی از آن   یاگونه به ها  آن 

 موضوع موجب رشد چشمگیر سود تابان فردا خواهد شد. افزایش سود تقسیمی تابان فردا از 

تمرکز ومهان در مدیریت بهینه سایر    گر یدی ازسوهای آتی خواهد بود.  محرک سودسازی شرکت در سال   ن یترمهم این محل   

 باشد. های مدیریت شرکت می های پرتفوی نیز از اهم برنامهبخش 

کارگزار  یهات یاز ظرف  چرا .۸ برا  یکامل  پذ  س یتأس  ی خبرگان سهام  و    دیجد  یهاصندوق   ی سینورهیو 

سهم   ش ی افزا  ی برا  ی برنامه مشخص   ایآ  شود؟ ی صورت مؤثرتر استفاده نمبه   ی توسعه سبدگردان   نیهمچن

 در دستور کار هست؟   یی دارا تیریو مد یکارمزد یشرکت از درآمدها نیا

یا صندوق ها را ندارند.  پاسخ: شرکت   باتوجه به قوانین و مقررات سازمان بورس، شرکت های کارگزاری مجوز تاسیس سبد 

عنوان  را به   ی از محل خدمات مال  داری پا  ی سهم درآمدها  ش یو افزا  هی بازار سرما  ی هات یهمواره توسعه فعال  ندگان یمهر آ  ی گذاره یسرما

حوزه در دستور    ن یا  یهات یتوسعه فعال  یلازم برا  یزیراساس، برنامه   ن یخود مدنظر داشته است. بر هم  یراهبرد  یاز محورها  ی کی

سامانه کدال به   ق یمطابق مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار از طر   ت، یهرگونه اقدام بااهم  شدن یی نهاقرار دارد و در صورت    ارک

در    یی دارا  تیر یو مد  ی کارمزد  یخدمات، سهم درآمدها   ن ی ا  ی جیبا توسعه تدر   رود ی . انتظار م دیمحترم خواهد رس  داران سهام اطلاع  

 شود.   ت یتقو مدت ان یدر م  زین رمجموعه یز  یهاشرکت  ی درآمد بیترک

 

 

 

 

 



 

انقدر  .  9 ق  اصرارچرا  کنترل  واقع  یدر صورت ؟  د یدار  مت یبه  ارزش  ب  ی که  آ  شتریسهم  و    ش ی افزا  ایاست 

 .دییآنرا لطفا ذکر فرما ل یو دل ریخ  ای دیدار  یابیارز  دیاز محل تجد هیسرما

عرضه و تقاضا  و    شرایط بازارسهام بر اساس    متیمعاملات سهام در بازار نداشته و قو    متیقکنترل  در    نقشی   چ یشرکت ه  پاسخ:

عمدتا مربوط به دارایی های ثابت شرکت   هایی دارا  یابیارز   دی موضوع تجد  نی. همچنشود ی م  نییتع  ه یدر چارچوب مقررات بازار سرما

آن    یاما اجرا رد،یگی قرار م یمورد بررس ی تیر یو مد یمال  ی از ابزارها ی کی عنوان به  همواره  و تجدید ارزیابی دارایی هامی باشد  ها

  میشرکت است. در صورت اتخاذ هرگونه تصم صلاحی مراجع ذ یریگم یو تصم ی آثار مال ، یالزامات قانون  ، یاقتصاد ه یمنوط به توج

 سامانه کدال انجام خواهد شد.  ق یلازم مطابق مقررات از طر یرسان، اطلاع خصوص ن یدرا

 ی ری در دوران صعود بازار با نوسان گ  یچرا حقوق   ست؟یچ  متیو کنترل ق  یفروش هر روزه حقوق  لیدل.  10

ماه   ر یت  ۶اقتصاد امروز    یدرصد  ۸0/    ۷0سهم با تورم    ی الیرا گرفت؟ ارزش ر  مت یرشد ق  ی از سهم جلو

منف قبل  به سال  ق  و  شده  ی نسبت  قابل  بازارها  اس یاصلا  ماکزستین  ی مواز  یبا  پرداخت سود   10  ممی. 

ثابت سود    ی صندوق ها  ی وقت  ، نمی شودومهان حساب    ی برا  یازیامت  دیگرمجمع    ی فردا  یدرصد درآمد 

 ی سهامدار  ی قانع کننده برا  ل یدل  ک ی.  میدهنددرصد هم سود    40اوراق قرضه تا    ای  میدهند  یدرصد  ۳9مرکب  

 د؟ یکن انیومهان ب

قیمت سهم نداشته و معاملات    ی برگونه کنترل عمده هیچ   دار سهامشرکت و  ،    9باتوجه به توضیحات مندرج در سوال    پاسخ: 

پذیرد. همچنین، عملکرد قیمت سهم را باید با  شده در چارچوب الزامات مدیریت پرتفوی و مقررات بازار سرمایه صورت می انجام

،  اساسن یبراتمامی رویدادهای اثرگذار از جمله افزایش سرمایه و تعدیلات قیمتی ارزیابی کرد؛    صنعت سرمایه گذاری و  درنظرگرفتن

 .سال گذشته در سطح قابل قبولی قرار داشته است  شده سهم در یکبازدهی تعدیل 

مدت قیمت سهام. در همین  راهبرد اصلی شرکت، تمرکز بر افزایش ارزش ذاتی و سودآوری پایدار است، نه مدیریت نوسانات کوتاه

رود با  شود که انتظار می شده در شرکت تابان فردا یکی از اقدامات مهم و راهبردی شرکت محسوب می گذاری انجام راستا، سرمایه 

های آتی  بخشی به منابع درآمدی و افزایش ارزش بازار شرکت در دوره های آن، زمینه بهبود سودآوری، تنوع برداری از ظرفیت بهره

گذاری، در بلندمدت منافع تمامی  ای و ارتقای کیفیت پرتفوی سرمایه های توسعه فراهم شود. بر این باوریم که تداوم اجرای برنامه

 .را تأمین خواهد کرد  داران سهام

 

 

 



 

 ؟ دیینما  انیدر مورد سهام وساخت را ب ی آت یهاخواهشمند است برنامه .11

برنامه شرکت، افزایش سهم مالکیت در بانک و    استراتژیک شرکت بوده گذاری در سهام وساخت در راستای اهداف  سرمایه   پاسخ: 

گذاری شرکت عنوان یکی از محورهای توسعه پرتفوی سرمایه و این موضوع به   می باشداقتصاد نوین از طریق تملک سهام وساخت  

اخذ   و  اقتصادی  بازار، ملاحظات  مناسب  شرایط  بودن  فراهم  به  منوط  برنامه  این  اجرای  است  بدیهی  دارد.  قرار  کار  دستور  در 

 .محترم خواهد رسید  داران سهاممجوزهای لازم بوده و هرگونه اقدام بااهمیت مطابق مقررات از طریق سامانه کدال به اطلاع 

 پرداخت خواهد شد؟   یتابان فردا از چه محل  د یاقساط خر. 1۲

  ی ها ان یو استفاده از جر   ی متوازن منابع مال  تیری مد  ه یشرکت بر پا  کردی، رو فردا  تابان   دی در خصوص نحوه پرداخت اقساط خر  پاسخ:

  ی ها ی ابی ارز  بهباتوجه پوشش داده خواهد شد و    ی افتیدر   ی تعهدات از محل سود نقد  ن ی از ا  ی توجهقابل استوار است. بخش    دار ی پا  ی نقد
  ن، ی بر ا  علاوه  .شود  سود نقدی دریافتی شرکت  شی موجب افزا  ندگانیمهر آ  یبه پرتفو   فردا  ورود تابان  رود ی شده، انتظار مانجام

  قی از طر  ی صلاح پرتفواز جمله انتشار اوراق بدهی و اخذ تسهیلات بانکی، ا  یمال   یابزارها   ر ی سا  ت یاز ظرف  از یشرکت در صورت ن
   ش یاستفاده از امکان افزا ن یو همچن کی استراتژ ر یغ ی هایی دارا  ی واگذار
 کی از    تشرک  ی اقدامات، برخوردار  نی مجموعه ا  .از محل مطالبات و آورده نقدی در صورت ضرورت بهره خواهد گرفت  هیسرما

 .کندی م  نی را تضم ی موقع تعهدات مالبه  یفایو ا ینگ ینقد تیر یمد یبرا دار ی چارچوب پا

سود    میو سابقه تقس هیرو زی شرکت و ن  نیا یمجمع عموم  ی»تابان فردا«، زمان برگزار یلطفاً سال مال. 1۳

   .دییفرما ح یآن را تشر

 ورماهیشهر معمولاً در    سالانه  یعموممجمع هر سال،    ماهبهشت یارد  انیتابان فردا در پا   شرکت  یسال مال  خاتمهبه    تیبا عنا   پاسخ:

  ی م یسوابق سود خالص و سود تقسو    در مجمع تقسیم می شود   تخصیصو طبق رویه سنوات قبل حداکثر سود قابل  .  گرددی برگزار م

 است:  مشاهده قابل  لی در جدول ذ ر، یچهار سال اخ ی سود ط می شرکت به همراه درصد تقس نیا

 1401 140۲ 140۳ 1404 سال مالی 

 199,4۸4,4۸۲ ۲4۷,559,۲94 411,۲۷4,1۸1 ۲1۲,0۲۸,۲۳۶ سود خالص )میلیون ریال( 

 55,000,000 159,000,000 1۶9,500,000 1۷0,000,000 سود تقسیمی )میلیون ریال( 

 %۲۷.۶ %۶4.۲ %41.۲ %۸0.۲ درصد تقسیم سود

 

 

 

 

 



 

شرکت »ومهان«   ی پرتفو  بی بر ترک  یدرصد از سهام »تابان فردا« چه اثر  5تملک    دییفرما  ح یلطفاً توض.  14

 ست؟ یچ یگذارهیسرما  نیارزش »ومهان« پس از ا رییاز تغ تیری خواهد داشت و برآورد مد

  ی اکرد؛ معامله   یاب یاثرگذار و ارزنده »ومهان« ارز  یهای گذارهیاز سرما  ی کی   د یدرصد از سهام »تابان فردا« را با   5تملک    :پاسخ

  جاد یا  ی برا  ییبالا  تیمنظر، از ظرف  نی تابان انجام شده و از ا  یهایی درصد خالص ارزش روز دارا  50معادل حدود    ی که با سطح

پرتفو در  افزوده  برخ  ی ارزش  توجه    وردار شرکت  با  سرمایه ارزش به  است.  سبد  ا  تیر یمد   فردا   تابان   گذاری مندی    ن ی شرکت 

ورود تابان فردا    ز، ین  ها یی دارا   بیمنظر ترک   از   . کندی م  ی ومهان تلق  ی ارزش ذات  ت یتقو  ی فرصت معنادار برا  ک یرا    ی گذاره یسرما

 می رمستقیغ  ی عملاً دسترس  ، یگذاره یسرما   نی آن خواهد شد؛ چرا که ا  تیفیک  ی ومهان و ارتقا  ی پرتفو  اسیتر شدن مقموجب بزرگ 

  میمستق  یگذار ه یسرما  امکانکه    یی هایی دارا  کند؛ی شرکت فراهم م  ی برانیز  را    ی بورس  ریارزنده و غ   یهایی از دارا  یابه مجموعه 

به  آنها  ا ستین  سریم  یسادگدر  جمله  از  م   نی.  مل   شی پتروپالا   رینظ  ییهاشرکت  به  توانی موارد  د  یکنگان،  و    گری نفتکش 

معامله، هم از منظر خالص ارزش   ن یآن است که ا  تیریاساس، انتظار مد  نی اشاره کرد. بر ا فردا  تابانهلدینگ   یهای گذاره یسرما

 بگذارد.  ی ومهان بر جا گاهی بر جا یاثر مثبت  ، یو عمق پرتفو تیف یو هم از جهت ک هایی دارا

سهم در زمان    نیبرآورد آن شرکت از ارزش روز ا  ، یدو هفته آت  ی با توجه به خبر عرضه »تابان فردا« ط.  15

  یی خود شناسا  یمازاد ارزش در پرتفو  زانیمحل چه م  نیاز ا  ندگان«یو شرکت »مهرآ  ستیچ  هیعرضه اول

 خواهد کرد؟ 

منتشر و در دسترس عموم قرار گرفته است، مرجع اصلی    در سامانه کدال  گذاری تابان فردا آنکه گزارش ارزش با عنایت به    :پاسخ

و دقیق برای بررسی برآورد ارزش این شرکت و میزان مازاد ارزش قابل شناسایی در پرتفوی، همان گزارش خواهد بود و از طریق  

و همچنین ارزش روز سهام در عرضه اولیه به شرایط بازار و سیاست های سازمان   توان به اعداد و ارقام متناظر دست یافتآن می 

 بستگی دارد.  تهران در روز عرضه  بورس و شرکت بورس

روز    ک یرا در فاصله    یهمانند سنوات گذشته، سود مصوب مجمع عموم   زین  یشرکت در سال جار  ایآ.  1۶

 داران پرداخت خواهد کرد؟ مجمع به سهام  یپس از برگزار

 

 

 

 



 

ناشران بازار    ن یترحساب داشته و در زمره خوش   د یتأک  دارانسهام حقوق    میو تکر  ی همواره بر اصل انضباط مال   ندگانیمهر آ   :پاسخ

  ی سال جار  ی عموم مجمع و سود مصوب  بوده استوار  ن یش یپ ه یشرکت بر تداوم رو است یراستا، س  نی . در همشودی شناخته م ه یسرما

 خواهد شد.  زی وار دارانسهام حساببهمجمع  یاز برگزار پس روز   کی همانند سنوات گذشته، تنها  زین

عنا.  1۷ مبن  تیبا  اخبار واصله  تأم  یبه  نرخ  در   ی درصد  ۲۳  یمال  نیبر  فردا”،  “تابان  تملک سهام  جهت 

نرخ بوده و با در نظر    ن یمراتب بالاتر از ادرآمد ثابت در بازار پول به   یابزارها  یِجار  یِکه بازده   ی ط یشرا

از اBenefitاست در خصوص ارزش افزوده )  ی گرفتن نرخ تورم موجود، مستدع   ی مال   نیتأم  نی( حاصل 

 .دییفرما یسازشرکت، شفاف   یبرا

  یدر مقطع   یمال   نی تأم  ن ی توجه داشت که ا  د یتملک سهام تابان فردا، با   ی برا  ی درصد  ۲۳  ی مال  ن یدر خصوص نرخ تأم  : پاسخ

با چن  ت یاند. تثبداشته  ی صعود  ی منابع در اقتصاد روند  ن ی تأم  نه یو هز  سکیبدون ر   یهاانجام شده که نرخ  در    ، ینرخ   ن یمنابع 

  ی مندو عملاً امکان بهره   شود ی محسوب م  تیمز  کی یمال   تیر یاز منظر مد  ،یورم بازار پول و انتظارات ت  ی با سطوح جار  سهیمقا

مراتب شده بهانجام   یگذاره یاز سرما  موردانتظاربازده    ، گریدی ازسوومهان فراهم کرده است.    یرا برا  یرقابت  یانه ی با هز  یاز اهرم مال 

شرکت منجر   ی ارزش افزوده برا جادیمنابع، به ا  نهیو هز  یی التفاوت بازده دارا مابه  نی بنابرا شود؛ یبرآورد م یمال  ن یبالاتر از نرخ تأم

 . سازدی م  ری پذه یجتو دارانسهام را در چارچوب منافع  ی مال نی ساختار تأم نی خواهد شد و ا

 ها یی دارا  نیا عیتجم یبرا یابرنامه  ای»ومهان«، آ یدر پرتفو مانیبا توجه به وزن قابل توجه صنعت س. 1۸

 وجود دارد؟  هیشرکت مستقل در بازار سرما ک ی ها در قالب و عرضه آن 

های مرتبط با این صنعت و امکان عرضه  صنعت سیمان در پرتفوی شرکت، موضوع تجمیع دارایی   توجه قابل وزن    بهباتوجه :  پاسخ

 .ها در قالب یک شرکت مستقل در بازار سرمایه، در حال حاضر در دستور بررسی قرار دارد آن 

، سناریوهای مختلف از منظر ساختار مالکیت، صرفه اقتصادی، شرایط بازار سرمایه، الزامات قانونی و آثار آن بر منافع خصوص ن یدرا

، تاکنون تصمیم قطعی در این زمینه اتخاذ نشده و شرکت در حال بررسی بهترین سناریو  حالن یباادر حال ارزیابی است.    داران سهام

 .برای اقدام در زمان مناسب است 

، مراتب مطابق ضوابط و مقررات بازار سرمایه از طریق  خصوصنی درا هرگونه تصمیم بااهمیت    شدنیی نها بدیهی است در صورت  

 .رسانی خواهد شدمراجع رسمی اطلاع 

 

 



 

شرکت   نیاز سهام ا  یبخش   یواگذار   یبرا  یا»ومهان« پس از عرضه »تابان فردا« در بورس، برنامه  ایآ.  19

 محل در دستور کار دارد؟  نیسود از ا یی و شناسا

توان در خصوص واگذاری بخشی از سهام »تابان فردا« پس از عرضه در بازار سرمایه  قطعی نمی   به طور در حال حاضر  :  پاسخ

 .اظهارنظر کرد و تصمیم نهایی در این زمینه اتخاذ نشده است

ترکیب دارایی حالن یباا منافع    باهدف گذاری را  های سرمایه ها و فرصت ، مدیریت شرکت همواره  مورد    دارانسهام حداکثرسازی 

تری برای شرکت ایجاد شود که نیازمند تأمین منابع مالی باشد،  گذاری جذابدهد. چنانچه در آینده فرصت سرمایه ارزیابی قرار می 

 .، واگذار شود دارانسهام مناسب، با رعایت صرفه و صلاح  در قیمت و زمان این امکان وجود دارد که بخشی از سهام »تابان فردا« 

مجمع   یاز برگزار  ش یخواهد شد؛ پ  ییاجرا  ی در چه مقطع  ی شنهادیپ  ی درصد  ۲00  هیسرما  ش یافزا.  ۲0

 پس از آن؟ ا یسالانه   یعموم 

قانونی و اخذ مجوزهای لازم از سازمان بورس و  یندها یفرادرصدی منوط به طی  ۲00اجرای افزایش سرمایه پیشنهادی : پاسخ

 .اوراق بهادار است

شود اجرای افزایش سرمایه پس  بینی می برای دریافت مجوزها و انجام تشریفات قانونی مربوطه، پیش   ازیموردنبندی  زمان   بهباتوجه 

سالانه شرکت انجام شود. بدیهی است زمان دقیق اجرا پس از اخذ مجوزهای لازم و تصویب در ارکان    یعموم مجمعاز برگزاری  

 .رسانی خواهد شدصلاح، مطابق مقررات بازار سرمایه اطلاع ذی 

 یبردار بهره   یبند»تابان فردا«، زمان   ی کنگان« در پرتفو  ش یشرکت »پتروپالا   تیبا توجه به نقش بااهم.  ۲1

آن در    یسودآور  زانیاز م  تیریبرآورد مد  نیشده است؟ همچن  ینیبش ی پ  یخیشرکت چه تار  نیکامل از ا

 ؟ بر منافع »ومهان« خواهد داشت  یموضوع چه اثر  نیو ا  ستی کامل چ یبردارزمان بهره

شامل   :  پاسخ کنگان  پالایش  پترو  باشد.    5مجموعه  می  باز شرکت  پالا  ی ابیواحد  پترو  شرکت  در  حال    ش ی اتان  در  کنگان 

تن   ونیلی م  کی یاسم   تیبا ظرف  لنیات  ی دی تول  واحد.  شود ی و صادر م  دی تول  یج   ی است و در حال حاضر محصول ال پ  ی برداربهره

   لنیات یپل   یدی واحد تول سه. است یراه انداز ش یکنگان در مرحله پ یمیدر سال در شرکت توسعه پتروش

 

 

 

 



 

مهستان    نی و نگ  هیکنگان، سروش مهستان عسلو  شیدر شرکت پترو پالا   بیهزار تن در سال به ترت  ۳00  یاسم   تیبا ظرف  کیهر  

  لن یپروپ  ی پل  یدی تول  واحد.  دیخواهند رس  یبرداربه مرحله بهره   یو خرداد ماه سال آت   یماه سال جار  ی کنگان در مرداد ماه و د

  ی از بهره بردار   پس .  خواهد شد  یبردارو بهره   ل ی تکم  140۷در اواخر سال    ز یمهستان ن  ی هزار در شرکت آلا  450  ی اسم  تیظرف

 گردد ی دلار برآورد م   ونیلی م ۷50 حداقل بالغ بر، سود سالانه آن مجموعه کنگان کامل از مجموعه 

شرکت،   نیا یارز  یسودآور  زانی»تابان فردا«، م ینفتکش« در پرتفو  یشرکت »مل  گاهیلطفاً درباره جا. ۲۲

  ح ی »ومهان« توض  ی در پرتفو  یی دارا  نیبودن ا  یو انحصار  یراهبرد  تیاهم  زیدر دست اجرا و ن  یهاپروژه 

 . دییفرما

شرکت حوزه حمل و   نینفتکش بزرگتر  ی شرکت مل .درصد از سهام شرکت ملی نفتکش متعلق به تابان فردا می باشد   ۳4: پاسخ

  . شرکت ملی نفتکش می باشد   اری در اخت  ایدن  ی ها  vlccناوگان    ن یکشور بوده و بزرگتر  ی نفت  یهانقل و صادرات نفت و فرآورده

دلار    ون ی لیم  4۲0به طور متوسط سالانه حدود    ی سنوات آت   یبرا   اری شرکت با توجه به تعداد شناورها و ناوگان در اخت  ن یسود ا  برآورد 

 .تابان فردا خواهد بود یمیسوم از سود مذکور متعلق به گروه پتروش ک یاعلام شده است که 

 شرکت »ومهان« خواهد داشت؟   P/NAVبر نسبت  ی»تابان فردا« چه اثر هیعرضه اول .۲۳

گذاری و با لحاظ جذابیت های رسمی ارزش های کارشناسی، گزارش بر مبنای بررسی توسط ومهان  تابان فردا    خرید سهام :  پاسخ

ای آن،  های سودآوری و توسعه های زیرمجموعه تابان فردا و ظرفیتماهیت دارایی   بهباتوجه قیمتی این دارایی انجام شده است.  

 .شود های ارزنده و اثرگذار شرکت ارزیابی میگذاری از منظر مدیریت پرتفوی، یکی از موقعیت این سرمایه 

ای  های عملیاتی و توسعهتر شدن ارزش روز این دارایی و تحقق ظرفیتتواند با شفاف بر همین اساس، نگهداری سهام تابان فردا می 

تابان فردا نیز می  NAV آن، زمینه رشد اولیه  بازار  تواند به کشف ارزش منصفانهومهان را فراهم کند. عرضه  تر این دارایی در 

،  P/NAV طبیعتاً میزان اثرگذاری نهایی بر نسبت.سرمایه و در نتیجه بهبود درک بازار از ارزش ذاتی پرتفوی »ومهان« کمک کند

 .های بازار بستگی خواهد داشتگذاری زمان عرضه، شرایط بازار سرمایه و نحوه انعکاس ارزش »تابان فردا« در تحلیل به ارزش 
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